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L’anno duemiladiciannove, il giorno sette del mese di ottobre,
in Milano, via Metastasio n. 5,
io sottoscritto dottor FILIPPO ZABBAN, Notaio in Milano, iscritto pres-
so il Collegio Notarile di Milano,
procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale dell’assemblea
speciale degli azionisti di risparmio della societa:
“ltaliaonline S.p.A."

con sede in Assago, Milanofiori Nord, Palazzo U4, Via del Bosco Rin-
novato n. 8, capitale sociale euro 20.000.409,64 (ventimilioniquattro-
centonove virgola sessantaquattro) interamente versato, iscritta pres-
so il Registro delle Imprese tenuto dalla Camera di Commercio di Mi-
lano Monza Brianza Lodi, al numero di iscrizione e codice fiscale
03970540963, Repertorio Economico Amministrativo n. MI-2070674,
quotata presso il Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito
da Borsa ltaliana S.p.A.,

(d’ora in avanti, anche la “Societa”),
tenutasi in data

2 ottobre 2019
in Assago, al piano terra della sede sociale in Assago, Milanofiori
Nord, Palazzo U4, Via del Bosco Rinnovato n. 8, con il seguente
“‘ORDINE DEL GIORNO

1. Conversione obbligatoria delle azioni di risparmio in azioni or-
dinarie. Modifica degli artt. 5 e 6 dello statuto sociale. Deliberazioni
inerenti e conseguenti.”.
Il presente verbale viene pertanto redatto, su richiesta della Societa in
forma sintetica, cioé priva degli interventi della discussione e delle al-
legazioni — compresa quella riferibile al Presidente del Collegio Sin-
dacale — richieste in sede di discussione medesima, salvo procedere
successivamente, conformemente alle richieste della Societa medesi-
ma e nei tempi di legge, alla integrale verbalizzazione dei lavori as-
sembleari. Il presente verbale, pertanto, viene redatto ai soli fini
dell’'espletamento degli adempimenti di pubblicita legale relativamen-
te alla piu tempestiva iscrizione delle deliberazioni assunte presso |l
Registro delle Imprese, in conformita alle predette richieste della So-
cieta.
L'assemblea si € svolta alla mia costante presenza come segue.
Alle ore 17 e 25 minuti prende la parola la signora STELLA D’ATRI,
Rappresentante Comune degli Azionisti di Risparmio della Societa, la
quale saluta gli intervenuti e li ringrazia per la partecipazione a questa
assemblea degli azionisti di risparmio di "ltaliaonline S.p.A.".
Comunica che, stante I'assenza di tutti i componenti del Consiglio di
Amministrazione, salvo diversa indicazione degli intervenuti, assume-
ra la presidenza dell’'assemblea.
Nessuno si oppone.
Informa che al solo scopo di facilitare la verbalizzazione degli inter-




venti e la risposta agli stessi € attivo un servizio di registrazione e di
stenaotipia.

Invita il notaio Filippo Zabban a redigere il verbale della presente as-
semblea mediante redazione di pubblico atto notarile.

Chiede se ci siano dissensi riguardo a tale designazione.

Nessuno interviene.

Informa gli intervenuti che € permesso assistere alla riunione ad
esperti, analisti finanziari e giornalisti qualificati, ove intervenuti, e
rappresentanti della Societa a cui & stato conferito I'incarico di revisio-
ne legale sui bilanci.

Informa che sono altresi presenti dipendenti della Societa e consulen-
ti per svolgere compiti di segreteria e assistenza.

Da atto che il capitale sociale ammonta ad Euro 20.000.409,64 (venti-
milioniquattrocentonove virgola sessantaquattro) diviso in numero
114.761.225 azioni ordinarie e numero 6.803 azioni di risparmio, tutte
senza indicazione del valore nominale e che le azioni della societa
sono ammesse alle negoziazioni presso il Mercato Telematico Azio-
nario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A..

Precisa che, in conformita alle disposizioni di legge e di statuto, I'avvi-
so di convocazione e stato pubblicato sul sito internet della Societa in
data 26 luglio 2019, e con le altre modalita previste ex articolo 84 Re-
golamento Emittenti, nonché, in data 26 luglio 2019, un estratto dello
stesso e stato pubblicato sul quotidiano Milano Finanza.

Dichiara quindi che sono stati effettuati gli adempimenti informativi ed
i depositi previsti dalla legge e/o dalla regolamentazione vigente per
la presente assemblea in relazione all’'unico punto all’Ordine del Gior-
no.

Comunica che in data 5 agosto 2019 é pervenuta dal socio D & C.
Governance S.r.l. richiesta di integrazione dell’Ordine del Giorno ex
articolo 126 bis TUF, con il seguente punto: “riconvocazione
dell’assemblea a data successiva”; tale richiesta € stata ritenuta dalla
Societa inammissibile in quanto la certificazione di possesso delle
azioni Italiaonline emessa dall'intermediario Credem e allegata alla
Richiesta & stata invero rilasciata per 'assemblea della Societa tenu-
tasi il 7 agosto 2019 e dunque non per I'assemblea speciale degli
azionisti di risparmio di ltalionline S.p.A. convocata per il 2 ottobre
2019 e, soprattutto, non per 'esercizio del diritto di richiedere l'inte-
grazione dell’Ordine del Giorno e di proporre nuove proposte di deli-
bera, di cui all’articolo 126-bis TUF, bensi per la mera partecipazione
all’assemblea.

Da atto che i soggetti che detengono diritti di voto in misura superiore
alle soglie tempo per tempo applicabili del capitale sottoscritto, rap-
presentato da azioni con diritto di voto, secondo le risultanze del libro
soci integrato dalle comunicazioni ricevute dalla societa sino ad oggi
sono:

Dichiarante | Azionista di- | N. Azioni | Quota % sul
retto ordinarie capitale ordi-
nario

LOZA YOU- | SUNRISE IN-| 112.626.565 | 98,140%




SRIYA VESTMENTS
NASSIF S.P.A.

Precisa inoltre che, ai fini delle comunicazioni di cui all’articolo 119
Regolamento Emittenti, la Societa non ha emesso strumenti finanziari
con diritto di voto diversi dalle azioni.

Dichiara che la Societa ha n. 66.130 azioni proprie in portafoglio.
Ricorda agli intervenuti che I'articolo 122 TUF prevede, fra I'altro, che:
“1. | patti, in qualunque forma stipulati, aventi ad oggetto I'esercizio
del diritto di voto nelle societa con azioni quotate e nelle societa che
le controllano, entro cinque giorni dalla stipulazione sono: a) comuni-
cati alla Consob; b) pubblicati per estratto sulla stampa quotidiana; c)
depositati presso il registro delle imprese del luogo ove la societa ha
la sua sede legale; d) comunicati alle societa con azioni quotate.

2. OMissis

3. omissis.

4. Il diritto di voto inerente alle azioni quotate per le quali non sono
stati adempiuti gli obblighi previsti dal comma 1 non puo essere eser-
citato”.

Comunica che, per quanto a conoscenza della Societa, alla data
odierna, sussistono le seguenti pattuizioni parasociali rilevanti ai sen-
si dell'articolo 122 TUF:

- in data 28 giugno 2019 Sunrise Investments S.p.A. (“Sunrise”), Libe-
ro Acquisition S.a r.l. (“Libero”), GL Europe Luxembourg S.a r.l.
(“Avenue”) e GoldenTree Asset Management Lux S.a r.l. (“GTAM” e,
unitamente a Sunrise, Libero e Avenue, le “Parti”) hanno sottoscritto
un accordo di investimento (I'“Accordo”) avente ad oggetto i reciproci
obblighi ed impegni in relazione ad un’operazione relativa alle azioni
ordinarie e di risparmio di ltalionline S.p.A. (“ltaliaonline” ovvero
“Emittente”) con 'obiettivo di semplificare la struttura partecipativa di
[taliaonline, di delistare le azioni ordinarie dell’Emittente e ottimizzare
la struttura del capitale sociale della stessa (I'“Operazione”).

Le pattuizioni parasociali contenute nell’Accordo sono state deposita-
te nei termini di legge presso il Registro delle Imprese tenuto presso
la Camera di Commercio di Milano in data 3 luglio 2019, comunicate
alla Consob e pubblicate per estratto sulla stampa quotidiana, nonché
comunicate alla Societa. Le informazioni essenziali relative alle me-
desime sono state pubblicate, ai sensi dell’art. 130 del Regolamento
Consob, sul sito internet di Italiaonline.

Si rende inoltre noto che:

1. in data 9 settembre 2019 I'assemblea straordinaria di Sunrise ha
deliberato di (i) aumentare il capitale sociale ai sensi dell’articolo
2441, comma 4, codice civile con esclusione del diritto di opzione me-
diante emissione di numero 32.877.532 nuove azioni di categoria “A”,
numero 5.142.134 nuove azioni di categoria “B” e di numero
7.357.445 nuove azioni di categoria “C”, tutte senza indicazione del
valore nominale, a fronte del conferimento di azioni Italiaonline S.p.A.
(ii) adottare il nuovo testo di statuto subordinatamente alla sottoscri-
zione e integrale liberazione dell’aumento di capitale di cui al punto (i)




e (iii) approvare la conversione obbligatoria, alla pari, delle azioni or-
dinarie attualmente in circolazione in azioni di categoria “A”, di cate-
goria “B” e di categoria “C”, senza indicazione del valore nominale ed
aventi le caratteristiche previste dallo statuto sociale adottato, subor-
dinatamente alla sottoscrizione e integrale liberazione del’aumento di
capitale di cui al punto (i);

2. in data 18 settembre 2019 il riportato aumento di capitale & stato
eseguito mediante il conferimento di azioni Italiaonline S.p.A. e il nuo-
vo statuto & entrato in vigore.

In particolare, a seguito dell’entrata in vigore dello statuto di Sunrise,
sono apportate talune modifiche alla governance di Sunrise gia rese
note al mercato con la pubblicazione delle pattuizioni parasociali
dell’Accordo, con riferimento alle previsioni in merito a (i) la data per
richiedere la quotazione delle azioni della societa, (ii) le deliberazioni
dell’assemblea e del consiglio di amministrazione, (iii) le modalita di
elezione dei membri del collegio sindacale.

Le pattuizioni contenute nellAccordo possono essere ricondotte a
pattuizioni rilevanti ex articolo 122, comma 1 e comma 5, lett. c),
TUF.

L’Accordo ha ad oggetto le seguenti partecipazioni: (i) numero
67.499.999 azioni ordinarie Italiaonline, che erano detenute — alla
data di sottoscrizione dell’Accordo - da Libero, pari a circa il 58,818%
del capitale sociale del’Emittente; (ii) numero 15.930.432 azioni ordi-
narie ltaliaonline, che erano detenute — alla data di sottoscrizione
dell’Accordo - da Avenue, pari a circa il 13,881% del capitale sociale
del’Emittente; (iii) numero 18.608.144 azioni ordinarie lItaliaonline,
che erano detenute — alla data di sottoscrizione dellAccordo — da
GTAM, pari a circa il 16,215% del capitale sociale del’Emittente.

Si precisa inoltre che, alla data del 23 settembre 2019, Sunrise dete-
neva complessivamente numero 112.626.565 azioni ordinarie di Ita-
liaonline, pari al 98,14% del capitale sociale ordinario del’Emittente;

- in data 24 settembre 2019 Sunrise, D&C Governance S.r.l. (“DCG”)
e altri azionisti di risparmio di Italiaonline, in vista del’assemblea spe-
ciale degli azionisti di risparmio di ltaliaonline del 2 ottobre 2019 per
deliberare in merito alla conversione obbligatoria delle azioni di ri-
sparmio di Italiaonline (I'“Assemblea di Conversione”), hanno sotto-
scritto un accordo (I'*Accordo”) avente ad oggetto (i) la rinuncia da
parte degli azionisti di risparmio contraenti ai contenziosi pendenti ol-
tre che a qualsiasi pretesa futura e, pertanto, in sede assembleare, il
conferimento di un mandato al Rappresentante Comune a rinunciare
agli atti di tutti i giudizi pendenti avviati dal medesimo in nome e per
conto della categoria e (ii) la cessione a Sunrise da parte di DCG e
degli altri azionisti di risparmio di numero 3.595 azioni di risparmio di
Italiaonline a un prezzo pari ad euro 1.400 per azione, libere da vin-
coli di qualsivoglia genere, sospensivamente condizionata all’appro-
vazione nell’Assemblea di Conversione della conversione obbligatoria
delle azioni di risparmio di Italiaonline in azioni ordinarie.

Le pattuizioni parasociali contenute nell’Accordo sono state deposita-
te nei termini di legge presso il Registro delle Imprese tenuto presso
la Camera di Commercio di Milano, comunicate alla Consob nonché




alla Societa in data 27 settembre 2019 e pubblicate per estratto sulla

stampa quotidiana in data 28 settembre 2019. Le informazioni essen-

ziali relative alle medesime sono state pubblicate, ai sensi dell’articolo

130 del Regolamento Consob, sul sito internet di Italiaonline.

Si rende inoltre noto che, ai sensi del’Accordo, DCG e gli altri azioni-

sti di risparmio ad esso aderenti si sono impegnati irrevocabilmente,

inter alia, a:

a) votare a favore della conversione obbligatoria secondo il rapporto
di conversione di numero 312 azioni ordinarie di Italiaonline per
ciascuna azione di risparmio;

b) votare il conferimento al Rappresentante Comune del mandato
per procedere nel piu breve tempo possibile al deposito dell’atto
di rinuncia agli atti di causa relativi alle contestazioni pendenti con
richiesta di estinzione dei giudizi; e

c) approvare il rendiconto del Rappresentante Comune degli Azioni-
sti.

Invita quindi gli intervenuti a comunicare I'eventuale esistenza di altri

patti parasociali ai sensi dell’articolo 122 TUF.

Nessuno interviene.

Il Presidente della riunione comunica che le votazioni avverranno me-

diante alzata di mano e prega gli intervenuti, ogni volta che entreran-

no o usciranno dalla sala assembleare di segnalare tale circostanza
al personale incaricato.

| voti favorevoli, contrari e di astensione cosi espressi e i "non votanti"

verranno registrati automaticamente e riportati analiticamente in alle-

gato al verbale dell'assemblea.

Segnala che per gli eventuali delegati portatori di piu deleghe che in-

tendono esprimere voti diversificati nell'ambito delle azioni complessi-

vamente rappresentate € stata predisposta I'apposita postazione di

voto denominata "voto assistito".

Prega gli intervenuti, per consentire la migliore regolarita allo svolgi-

mento dei lavori dell'assemblea, di non assentarsi fino a votazioni av-

venute.

Segnala che alla postazione voto assistito potranno essere anche ef-

fettuate le prenotazioni degli interventi

Continua l'esposizione inerente la costituzione della riunione preci-

sando:

- che & stata accertata la legittimazione all'intervento degli aventi dirit-

to al voto e cosi l'identita dei medesimi e dei loro rappresentanti a

cura dei componenti dei seggi e, in particolare, & stata verificata la ri-

spondenza alle vigenti norme di legge e di statuto delle deleghe por-
tate dagli intervenuti e le deleghe sono state acquisite agli atti sociali;

- che, come risulta dall’avviso di convocazione, la Societa ha desi-

gnato Computershare S.p.A. quale soggetto cui conferire delega con

istruzioni di voto ex articolo 135 undecies TUF e che, entro il termine

di legge, alla medesima non sono state conferite deleghe;

- che in relazione all’odierna assemblea & stata promossa — tramite

Morrow Sodali S.p.A. — da parte di Sunrise Investments S.p.A. avente

sede in Milano, via Cesare Cantu n. 1, una sollecitazione di deleghe

ai sensi degli articoli 136 e seguenti TUF e 135 e seguenti del Rego-




lamento Consob 11971 del 14 maggio 1999; 'inerente avviso di solle-
citazione € stato trasmesso alla Societa ed € stato pubblicato sul sito
internet della Societa medesima; tale sollecitazione & stata promossa
con riferimento all’'unico punto dell’ordine del giorno;

- che i rappresentanti autorizzati del Soggetto Delegato Morrow So-
dali S.p.A., in relazione ai quali non ricorre alcuna delle situazioni ex
articolo 135 decies TUF sono i signori Fabio Bianconi, Renato Di Vi-
zia, Andrea Di Segni e Benjamin Keyes, quest’ultimo oggi intervenuto
in assemblea, come precisato dal notaio;

- che alcuni aventi diritto si sono avvalsi della facolta di porre doman-
de prima dell’assemblea ex articolo 127 ter TUF ed alle medesime &
data risposta in formato cartaceo, a disposizione degli intervenuti nel
set documentale distribuito all'ingresso.

Comunica che sono a disposizione in formato cartaceo anche le do-
mande che la Societa ha rappresentato come quesiti posti dal Rap-
presentante comune degli azionisti di risparmio e le relative risposte;
precisa che non si tratta di domande formulate dal Rappresentante
Comune ai sensi dell'articolo 127 ter TUF in relazione all’assemblea
del 7 agosto né tantomeno in relazione all’'odierna assemblea, bensi
di quesiti inviati da un socio di risparmio al Rappresentante Comune
medesimo e da quest’ultimo trasmessi al Consiglio di Amministrazio-
ne della Societa. Tali domande sono poi state formulate da socio che
le ha lette in occasione dell’assemblea dello scorso 7 agosto 2019; ri-
leva che le stesse, unitamente alle relative risposte, possono oggi,
alla luce dei due mesi nel frattempo intercorsi, apparire obsolete.
Prosegue l'esposizione inerente la costituzione della riunione preci-
sando ulteriormente:

- che 'assemblea si riunisce oggi in unica convocazione;

- che per il Consiglio di Amministrazione non & presente alcun com-
ponente;

- che € intervenuto l'intero Collegio Sindacale nelle persone del Presi-
dente Giancarlo Russo Corvace e dei sindaci effettivi Maria Teresa
Diana Salerno e Felice De Lillo.

Il Presidente dell’assemblea dichiara:

- che sono gia presenti, in proprio o per delega, numero 23 soggetti
legittimati al voto portanti numero 5.316 azioni di risparmio — per le
quali é stata effettuata la comunicazione da parte dell’intermediario
all’emittente ai sensi dell’articolo 83 sexies TUF - sulle numero 6.803
azioni di risparmio, pari al 78,141% delle azioni di risparmio emesse;

- che ai sensi di legge e dell'articolo 11 dello statuto sociale, la pre-
sente assemblea & regolarmente costituita in unica convocazione per
deliberare sugli argomenti posti all’ordine del giorno.

Informa gli intervenuti inoltre, che, poiché I'affluenza alla sala assem-
bleare pud continuare, si riserva di comunicare nuovamente il capita-
le presente al momento dell’'unica votazione prevista, fermo restando
che I'elenco nominativo dei partecipanti in proprio o per delega (con
indicazione del delegante e del delegato nonché dei soggetti even-
tualmente votanti in qualita di creditori pignoratizi, riportatori o usufrut-
tuari), con:

i) specificazione delle azioni per le quali & stata effettuata la comuni-




cazione da parte dellintermediario all’emittente ai sensi dell'articolo
83 sexies TUF,
ii) indicazione della presenza per ogni votazione prevista e del voto
espresso,
i) indicazione del quantitativo azionario e riscontro degli allontana-
menti prima di ciascuna votazione,
costituira allegato al verbale della riunione.
Informa che, ai sensi del Decreto Legislativo 10 agosto 2018, n. 101,
relativo alla protezione delle persone fisiche con riguardo al tratta-
mento dei dati personali, i dati dei partecipanti al’assemblea vengono
raccolti e trattati dalla Societa esclusivamente ai fini dell’esecuzione
degli adempimenti assembleari e societari previsti dalla normativa vi-
gente.
Chiede ai presenti di comunicare se ci sia qualcuno che si trovi in
eventuali situazioni di esclusione del diritto di voto ai sensi della disci-
plina vigente. Nessuno interviene.
Da quindi lettura dell'ordine del giorno, il cui testo rammenta essere
comunque noto agli intervenuti in quanto contenuto nell'avviso di con-
vocazione:

ORDINE DEL GIORNO
1. Conversione obbligatoria delle azioni di risparmio in azioni or-
dinarie. Modifica degli artt. 5 e 6 dello statuto sociale. Deliberazioni
inerenti e conseguenti.

*kkkk

Dichiara che & stato distribuito agli intervenuti fascicolo contenente,
fra l'altro:

- la relazione illustrativa predisposta dal Consiglio di Ammini-
strazione redatta ai sensi dell’articolo 125 ter TUF e dell’artico-
lo 72 Regolamento Emittenti, comprensiva della relativa propo-
sta deliberativa, con allegato parere rilasciato da Equita SIM
S.p.A. in merito alla congruita, dal punto di vista finanziario, del
rapporto di conversione delle azioni di risparmio in azioni ordi-
narie di Italiaonline S.p.A.;

- awviso sollecitazione di deleghe Sunrise Investments S.p.A.;

- prospetto sollecitazione di deleghe Sunrise Investments
S.p.A;

- le domande ex articolo 127 ter TUF e le relative risposte;

- le gia citate domande dello scorso mese di agosto, con le rela-
tive risposte, secondo quanto gia precisato dal Presidente del-
la riunione.

Comunica che sono a disposizione degli intervenuti copie dello statu-
to sociale vigente.

Si passa alla trattazione dell’'unico punto all’Ordine del giorno, e, allor-
ché il Presidente della riunione si accinge a dare lettura di stralci della
relazione illustrativa predisposta dal Consiglio di Amministrazione re-
datta ai sensi dell’articolo 125 ter TUF e dell’articolo 72 Regolamento
Emittenti, interviene il signor Gerardino Garri, rappresentante di D&C
Governance S.r.l., per chiedere I'omissione di tale lettura in quanto ad
essa si e gia dato corso durante la precedente assemblea straordina-




ria. Replica il notaio che, sebbene I'argomento sia il medesimo, la re-
lazione che il Presidente della riunione si apprestava a leggere non
coincide con quella di cui & stata data lettura nel corso dell’odierna e
precedente assemblea straordinaria in quanto, in questa sede, la re-
lazione €& stata predisposta dal Consiglio di Amministrazione e non in-
vece dal socio Libero Acquisition S. ar.l..

Quindi, a valle di tale puntualizzazione da parte del notaio ed ottenuto
il consenso anche dei signori Benjamin Keyes, delegato di Morrow
Sodali S.p.A., e Gaetano Moraschini, non intervenuti allassemblea
straordinaria appena conclusa, il Presidente della riunione omette la
lettura della predetta relazione del Consiglio di Amministrazione.
Precisa l'intenzione di sottoporre all’approvazione dell’assemblea de-
gli azionisti di risparmio la delibera gia approvata in data odierna dagli
azionisti ordinari, nei termini dagli stessi approvata, pertanto con un
rapporto di conversione per ciascuna azione di risparmio pari a nu-
mero 312 azioni ordinarie. Precisa altresi che la presente assemblea
e l'unica legittimata ad approvare, ai sensi dell’articolo 146, comma 1,
lett. b), TUF, e porre in essere la deliberazione dell’assemblea straor-
dinaria concernente, per quanto di propria competenza, la conversio-
ne obbligatoria delle azioni di risparmio esistenti in azioni ordinarie
della Societa, con un rapporto di conversione, per ciascuna azione di
risparmio, pari a numero 312 azioni ordinarie.

L’operazione di conversione non comportera, di per sé, la variazione
di voci del netto della Societa, e cosi né del capitale sociale né delle
riserve, con I'effetto della sola riduzione della parita contabile implicita
delle azioni in circolazione.

| titolari di azioni di risparmio che non avranno concorso all’adozione
della delibera di Conversione Obbligatoria saranno legittimati ad eser-
citare il diritto di recesso a norma degli articoli 2437 e seguenti del co-
dice civile.

In particolare, secondo quanto previsto dall’articolo 2437 ter, comma
3, del codice civile, il valore di liquidazione delle azioni di risparmio &
determinato con riferimento alla media aritmetica dei relativi prezzi di
chiusura nei sei mesi che precedono la pubblicazione dell’avviso di
convocazione dell’assemblea le cui deliberazioni legittimano il reces-
so, e pertanto € pari a Euro 498,00.

Segue un breve dibattito tra i signori Stella D’Atri — che, fra I'altro, in-
dica che le informazioni che precedono ed in particolare quelle relati-
ve alla liquidazione del recesso sono estratte dalla relazione del Con-
siglio di Amministrazione - e Gianfranco D’Atri cui partecipano anche
il notaio e 'avvocato Fabrizio Manzi.

Riprende la parola il Presidente della riunione, precisando che, in
caso di approvazione della Conversione Obbligatoria, i titolari di azio-
ni di risparmio che non eserciteranno il predetto diritto di recesso ve-
dranno le loro azioni di risparmio convertite in azioni ordinarie che sa-
ranno a loro volta oggetto della procedura congiunta con cui I'Offe-
rente, esercitando il proprio diritto di acquisto ai sensi dell’articolo 111
TUF sulle azioni ordinarie, incluse quelle rinvenienti dalla Conversio-
ne Obbligatoria, adempiera anche all’obbligo di acquisto previsto ai
sensi dell’articolo 108, comma 1, TUF.




Le azioni ordinarie oggetto dell’Offerta risultanti dalla Conversione
Obbligatoria delle azioni di risparmio saranno quindi in ogni caso ac-
quistate dall'Offerente.

Il Presidente della riunione da quindi lettura di stralci del comunicato
stampa diffuso da Sunrise Investments in data 27 settembre 2019,
come segue:

“...in data 24 settembre 2019, I'Offerente ha concluso con un gruppo
di azionisti di risparmio di Italiaonline (i “Proponenti”) un accordo
avente ad oggetto I'acquisto da parte di Sunrise di ulteriori n. 3595
azioni di risparmio, pari al 52,84% delle azioni di risparmio di Italiaon-
line in circolazione, verso un corrispettivo di Euro 1.400 per azione
("“Accordo con i Proponenti”). Tale acquisto € sospensivamente
condizionato all’approvazione, da parte del’assemblea speciale degli
azionisti di risparmio di Italiaonline convocata in data 2 ottobre 2019,
della conversione obbligatoria delle azioni di risparmio di Italiaonline
in azioni ordinarie secondo un rapporto di conversione di n. 312 azio-
ni ordinarie per ogni azione di risparmio. Ai sensi dell’Accordo con i
Proponenti, questi si sono impegnati nei confronti di Sunrise, tra
l'altro, a votare a favore della Conversione Obbligatoria.

... Con l'eventuale approvazione della Conversione Obbligatoria si
verifichera la condizione sospensiva inclusa nell’Accordo con i Propo-
nenti e, pertanto, la relativa compravendita risultera perfezionata.
L’efficacia della compravendita prevista dall’Accordo con i Proponenti
comportera, ai sensi dell’articolo 42 del Regolamento Emittenti,
I'obbligo in capo all’Offerente di adeguamento del corrispettivo
d’Offerta pagato in data 18 settembre 2019 agli Azionisti di Risparmio
che avevano aderito all’Offerta a un prezzo di Euro 880 per azione.
Alla luce di quanto precede e dei termini dell’Accordo con i Propo-
nenti, 'Offerente ha deciso, su base volontaria e d’accordo con Borsa
Italiana e Consob, di concedere agli azionisti di risparmio che non
avevano apportato le proprie azioni in adesione all’Offerta, diversi da
quelli che hanno gia ceduto le proprie azioni o ne hanno gia disposto
al di fuori dell’'Offerta (gli “Azionisti Residui”) e che ne facciano ri-
chiesta con le stesse modalita indicate nel Documento di Offerta (sal-
vo diversamente comunicato dall’Offerente entro I'avvio dell’Offerta
Supplementare), la possibilita di cedere all’Offerente le proprie azioni
di risparmio lItaliaonline a un prezzo pari a Euro 1.400 per azione
(“Offerta Supplementare”).

Coerentemente con i termini dell’Accordo con i Proponenti, I'Offeren-
te informa che, quale termine essenziale dell’Offerta Supplementare,
I'adesione alla stessa implichera per ciascun Azionista Residuo ade-
rente la rinuncia alle contestazioni pendenti nei confronti di Italiaonli-
ne e di qualsiasi altra contestazione presente e/o futura che potrebbe
insorgere nei confronti di Italiaonline o di altro soggetto del gruppo cui
Italiaonline appartiene, in consequenza di fatti gia noti o ancora ignoti
in relazione a o connessi alle azioni di risparmio di Italiaonline.
L’Offerta Supplementare avra una durata di cinque giorni di borsa
aperta a decorrere dal 2 ottobre 2019, ovverosia per i giorni 2, 3, 4, 7
e 8 ottobre 2019. Essa avra inizio alle ore 08:30 (ora italiana) del 2
ottobre 2019 e si concludera alle ore 17:30 (ora italiana) del 8 ottobre




2019, estremi inclusi.
Il pagamento del corrispettivo per le azioni di risparmio che saranno
portate in adesione durante il periodo dell’Offerta Supplementare, a
fronte del contestuale trasferimento della proprieta di tali azioni
all'Offerente, avverra in data 15 ottobre 2019, salvo proroghe (la
“Data di Pagamento’).
Alla Data di Pagamento e altresi previsto che, ai sensi dell’articolo 42
del Regolamento Emittenti, Sunrise versi agli Azionisti di Risparmio
che hanno aderito all’Offerta un importo pari a Euro 520 per azione di
risparmio, pari alla differenza tra il corrispettivo di Euro 1.400 per
azione oggetto dell’Accordo con i Proponenti e il Corrispettivo per
azione di risparmio pari a Euro 880 gia incassato in data 18 settem-
bre 2019.
A esito della Conversione Obbligatoria, gli azionisti di risparmio che
non abbiano aderito né all’Offerta sulle Azioni di Risparmio né
all'Offerta Supplementare vedranno convertite tutte le azioni in loro
possesso in azioni ordinarie al rapporto di n. 312 azioni ordinarie per
ogni azione di risparmio posseduta.
Successivamente, Sunrise, come gia comunicato, dara corso alla
Procedura Congiunta con riferimento a tutte le azioni ordinarie in cir-
colazione, incluse quelle rivenienti dalla Conversione Obbligatoria, le
quali saranno acquistate ad un Corrispettivo per Azione Ordinaria
pari a Euro 2,82.”.
Al termine della lettura, il Presidente della riunione chiede al notaio di
dare lettura della proposta di deliberazione, contenuta nella relazione
redatta dal Consiglio di Amministrazione ex articolo 125 ter TUF ed
ex articolo 72 Regolamento Emittenti; a cid aderendo il notaio ne da
lettura come segue:
‘L ’Assemblea Speciale degli azionisti di risparmio di Italiaonline
S.p.A,
- avendo esaminato la relazione illustrativa predisposta dal Consiglio
di Amministrazione ai sensi dell’articolo 72 e in conformita con I'Alle-
gato 3A del Regolamento adottato dalla Risoluzione CONSOB n.
11971 del 14 maggio 1999, e la proposta ivi contenuta;
- avendo preso atto della deliberazione dellAssemblea Straordinaria
di Iltaliaonline S.p.A. che ha approvato la conversione obbligatoria
delle azioni di risparmio in azioni ordinarie e I'adozione delle conse-
guenti modifiche statutarie;

delibera
(1)  di approvare, ai sensi dell’articolo 146, comma 1, lett. b) del
Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998, e porre in essere la
deliberazione dell’assemblea straordinaria concernente, per quanto
di propria competenza, la conversione obbligatoria delle azioni di ri-
sparmio esistenti in azioni ordinarie della Societa con godimento re-
golare e aventi le stesse caratteristiche delle azioni ordinarie esistenti
alla data dell’'operazione, con un rapporto di conversione, per ciascu-
na azione di risparmio, pari a n. 312 azioni ordinarie, attribuendo
azioni ordinarie di nuova emissione e/o azioni proprie detenute dalla
Societa stessa;
(2)  di modificare gli articoli 5 e 6 dello Statuto della Societa attual-




mente in vigore, come segue:

“Articolo 5 — MISURA DEL CAPITALE

Il capitale sociale sottoscritto e versato € pari a euro

20.000.409,64 (ventimilioni quattrocentonove virgola sessan-

taquattro) diviso in numero 116.883.761 (centosedicimilioni ot-

tocentottantatremila settecentosessantuno) azioni ordinarie,

prive di indicazione del valore nominale.”.
Con il consenso degli intervenuti il notaio omette la lettura degli ulte-
riori commi dell'articolo 5 in quanto non oggetto di modifica, ripren-
dendo la lettura della proposta di deliberazione come segue:

“Articolo 6 — AZIONI

L’Assemblea pu6 deliberare I'emissione di azioni fornite

di diritti diversi, in conformita alle prescrizioni di legge. Nei li-

miti ed alle condizioni di legge, le azioni possono essere al

portatore. Le azioni al portatore possono essere convertite in

nominative e viceversa su richiesta e a spese dell’interessato.

Le azioni sono emesse in regime di dematerializzazione.”
(3)  diconferire al Consiglio di Amministrazione e per esso al Presi-
dente del Consiglio di Amministrazione e al Consigliere Delegato, in
via disgiunta tra loro e con piena facolta di sub-delega, ogni e pit am-
pio potere per porre in essere tutto quanto occorra per la completa
esecuzione delle deliberazioni di cui sopra, incluso, a titolo esemplifi-
cativo ma non esaustivo: (i) definire le ulteriori condizioni e modalita
della conversione obbligatoria, incluso, tra l'altro, la data di efficacia
della stessa, concordandola con Borsa Italiana S.p.A.; (ii) definire ter-
mini e modalita della procedura relativa all’esercizio del diritto di re-
cesso cui sono legittimati gli azionisti di risparmio ai sensi dell’articolo
2437, comma 1, lett. g) del codice civile; (iii) perfezionare il procedi-
mento di liquidazione delle azioni di risparmio oggetto di recesso, an-
che acquistando se necessatrio tali azioni utilizzando le riserve dispo-
nibili, e (iv) compiere ogni altra formalita ed adempimento sia in rela-
zione al numero complessivo delle azioni in circolazione alla data di
efficacia della conversione sia al fine di oftenere le necessarie auto-
rizzazioni per le delibere di cui sopra e, in generale, ogni altra autoriz-
zazione per lintegrale esecuzione delle delibere, unitamente a ogni
necessario potere, nessuno escluso o eccefttuato, incluso il potere di
apportare modifiche o aggiunte alle delibere (non modificando in
modo sostanziale il contenuto delle delibere) ritenute necessarie e/o
opportune per il deposito presso il Registro Imprese o per l'attuazione
di leggi e regolamenti o che dovessero essere richieste dalle compe-
tenti Autorita nonché procedere con il deposito e l'iscrizione presso il
Registro Imprese delle modifiche statutarie approvate.”.
Al termine della lettura della proposta di delibera da parte del notaio,
riprende la parola il Presidente della riunione che comunica, in rela-
zione al potere del Consiglio di Amministrazione di definire, concor-
dandola con Borsa ltaliana S.p.A., la data di efficacia della conversio-
ne, che questa non potra avere effetto prima del 30 ottobre 2019, po-
sto che per il 29 ottobre 2019 € convocata assemblea degli azionisti
di risparmio con all’Ordine del Giorno:
“1. Rinuncia a qualsiasi azione giudiziaria pendente o futura che po-




trebbe insorgere in conseguenza di fatti relativi o connessi a Italiaon-
line S.p.A.. Conferimento dei poteri al Rappresentante Comune. Deli-
berazioni inerenti e/o conseguenti.

2. Rendiconto finale del fondo spese a tutela degli interessi della ca-
tegoria. Deliberazioni inerenti e/o conseguenti.”.

Quindi chiede la parola il Presidente del Collegio Sindacale, Giancar-
lo Russo Corvace, il quale da lettura, commentandolo, di testo relati-
vo alle denunce ex articolo 2408 codice civile pervenute all’organo di
controllo successivamente all’assemblea speciale degli azionisti di ri-
sparmio della Societa tenutasi il 7 agosto 2019.

Al termine, il Presidente dell’assemblea, ripresa la parola, dichiara
aperta la discussione sulla proposta di cui & stata data lettura ed invi-
ta coloro che desiderano prendere la parola a prenotarsi e a dare |l
loro nome, raccomandando una certa brevita negli interventi per con-
sentire a tutti di prendere la parola.

Prima di cedere la parola ai soci, tuttavia, il Presidente della riunione
svolge proprie considerazioni, quale Rappresentante Comune degli
azionisti di risparmio.

Hanno quindi luogo interventi dei signori Tommaso Marino, Gianfran-
co D’Atri e Dario Romano Radaelli.

Al termine degli interventi, constatato che nessun altro chiede di inter-
venire, il Presidente della riunione introduce la votazione del testo di
delibera di cui & stata data lettura e preliminarmente chiede di dichia-
rare, con specifico riguardo all'argomento in votazione, eventuali si-
tuazioni di esclusione del diritto di voto.

Interviene il notaio evidenziando, con riferimento a precedente inter-
vento del signor Dario Romano Radaelli, che ciascun socio € in que-
sto momento chiamato a verificare la propria posizione in relazione
alla legittimazione all’espressione del voto.

Segue discussione in proposito cui partecipano i signori Stella D’Atri,
Gianfranco D’Atri e Dario Romano Radaelli, nonché il notaio.

Al termine della discussione, il Presidente dellassemblea prega gli in-
tervenuti di non uscire dalla sala per tutta la durata delle operazioni di
voto e precisa che i portatori di deleghe, che intendono esprimere voti
diversificati in merito a tale proposta, sono pregati di recarsi alla po-
stazione "voto assistito".

Rappresenta che, per quanto concerne gli altri votanti, essi possono
restare al posto ed esprimere il voto mediante alzata di mano.

Chiede alla postazione "voto assistito" se vi sono segnalazioni di vo-
tanti che intendono correggere il voto espresso, e se vi siano voti dif-
ferenziati, ottenendo risposta negativa.

Nel corso delle operazioni di voto il notaio ribadisce ai presenti i con-
tenuti della proposta oggetto di votazione in questo momento, che
consiste nell’approvazione della delibera gia assunta dall’assemblea
straordinaria.

Al termine delle operazioni di voto, il Presidente della riunione dichia-
ra che hanno partecipato alla votazione numero 5.316 azioni di ri-
sparmio, pari al 78,141% delle azioni di risparmio medesime.

Dichiara approvata a maggioranza degli intervenuti, con manifesta-
zione del voto mediante alzata di mano da parte dei favorevoli, dei




contrari e degli astenuti, la proposta di cui & stata data lettura e che:

- hanno espresso voto favorevole numero 5.199 azioni di risparmio
(97,79% delle azioni di risparmio ammesse al voto)

- hanno espresso voto contrario numero 14 azioni di risparmio (0,26%
delle azioni di risparmio ammesse al voto)

- si sono astenute numero 103 azioni di risparmio (1,937% delle azio-
ni di risparmio ammesse al voto),

precisando che cid meglio risultera dall’elenco presenze che sara al-
legato al verbale, e che restano soddisfatte le disposizioni di legge e
precisamente I'articolo 146, comma primo, TUF, lettera b), che preve-
de la delibera sia approvata con il voto favorevole di almeno il 20%
delle azioni in circolazione.

Il Presidente della riunione quindi chiede, ai sensi dell'articolo 138
Regolamento Emittenti, al soggetto delegato in assemblea da Morrow
Sodali S.p.A., in relazione alla avvenuta sollecitazione di deleghe di
voto, se egli abbia espresso voti in modo difforme dalla proposta del
promotore, e, in tale caso, quanti siano tali voti e le relative motivazio-
ni, quesito cui l'interpellato risponde precisando di non aver espresso
voti in difformita.

Null'altro essendovi da deliberare, il Presidente della riunione dichiara
chiusi i lavori dell'assemblea speciale degli azionisti di risparmio e
sono le ore 18 e 45 minuti.

*kkkk

Si allegano al presente verbale:

- sotto la lettera "A", in unico plico, i fogli presenze ed i dati relativi
agli esiti delle singole votazioni, con le indicazioni richieste dalla leg-
ge e dai regolamenti;

- sotto la lettera “B”, in copia estratta dal sito della Societa, la relazio-
ne illustrativa predisposta dal Consiglio di Amministrazione redatta ai
sensi dell'articolo 125 ter TUF e dell’articolo 72 Regolamento Emit-
tenti, comprensiva della relativa proposta deliberativa, con allegato
parere rilasciato da Equita SIM S.p.A., in copia fotostatica;

- sotto la lettera “C” le domande ex art. 127 ter TUF e le relative rispo-
ste;

- sotto la lettera “D” le citate domande riferibili allassemblea del 7
agosto 2019, con le relative risposte.

Il presente verbale viene da me notaio sottoscritto alle ore 11 e 50 di
questo giorno sette ottobre duemiladiciannove.

Scritto con sistema elettronico da persona di mia fiducia e da me no-
taio completato a mano, consta il presente atto di sette fogli ed occu-
pa tredici pagine sin qui.

Firmato Filippo Zabban
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Italiaonline SpA
Elenco Intervenuti
(Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Speciale

Badge Titolare

Tipo Rap, Deleganti / Rappresentati legalmente Speciale
1 MARINO TOMMASO b
0,029399%
2 D'ATRI GIANFRANCO 0
1 D TEMPOFQSCO ANDREA 470
2 D ALQOE VINCENZO 12
3 D DI CIANNI EMILIO LUIGI 100
di cui 100 azioni Coimtestazione con \REDA GABRIELLA, ) '
4 D BADINO PAOLO 672
5 D PICCOLO BIAGIO g
di cui 9 azioni Cointestazione con (CARIA MARIA;
Totale azioni 1.263
: 18,565339
3 SPADAFORA PAQLO 7
I D PISANI CLARA 599
2 D D'ATRI MARIANNA 44
Totale azioni 650
9,554608
4 MORASCHINI GAETANO 103
1,514038%
5 KEYES BENJAMIN (RAPPRESENTANTE DI MORROW SODALI SPA 0

SOGGETTO DELEGATO EX ART. 136 D.LGS 58/98 DA SUNRISE
INVESTMENTS SPA)
1 D COSENTINO ROCCO 1
di cui I azioni Cointestuzione con ; TORALDO ROSA,

2 D MENCARINI DAVIDE 1
3 D VALFRE ALBERTO 1
Totale azioni 3
0,044098
6 RADAELLI DARIO ROMANO 23
1 D DI BARI MICHELE 10
Totale azioni 12
0,176393
7 CECCARELLI FABIO 0
1 D SUNRISE INVESTMENTS SPA 1.622

di cui 1.622 azioni in garanzia @ BANCA BPM SPA-UNTONE DI BANCHE ITALIANE SPA-BANCA IMI SPA;
Totale azioni 1.622
23,842422

Legenda:

I»: Delegante R: Rappresentato legalmente
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Italiaonline SpA

Badge Titolare

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati tegalmente

8 GARRI' GERARDINO
LE PERA DOMENICO
D'ATRI STELLA

"BARBERIS PAQLO
CROSSFID 8PA

SR V. I NI .
iwiivivlolelels

T'otale azioni in proprio
Totale azioni in delega
Totale-azioni in rappresentanza legale
TOTALE AZIONI

Totzle azionisti in proprio
Totale azionisti in delega
Totale azionisti in rappresentanza legale
TOTALE AZIONISTI

Legenda:

D: Delegante R: Rappresentato legalmente

D&C GOVERNANCE TECHNOLOGIES SRL

INVESTIMENTI SUD ITALIA SRL
D’AMBRA FRANCESCO

Elenco Intervenuti
(Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Speciale

Totale azioni

TOTALE PERSONE INTERVENUTE

Pagina

Speciale

0

493

45

9

10

719

335

50

1.661
24,415699

114

4,709

493

5316
78,141996%

4
18

1
23

3



1

* ELENCO DELEGANTI *

Italiaonline SpA
Assemblea Speciale
in unica convocazione

Delegante di CECCARELLI FABIO

Tessera n® 7

Azioni
SUNRISE INVESTMENTS SPA 1.622
in garanzig ¢ BANCA BPM SPA-UNIONE Df BANCHE ITALIANE SPA-BANCA IMI SPA
1.622
Deleganti di I"ATRI GIANFRANCO Tesscran® 2
Azioni
PICCOLO BIAGIO 9
in cointestazione con CARIA MARIA
TEMPOFOSCO ANDREA 470
DI CIANNI EMILIO LUIGL 100
in cointestazione con REDA GABRIELLA
BADINO PAOLO 672
ALOE VINCENZO 12
Numero di deleghe rappresentate dal badge: 5 1.263
Deleganti di GARRI' GERARDINO Tesseran® 8
' ' Azioni
RICHIEDENTE:D' ATRI STELLA/INVESTIMENTI SUD ITALIA SRL 9
D'ATRI STELLA 19
LE PERA DOMENICO 45
BARBERIS PAOLO) 335
D' AMBRA FRANCESCO 10
CROSSFID §PA 5
Numere di deleghe rappresentate dal badge: 6 1.168
Deleganti di KEYES BENJAMIN (RAPPRESENTANTE DI MORROW SODALI SPA SOGGETTO DELEGATOTcssera n®
EX ART. 136 D,1L.GS 58/98 DA SUNRISE INVESTMENTS SPA)
Azioni
VALFRE ALBERTO 1
COSENTING ROCCO 1
in cointestazione con TORALDO ROSA
MENCARINI DAVIDE 1
Mumero di deleghe rappresentate dal badge: 3 3
Delegante di RADAELLI DARIO ROMANO Tesseran® 6

D1 BARI MICHELE

Deleganti di SPADAFORA PAOLO

PISANI CLARA
D'ATRI MARIANNA

Numecro di deleghe rapprescntate dal badge: 2

Azioni
10

190

Tesseran® 3
Azioni

599

44

643

P4g.



Ttaliaonline SpA

PRESENTI IN/PER
Proprio  Delega
0 1
1 0
0 5
0 [

0 3
i 0
1 0
1 1
| 2

5 18
5 18
Legenda:

Assemblea Speciale

Elenco soci titolari di azioni di risparmio, intervenuti all'assemblea tenutasi il 02/10/2019 in unica convocazione.

I rilascic delle deleghe & avvenuto nel rispetio della norma di cui all'articolo 2372 del codice eivile,

CECCARELLI FABIO
& C GOVERNANCE TECHNOLOGIES SRL
in persona di GARRI' GERARDINO
D'ATRI GIANFRANCO
GARRI' GERARDINO
KEYES BENJAMIN (RAPPRESENTANTE DI MORROW SODALI SPA SOGGETTO DELEGATO EX ART.
136 D.LGS 58/98 DA SUNRISE INVESTMENTS SPA)
MARINO TOMMASO
MORASCITINI GAETANOQ
RADAELLI DARIO ROMANQ
SPADAFORA FAOLO
Aperfura Assemblea

TOTALE COMFPLESSIVO:

Intervenuti/allontanatisi successivamente:
Conversione obbligatoria delle azioni di risparmio in azioni ordinarie

TOTALE COMPLESSIVO:

(i) Yoto percepita tramile procedura Internet

Pag.

AZJONI
In proprio

0
493

=R — ]

5316

607

5316

Per delega

1.622
0

1.263
1.168
3

0

¢

10
643
4.70%

47109



Italiaonline SpA 02 ottobre 2019 17.38.01

Assemblea Speciale del 02 ottobre 2019

SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE

Constato:

- che sono gia presenti, in proprio o per delega n. 23 soggetti legittimati al voto portanti n. 5.316
azioni di risparmio — per le quali ¢ stata effettuata la comunicazione da parte dell’intermediario
all’emittente ai sensi dell’art. 83sexies Tuf - sulle numero 6.803 azioni di tisparmio, pari al
78,141996 % delle azioni di risparmio emesse;

- che ai sensi di legge e dell’articolé 11 dello Statuto sociale, la presente Assemblea & regolarmente

costituita in unica convocazione per deliberare sugli argomenti posti all’ordine del giorno.

Azionisti: 23 Persone: 8
Arzionisti in proprio: 5 Azjonistt in delega: 18

Pagina 1



Italiaonline SpA 02 ottobre 2019 18.42 .44

Assemblea Speciale del 02 ottobre 2019

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Conversione obbligatoria delle azioni di risparmio in azioni ordinarie
Hanno partecipato alla votazione:

n. 5.316 azioni di risparmio pari al 78,141996 % delle azioni di risparmio medesime,

Hanno votato:

%AZIONI DI RISPARMIO % AZIONI %CAP.SOC,
RAPPRESENTATE AMMESSE
(Quorum deliberativo) AL YOTO
Favorevoli 5.1589 9?, 7993097 97,799097 76,422167
Contrari i4 0,263356 0,263356 0,205792
SubTotale 5,213 898, 062453 98,062453 76,627958
Astenuti 103 1,9237547 1,937547 1,514038
Non Votanti 0 0,000000 0,000000 0,000000
SubTotale 103 1,937547 1,937547 1,514038
Totale 5.31¢6 100, 000000 100,060G00 78,141996
Azionisti: 23 Persone: 8
Azjonisti in propria: 5 Azionisti in delega: 18

Pag. 1
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Mlegato «u all’atto
in data. 20028
nE2636484552 rep.

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL. CONSIGLIC DI AMMINISTRAZIONE
ASSEMBLEA SPECIALE DEGLI AZIONISTI DI RISPARMIO CONVOCATA PER IL. 2 OTTOBRE 2019

Conversione obbligatoria delle azioni di risparmio in azioni ordinarie. Modifica degll artt. 5 e 6 delio
~ statuto sociale, Deliberazioni inerenti & conseguenti. T o

Signori Azionisti di risparmio,

sattoponiamo alla Vostra approvazione — ai sensi dell’art. 146, comma 1, latt, b) del Decreto Legislativo n.
58/1998, come successivamente modificato ed infegrato (“TUF”) — |a propasta riguardante [a conversions
obbligatoria delle azioni di risparmio in azioni ordinarte di ltaliaonline S.p.A. (“italiaonline” o la *Societa”)
unitamente alle conseguenti modifiche dello Statuto della Societa e le inerenti e conseguenti deliberazioni
(complessivamente (*Operazione” o la *Conversione Ghbligatoria”)

La presente relazione & stata redatta al fine di iliustrare ie ragioni delle proposte relative all'unico punto
allordine del giorno delfassemblea speciale degli azionisti di risparmie, corvoeata in unica convicazions
per il giorno 2 citobre- 2019 (I"Assemblea Speciale”), in conformita all'articolo 125-ter del TUF e ail'articolo
72 del Regolamento Consob n. 11871/1999, come successivamente modificate ed Integrato ]
*Regolamiento Emittenti” o il "Regolamento” } nenché in conformita allo schema 6 dellAllegato 3A daf
suddetto Regolamento.

La Conversione Obbligatorta & sottoposta alla Vostra approvazione da parte del Cansiglio di
Amministrazione dslia Socleta che, preso atto della richiesta di convocazione — pervenuta alla Societ? in
data 16 lugllo 2019 ai sensi & per gli effetti dellart. 2367 del codice civile da parte di Libeto Acquisition $.3
rl. (“Libero”) — dellassemblea straordinaria in data 2 ottobre 2019 (I"“Assemblea Straordinaria"), per
deliberare i merito alla Conversione Obbligatoria, ha convocato 'assemblea straordinaria di italiaonline e,
tenuto conto che I'argomento allordine del giorno & altresi di competenza degli azionisti di risparmio, ha
convocato la relativa Assemblea Speciale. S segnala che, ogniqualvolta nella presente relazione illustrativa
si fa riferimento ad una proposta, la stessa debba intesa come riconducibile alis suddetta richiesta di Libaro.

A fini di chiarezza, si precisa che 'Assemblea Speciale e I'Assemblea Straordinaria convocate per il 2
oftobre. 2019 saranno le uniche sedi in cul si sottoporranno all’approvazione degli azionisti ordinarl e di
risparmio le deliberazionl in merito alla Conversione Obbligatoria, sulla base della sopra menzionata
richiesta pervenuta da Libero ex art. 2367 c.c..

A tale riguardo si segnala che, come comunicato & mercato, in data 17 luglio 2019, il socio di risparmio
D&C Governance Technologies s.rl. ha chiesto ed otfenuto lintegrazione dellordine del giorno
dellassemblea speciale del 7 agosto 2018, proponendo che tale assemblea speciale degli azionisti di
risparmio approvi la conversione delie azioni di risparmio in azioni ordinarie che, ove anche approvata,
resterebbe subardinata all’adozione di una delibera di approvazione da parte dell' Assemblea straordinaria,
Ferme restando le prerogative degli azionisti di risparmio, una eventuale decisione di conversione adottata
nellassemblea degli azionisti di risparmio del 7 agosfo 2018 (nei termini e alle condizioni di cui
allintegrazione richiesta da D&C Gavernance Technologies s.ri) non potrebbe in ogni caso trovare
8secuzione in mancanza di apposita e specifica delibera di approvazione da parte dell’assemblea degli
azionisti ordinari (riunitl in sede straordinaria).

1. Motivazioni della proposta

La proposta che si sottopone alla Vostra approvazione prevede la Conversione Obbligatoria di tutte le akioni
di risparmio, emesse e in circolazione, di ltaliaonline in azioni ordinarie e si colioca nel contesto dell'e eria
pubblica di acquisto volontaria promossa da Sunrise Investments 3.p.A. (“Sunrise” o [“Offerente”), societa
controflata da Libero, avente ad oggetto |a totalita delte azioni ordinarie e delle aziont di risparmio di




ftaliaontine (P“Offerta”). Si precisa che gli obisttivi dell’Offerta sono, essenzialments, l'acquisizione della
totalita del capltale sociale e la revoca delle azioni ordinarte dalla quotazione sul Mercato Telematico
Azionario {delisting), come megiio specificata fa comunicazione di cui alfarticole 102, comma 1, del TUF,
contenente le informazioni relative all'Offerta pubblicata in data 28 giugno 2018. Si precisa, & mero titolo di
completezza, che in data 18 luglio 2019, ta Conseb ha approvato Il dogumente di offerta ai sensi defl'art.
102, comma 4, del TUF.

In data 28 giugno 2019, Sunrise, Libero, GL Europe Luxembourg S.4 r.l. (“Avenue”) e GoldenTree Asset
Management Lux $.8 rl. (“GTAM") hanno sottoscritto un accordo di investimento (I"Aecordo di
Investimento”) - avente natura parasociale e pubblicato sul sito internet delia Societa (www.italiaonline.it)
al sensi degli articoli 122 del TUF & 130 del Regolamento Emittenti - a valle del quale hanno pubblicato la
summenzionata comunicazione di cui ali'articolo 102, comma 1, del TUF.

L’Accordo di Investimento contiene, infer afla, lmpegno di Libero e Sunrise a condurre ogni ragionevole
sforze volto per convertire In azioni ordinarie (e azioni di risparmio In fempo utife affinché le azioni ordinarie
rinvenienti dalfa Conversione Obbligatoria possano essere assoggettate al regime dell'obblige di acquisto
al sensi dell’art, 108, cormma 1, del TUF e del diritto di acquisto ai sensi del'art. 111 del TUF, o allobbligo
di acquisto di cui ali'articolo 108, comma 2, del TUF.

La Conversione Obbligatoria consentira di razionalizzare e semplificare la struttura del capitale soclale di
italisonline creando una sola categoria di azioni, offrendo agli azianisti df risparmio defla Socleta che non
abbiano aderito all'Offerta, ove la tempistica dall'Offerta lo consenta, Ia possibilita di liguldare le proprie
azionl ne! contesto dell'Offerta, anche in conslderazione dslia circostanza che 'obbligo di acquisto ai sens
dellart. 108, comma 1, del TUF e il diritto di acquisto ai sensi dell'art. 111 del TUF, al parl delfabbligo di
acquisto di cul all"arficolo 108, comma 2, del TUF, non sono applicabll alle azioni di risparmio.

ta semplificazione della strultura del capitale e dell'organizzaziore della Societd conseguente alla
Conversione Obbligatoria costitulsce un beneficio per tuttl gli azienisti e, con specifico rifetimento alle attuali
azloni di risparmie, come anticipato, i fitolari di quest'ultime trarranno beneficia anche dalla possibilita loro
offerta di liquidare te azioni di risparmio {non apportate allOfferta) in un momento antecedente rispetto alia
data di pagamento ad esito deli'obbligo di acquisto ai sensi dell'art. 108, comma 1, del TUF e del diritto d!
acquisto ai sensi del'art, 111 dal TUF, naturalmente, a condizione che la tempistica del'Offerta lo consenta.

in particolare, gli azionisti di risparmio trarranno beneficio daf rapporto di conversione rappresentato, per
ciascuna azione di risparmlo, da n. 312 azioni ordinarie della Socletd, prive dell'indicazione espressa del
valore nominale, senza conguaglio (il "‘Rapporto df Conversione”). Tale Rapporto di Conversione & stato
proposto da Libero nelia richiesta ex art. 2367 c.c. A tal fine, Il Consiglio di Amministrazione ha selezionato
Equita SIM 5.p.A., quale advisor finanziario, che ha reso la propria fairmess opinion sulla congruita del
Rapporto di Conversione. Per maggior! informazioni sul Rapporto di Conversione, suile medie storiche di
tale Rapporto di Conversione e sut premi impliciti, si rinvia ai paragrafl 8 e 9 che seguono,

Si pragisa, Inoltre, che fa praposta di Conversione Obbligatoria, che & oggetto della presente relazione, ¢
sottoposta alla condizione che tale Conversione Obbligatoria sia approvata in primo luogo dailAssemblea
Straordinaria degli azionisti ordinar, e poi dall Assemblea Spaciale.

Aj find dell'implementazione delta Conversione Obbligatoria, la Societa emettera nuove azioni ordinarie.
Tuttavia, [a presente proposta non comporta anche la proposta di aumentare di conseguenza i capitate
sociale di ltaliaonline, bensi il mero aumento del numere compiassivo dl azioni ordinarie esistent! in virty
dellemissione di nuove azioni ordinarie risultanti dalfapplicazione del Rapporto di Conversiene. Cib
consentira di lasciare 1l capitale sociale immutato in guanto |z azioni Kaliaonline non hannag un valore
nomirale espresso. infatti, ai sensi dell'art, 2346, comma 3, del codice clvile, le disposizioni normative che
sl riferiscono al valore nominale delie azioni si applicheranno “cen riguardo al loro numero in rapporio &
totale delle azioni emesse” dalla Societd, vale a dire facendo riferimente at loro c.d. “valore nominale
implicito™.



2. Descrizione dei diritt o privilegi spettanti alle azioni di risparmio di Italiaonline

Alia data della presente relazione, il capitale sociale di taliaonline. é part a Eure 20.000.409,64, suddiviso
in n. 114.768.028 azioni prive di ihdicazione del valoré nominale, dicui n. 114.761.225 azioni ordinarie o n.
6.803 azioni di risparmio, parl acirca il 0,006% dell'intero capitale sociale.

Al senst dellarticolo 145 del TUF, le aziont di risparmic non darine diritio di voto nelle assemblee generali
degl azionisti,

Sulla base delle previsioni dello Statuto delta Societd attualmente in vigore, gH uflli netti risultanti dal bilancio
regolarmente approvato, dedotta la quota da destinare a riserva legale, devono essere distribuiti alle azioni
di risparmio fino alla concorrenza del cinque per cento di ewro 600,00 per azione (Il “Dividendo
Privilegiato). Gli utili che residuanc dopo Passegnazione alle azioni di risparmio del Dividendo Privilegiato,
di cui Passemblea deliberl 1z distribuzione, sano ripartitf tra tutte le azionl in modo che aile azioni d) risparmio
spettl un dividendo complessiva maggiorato, rispetto a quetlo delle aziohi ordinarie, in misura pari al due
per cento di euro 600,00 per azione. Quando in un esercizio sia stato assegnate atle azioni di risparmio un
dividendo inferiore a euro 600,00 per azlorie, a differenza & computata In aumento del Dividendo Privilegtato
nel due esarcizi successwi In caso di distribuzione di riserve le azioni di risparmio hanne gii stessi diritti
delle aftre azioni. Peraltro & facolta dell'assemblea ¢he approva Il bilahcio di esercizio, in casd di assenza o
insufficienza degli utili netti risultantt dal bilancio stesso, utiizzare le riserve disponibili per soddisfare i diritt!
patrimoniali relativi agli utili che residuano dopo P'assegnazione del Dividendo Privilegiato, come
eventualmente accresciufi ai sensi di quanto precede. La riduzione de! capitale sociale per perdite non ha
effetto sulle azioni di risparmio se non per ta parte della perdita che non trova capienza nella frazione dl
vapitale rappresentata dalle altre azioni.

Lo Statuto prevede altresi chein caso di scioglimento defla Socleta, le azieni di risparmiio hanno prelazione
nel rimborso del capitale fino alla concorrenza di euro 600,00 per azione. Nel caso di successivi
raggmppamentl o frazionamenti azionarl (come anche nel caso di operazioni sul capitale, ove sia necessario

al fine di non alterare If diritto degli azionisti di risparmio rispetto alla situaziorie in cul le azioni avessero
valore nominale), tale importo fisso per azione sard modificato in modo conseguente. Qualora le azioni
ordinarie o di risparmie della societd venissero esecluse dafle negoziazioni, le azioni di risparmio
manterranne i propri diritti @ le proprie caratteristiche, ferma restando che I'azionista di risparmio potra
richiadere alla Societa [a conversione delle praprie azionl In azioni ordinarie o in azioni privilegiate ammesse
a quotazione, aventi le stesse caratteristiche delle azioni di risparmio - compatibilmente con le disposizioni
di legge allepoca vigenti - ed inoltre Il diritto di vate in relazione alle sole deliberazioni dell'assemblea
straordinaria, secondo condizioni e modaltd da definirsi con apposita deliberazione del’astemblea
straordinaria all'uopo convocata & ferma restando - ove occorresse - l'approvazione deil'assembiea degli
azionisti di risparmio.

Ai sensi delle disposizioni normative vigenti, viene rominato un rappresentante comune dei portatori di
azioni di risparmio. |t rappresentante comune dura in carica per un periodo non superiore a tre esercizi e
pud essere rieletto. I rappresentante comune pud partecipare ed intervenire al’assemblea degli azionisti.

Al fine di assicurare al rappresentante comune adeguata informazione sulle operazioni che POSEON0
influenzare I'andamento delle quotazioni delle aziani di risparmio, al medesima sono inviate, secondo |
termini e fe modalita regolanti 'informativa al mercato, le comunicazioni relative alle predette materie.

3 Criticita e vantaggi della Conversione Obbligatoria
Per effetio della Conversione Obbligatoria:

{a) alla data di efficacia delia Conversione Obbligatoria, coloro che detengono fe azioni di risparmio - e che
non portine le loro azioni in adesione afll'Offerta sulie azioni di risparmio - perderanno | loro diritti



economidl, | priviiegi & le tutele stabilite per tale categoria di azioni dalia legge (ivi incluso il diritto a
cumulare eventuali dividendi non distribuiti}, dalla normativa applicabile e dalio Statuto di aliaonline. In
ogni caso, gli azionisti di risparmio che non eserciteranno il diritto di recesso riceveranno aziani ordinarie
della Societd e acquisiranna, dunque, it diritte di voto esercitabile in qualsias! assemblea di ftaliaonline
(in sessione ordinarla e straordinaria), nonché acquisiranno tutt! | dirit e le tutele connessi alle aziohi
ordinarie, beneficiando, tral'aliro, defla possibilita di liquidare le proprie azioni di.rsparmio, tenufo.conto
che la Conversione Cbbligatoria delle stesse in azionl ordinarie sard efficace, ove la tempistica
del'Offerta lo consenta, in un momento antecedente alfa data di pagamento ad esito delf'obbligo di
acquisto al sensi dell'art. 108, comma 1, del TUF & del diritto di acquisto ai sens! del'art. 111 del TUF.
Quanto preceds, anche In considerazione della circostanza che { suddetti obbligo di acquisto e diritto di
acquisto {nonché Fobbligo di acquisto di cui allarticolo 108, comma 2, del TUF) non sono applicabii alle
azioni di risparmio;

(b}alta data di efficacia della Conversione Obbligatoria, | diritti di vato deglt azlonisti ordinari saranno diluiti
proporzionalmente a humero di azioni ordinarie emesse nel contesto della Conversione Dbbligatoria.
Le azionl erdinarie emesse prima di tale data rappresenteranno circa Il 98,184% del capitale soclale
della Societa post Conversione Obbligatoria, mentre 'ammontare complessivo delle azioni ordinarie
emesse al servizio delia Conversione Obbligatoria rappresentera circa '1,816% del capitale socisle dells
Societa post Gonversione Obbligatoria. | portater! di azioni ordinarfe beneficeranno deli'eliminazione del
privilegi e det dirittl amministrativi connesst alfe azioni di risparmio; gll azionisti beneficeranno deila
semplificazione della strutiura del capitate & della governance/struttura organizzativa delia Societs;

(c) la valutazione delf'Operazione da parte degli azionisti di risparmio dovra tenar conte di diverse variabili,
tra le quali: (a) I'esistenza di molteplici alternative & disposizione dei possessorl di azioni di risparmio
{Conversione Obbligatoria, adesione al'Offerta volontaria promossa da Sunrise sulfe azionf risparmio,
diritto di recesso, nonché possibilité di vendita delle azioni sul mercato) e (b) il futurc del corso delle
azioni ordinarie che, in caso di successo dell'Offerta, saranna revocate dalle negoziazioni.

Va evidenziato che, tenuto conto della mancanza di un esplicita valore nominale delle azioni, la Conversione
Obbligatoria sard effettuata mediante riduzione delie riserve disponiblli della Societa e non comporterd un
aumento del capitale sociale di italiaonline, che resterd, dunque, immutato, | numero complessive di azion
ordinarie esistent] a seguite della Conversione Obbligatoria aumenterd in virth dell’'emissione di nuove azioni
ordinarie al servizio della Conversione Obbilgatoria.

4, Quantitativo di azioni di risparmio detenute dall’azionista di controllo ai sensi deil’Articolo
93 del TUF

Alla data della presente relazione, Libaro controlla laliaonline af sensi e per gli effelti degh artt. 2358, co. 1,
n. 1, del codice civile ¢ 93 del TUF.

Inoltre, aila data della presente relaziane, Libero non detiene azioni di risparmio, tttavia, tenuta conto che
Sunrise ha promosso 'Offerta avente ad oggetto, infer alia, le azioni di risparmio, si presure che, alla data
dell'Assemblea Speciale, Libero, attraverso Sunrise, deterra azloni di risparmio rivententi dali’Offerta ed
gventualmente dagh acquist! effettuati al di fuori delfOfferta.

infine, alla data della presente relazione, ta Societd & titolare di n. 66,130 azioni proprie, pari alio 0,058%
del capitale sociale,

5. Intenzione deli'azlonista di controllo di svolgere attivitd di compravendita delle azioni di
risparmio sul mercato.



Come anticipato, Libero, attraverso Sunrise, ha fanciato, inter alia, 'Offerta volontaria sulla totalita delle
azioni di risparmio d ltallaonline, riservandosi il diritte di acquistare tail azion! di risparmia anche al di fuori
del’Offerta.

6.~ Eventuali impegni a convemm assunti dagll azionisti di risparmio, con particolare
riferimento alt*azionista di controllo

Trattandosi di Conversione Obbligatoria, tuite le azioni di risparmio verranno automaticamente gonvertite in
azloni ordinarie. Perfarnto, guesta sezione non & applicabile,

Per ragioni di completezza, st segnala che, slla data di pubblicazione della presente relazione, sulia base
defle informazioni disponibili afla Bocista e deile informazioni dispenibili sul sita Consob con riguardo ai patti
parasociali, Suririse si & impegnata a votare a favore della Conversione Obbligatoria delle azioni di risparmio
in azioni ordinarie, in entrambe le assemblee.

8i precisa, inflng, che gli azionisti di risparmio che non concorrano all'approvazione delia delibera delia
relativa Assembilea Speciale in merito alla Conversione Obbiigateria saranne legittimati a esercitare il diritto
di recesso ai sensi dell'articolo 2437, comma 1, lett. g}, del codice civile, come meglio ilfustrata nel paragrafo
18 che segue.

Con riferimento al procedimento di liquidazione delle azioni di risparmio oggetto di esercizio del diritto di
recesso, Sunrise ha dichiarato la propria Intenzione di esercitare integralmente il diritto di opzione per la
quota di relativa spettanza, nonché di esercitare il diritto di prelazione ai sensi dellart. 2437-guater, terzo
comma, del codice civile,

7. Dividendi distribuiti negli ultimi cinque anni agli azionisti di risparmio

La tabella che segue mostra | dividendi distribuiti da ltaliaonline aghi azionisti di rsparmio, a partire
dail'esercizio 2014:

Dividendi lordi | 2014 (*} 2015 (%) 2018 2017 2018

per azione di

tisparmio . o e
(Etro) 0 0 0 90,69 (**) 30,00 (**)

(*) Gl esercizi 2014 e 2015 si riferiseona at dividendo per azione dl risparmio distriblito da Seat Pagine Gialle,

{**) Caleslato come {f) dividendo privitleglato cumulato per azione di risparmio per gli esercizl 2014 e 2015 (ossla 30,00 euro per aziong
all'anno}, non distribuite a causa dal Hsultati negativi della Societa, pid {ily dividenda privileglato par-azione di risparmio per Pesercizio
20186 {ossia 30,00 euro per azione al'annc), pill (i) 0,692 euro di dividendo straordinario distibuito sia agli azionist. ordinari sia di
risparmio..

{*"*) Rappresenta i flusso di cassa ricorrente per le azioni di risparmlo.

8. Conguaglio in denaro e relativi criteri di determinazione

La Conversione Obbligatoria delle azionl di risparmio non prevede il pagamento di alcun conguaglio né da
parte dei possessori di-azioni di risparmio, né da parte della Societa.

9. Rapporto di Conversione e relativi criteri di determinazione

Premessa



Come gla anticipato, il Consiglie di Amminlstrazione della Societd ha deliberato di praporre la Conversione
Obbligatoria delle azioni di risparmio della Societd in azionl ordinarie sulla base di un Rapporto di
Conversione proposto da Libero nella richiesta ex art. 2367 c.c. & ritenuto congruo dall'advisor finanziario
Equita SIM 8.p.A. che ha ritasciato apposito parere a beneficio del Consiglie di Amministrazione, che sl
allega alla preserte sub. Lettera A. Il Rapporto di Conversione & rappresentato, per ciascuna azione di
risparmio,-da n. 312 azioni ordinarie ltaliaonline. e o

i Rapporte di Gonversiane & stato determinato sulla base di varie considerazioni ed é supportato anche dal
suddetto parere del consulente indipendente Equita SIM S.p.A. che verra pubblicato, unitamente alla
presente ralaziore, sul sito internet della Socletd www italiaonline.it. In particolare, va preso n
consideraziong guants segue;

{a) le ragioni sottostanti alla proposta di Conversione Obbligatoria;

(b} le specifiche carafteristiche economiche e amministrative delie azioni di risparmie rispetto alle aziont
ordinarie; e

(¢) landamento dei prezzi di mercato delle azioni di risparmio rispetto ai prezzi di mercato delle azioni
ordinarle In diversi periodi di tempo, ivi Inclusi glf storici a lungo termine, prima deli’annunclo della
Conversione Obbligatoria.

Di seguito vengono forniti dettagli aggiuntivi rispetto ai purti menzionati presi in considerazione at fini della
determinazione del Rapporto di Conversione,

| annunciall nell'ambito delf’Offert

La tabella che segue mostra il Rapporto di Conversione implicito sul prezzi annunciati neli'ambito dell'Offerta
sulle azioni ordinarie e dell'Offerta sulle azioni di risparmio.

il metado proposte & sfato preso in considerazione nella determinazions del Rapporto df Conversione.

Prezz] annunclati nel'ambito deli Offerta

Andamento del Rapporto di Conversione implicito sui prezzi storici delle azion! ordinarie @ defle azioni df
rispatmio di Haliaohline

| grafict che seguono mostrano ['andamento del Rapporto df Conversione implicito basato sul rapporto tra i
prezzi di mercato, | prezzi di negoziazione e i volumi di negoziazione delle azioni ordinarie e defle azioni di
risparmio negli ultimi 12 mesi fino al 28 glugno 2019:

Grafico 1 - Andamento dei prezzi del Rapporto di Conversione negli ultimi 12 mesi
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Grafico.2 - Andamento dei prezzi e def volumi delle azioni ordinarie negli ultimi 12 mesi
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Grafica 3 - Andamento dei prezzi e def volumi delle azioni df risparmio negli ultimi 12 mesi

I seguente grafico non risulta di grande ritevanza in merito all'andamento def prezzo delle azioni di risparmio
a causa del loro limitato volume giornaliera di negoziazione,
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It grafico 3 mostra chiaramente che le azioni di risparmio, nonostante la loro quotazione, hanno registrato
valumi di negoziazions molto ridotti e lunghl intervalli di tempo senza aicuna negoziazione significativa e
senza varlazion! di prezze. Pertanto, a causa della mancanza di liquidita, si attribuisce un valore limitato al
prezzo di mercata delle azienl di risparmio.

Si precisa inoltre che 'andamento del prezzo delle azioni di risparmio non & correlato a quelle deile azioni
‘ardindrie: il che & coerente con le particolari caratteristichs delle azion! di rigparmio (descritie al precedente
paragrafo 2.}, le cui implicazion! valutative sono discusse di seguito.

La seguente tabelta riassuma i prezzi di mercato delle azioni di ciascuna classe e it Rapporto di Conversione
implicito tra azioni di risparmio e azioni ordinarte per gh ultimi 12 mesi fino al 28 giugro 2019

Tabella 1~ Andamento dei prezzi delle azioni: prezzo finale di chiusura delle azioni vs medie storiche

Rapparto di Converalons

Azlor ardinarie (EUR) Aziopl di risparmic {EUR} Implicita{s)
Spel - 1B givgno 2018 2,25 400,00 1pd, Fs
Medls pondarata 31 mese 2.4 400,00 181, 16x
hipdla podaderata & 3 masi 2,25 406,22 180, 58
tdedia pondsrata a B e 22F 420,98 TRII5R
Medig ponderata a 12 magi 228 39548 LEEAL:

Fonta: Bloomiery

Anaffsi finanziaria

Nell'analisi fondamentale, la valutazione delle azioni di risparmio a supporto del calcolo del Rapparto di
Conversione & stata effetiuata considerando il dividendo privifegiato part & euro 30,00 per azione df
risparmio {i.e. cinque per cento di Euro 600,00 per azions). Il dividendo ordinario che verra eventuaimente
distribulto da italiaontine, invecs, non & stato preso inconsiderazione in guante vsso sard ripartito fra futte
le azioni ordinarie e le azioni di risparmio in ugual misura e, pertanto, § suo Importo saré trascurabile rispetto
al dividendo privilegiato delle azioni di risparmio.

Non sono altresi disponibili: i) stime future in merito alla distribuzione di dividendi e () una statistica storlea
delle distribuzioni dei dividendi di ltaligontine.

in particolare, con riferimento al metodo finanziarlo, il valore di una azicne di risparmic & stato cajcolate
come il valore di una rendita perpetua con pagamento costante pari al dividendo privilegiato di Eure 30.

Al fine del calcolo del valore atiuale, si & ritenuto di applicare un tasso di sconie riferiblie a strumenti di
debito, @ nen invece al costo deff'equity di ltallacnline in quanto, sulla base delle condizioni iustrate al
paragrafo 2, la rischiosita dei flussi delie azioni di risparmio & assimilabile a quello di une strumento di debite,
dal momento che il grada di certezza in ordine al pagamento det dividendo privilegiato & molto elevata.

Si & quindi provvedute a calcelars un intervallo di valori considerando came tasso di sconto i rendimento
del BTP a 20 anni maggiorato di un margine addizienale fino ad un massimo del 3,00% annuo.



Per quanto riguarda la valutazione delle azioni ordinarie, & stato preso come riferimento il corrispettivo per
azione riconosciuto nell'Offerta pubblica di acquisto.

| risultati dell'analisi sono illustrati di seguito:

Minimo Proposta di Libero Massimo
2.95% 2,95% 2,95%
3,00% 0,46% 0,00%
5,95% 341% 2,95%
30,00 .00 30,00
504,0 880,0 1.015,9

2,82 2,82 2,82

178,71 312,00x 360,26x

Fonte: Bloomberg al 12 luglie 2019, Dati socistari
(1) Caleolato come media a un mase dal 28 glugno 2019

(2] Assunio pan al prezzo annunciato di OPA

Come indicato sopra, il Rapporto di Conversione pari a 312 corrisponde a un tasso di sconto per le azioni
di risparmio pari a circa 3,41%, cioé un margine dello 0,50% sul tasso privo di rischio.

Jonclusioni
Rapporto di Conversiona (x)
Matodeo

Min Max
A Analisi fongamentale 178,71 360,261
B Prezzi ufficiali di chiusura 172,68 185,25

Min Max
Madia (x) 175,69x 272,76x

Premio implicito vs. media (%)




Sulla bage di quanto esposto, H Consiglio di Amministrazione ritiene che it Rapporto di Conversions, anche
sulla base della relazione del consulente Indipendente, atiribuisca alle azioni df risparmio un premio
significativo rispetio al Rapporte di Conversiene Implicito registrato sul mercato neght ultlmi 12 mest e che,
dunque, sia stato Individuato nellinteresse degli azionisti e della Societa.

I Rapporto dt Conversione proposto & coerente con la valutazione propasta nell’ambito dell'Offerta sulle
azioni ordinarie e dell'Offerta siille azion! di risparmio’ considerando un dividéndo pérpetuo di 30 Euro per
azione di risparmio, it vatore implicita di 880 Euro per azione di risparmio corrisponde ad un premic del
120% sul prezzo di mercato & ad un margine dello 0,50% sul tasso risk-free.

Si ritiena che tali condizioni siano appetibili per gli azionisti di risparmio, in quanio pravedono un sostanziale
incentivo alla conversione in azioni ordinarie.

Draltra parte, la diluizione deil'azione ordinaria sara molto contenuta {1,810%) e compensata dal beneficio
finanziario del dividendo privitegiato e dalla semplificazione della strutiura del capitale delia Societa.

10,  Modalitd di esercizio della Conversione Obbligatoria

La Conversione Obhbligatoria avverra per il framite di Monte Titoli S.p.A., che daré istruzioni agli Intermediari
aderenti sl sistsma di gestione accenirata, presso i guall sone depositate le azioni di risparmio. Tutte le
operazioni necessarie per il completamento della Conversione Obbligatoria dovranno essere compiute dai
pradetti intermediari e da Monte Titoli S.p.A..

Le operazioni di Conversione Obbligatoria avverranno senza aleun onere a carico degli azionisti,

Gli intermediar che tengone i cont In capo a clascun portatore di azioni di risparmio assegneranno a ciascun
portatore un numero di azioni ordinarie derivante dat Rapporto di Corversione.

Al fini defla gestione det resti delle azieni ordinarie derivanti dal Rapporto di Converslone delia Conversione
Obbligateria, la Societa incarichera appositamente un intermediario autorizzato,

La data di efficacia della Conversione Obbligatorla sara concordata con Borsa Jtaliena S.p.A. e resa nota al
metcato nel ermini e con le modaliti previsti dalla normativa applicabile. Con la medesima comunicaziane,
la Societa rendera noti | dettagli sulle modalita di assegnazione delle azioni ordinarie e sulla gestione dei
resti che risuitassero In conseguenza del Rapporto di Conversione. In pari data, le azionl di rigparmio
saranno revocate dalle quotaziani sul Mercato Telemalico Azionario, organizzato e gestito da Borsa laliana
8.p.A. e - ove la tempistica dell'Offerta lo consenta e a condizions che rion si sia gia addivenut! al delisting
al’esito del'Qfferta - le azioni ordinarle rinvenienti dalla Conversione Obbligatoria saranno ammesse alie
nagoziazioni sul Mercafo Telsmatico Azionario, organizzato e gestito da Borsa Hallana S.p.A. e potranno
essere oggeito, deli'obbligo di acquisto ai sensf dellart. 108, comma 1, del TUF e del diritto di acquisto al
sensi deli'art. 111 del TUF,

11. Condizioni di efficacia delle Conversione Obbligatoria

La Conversiona Obbligatoria ove approvata dell’Assemblea Straordinarla degli azionisti convocata per Il 2
oftobre 2019, in unica convecazione, come urico punto all‘ordine del giorno di tale riunione, sara efficace a
condizione che la Conversione Obbligatoria proposta sia altresi approvata dalf' Assemblea Speciale.

12. Quantitativo di azioni di risparmio da convertire

Tulte le azioni di risparmic (pari a n. 6.803) dovranno essere convertite in azloni ordinarie. con [e stesse
saratteristiche delle azior ordinatie esistenti alla data di efficacia della Conversione Cbbiigatoria,



Sulla base del Rapperto dl Conversione sopra descritto, il numero complessive di azioni ordinarie a servizio
della Conversiane Obbligatoria sard pari a 2.122.5386,

13. Andamento dei prezzi delle azioni di risparmio nefFultimo semestre

i grafico riportato di seguits miostra i prezzi delle azioni di fisparfiiv faltiltime seméstre coriclusosi &
decorrere dalia data del 16 luglio 2019 (f.e. glorne in cui Libero ha presentato la richiesta di convocazione
dell'assemblea straordinaria per deliberare in ordine alla proposta di Conversione Obbiigatoria).

Grafico — prezzo delle azionf di risparmio negli uftimi sei mesi
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14, Incentivi alta Conversione Obbligatoria

Il Consiglio di Amministrazione della Societa ha deliberato di properre la Conversione Obbligateria delie
aziont di risparmio della Sacieta in azioni ordinarie sulla base di un Rapporto di Conversione - proposto da
Libero nella richiesta ex art, 2367 c.c. e ritenute cangruo dalladvisor finanziario Equita SIM S.p.A. -
rappresentato, per clascuna azione di risparriio, da n, 312 azioni ordinarie [tatiaonline.

La componente del Rapporto di Conversione rappresentata dalle azioni ordinarie ¢ stata individuata. sutia
base di sulia base def seguenti criteri;

a) allineamento ai prezzi annunciati per [e azioni ordinarie e per le azioni di risparmic nel’ambito,
rispettivaments, dell’'Offerta sulle azioni ordinarie e dell'Offerta sulle azioni di risparmio;

b} le variazioni nel tempa dei prezz| di mercato delle azioni di risparmio rispetto a quelli delle azioni ordinarie;

¢} un'analisi finanziaria che tenga conto del valore attuale in perpetuo dei flussi di cassa attesi darivant dal
dividendo relativo alle azioni di risparmle, tenuto conto delle specifiche caratteristiche agonomiche ad
amministrative delle azioni di risparmio (i cui dettagli sono stati forniti nel precedente paragrafc 1.2),

[ Rapporto di Conversione risuita pertanto superiore di circs 1'80% rispetto al rapporto tra | prezzi di mercato
delle azioni ordinarie e | prezzi di mercato delle azionl di risparmio registrati nell'ultimo anno. In seds di
applicazione dei prezzi annunclati e offertt da Sunrise nell'ambito dell'Offerta sulie azioni ordinarte e
dell'Offerta sulle azioni di risparmio, il Rapporto di Conversione proposto imptica un valore di Euro 880 pgr
ciascuna azione di risparmio, corrispendente a un premio pari al 120,0% rispetto al prezzo di chiusura/dél
mercato del 28 giugna 2019.

Si rinvia af paragrafo & che precede in merits ai criteri di determinazione del Rapporto di Conversio



In ogni caso, si prega di notare che possibili differenti condizioni di mercato esistenti ai tempo
dell'esecuzione della Conversione Obbligatoria potrebberc anche avere un impatto su, o escludere
lesistenza di, un premio implicito ne! Rapporto di Canversiona.

15,  Fffetfi della Conversione Ohbligatoria sui_piani di stock options aventi ad oggetto le azioni. .
di risparmio

Alla data della presente relazione ilfustrativa, non sono in essere piani di stock aption con sottostanti azioni
di risparmio, Pertanto questa sezione non e applicabile.

16, Composizione del capitale della Societa prima e dopo ia Conversione Obbligatoria

Alla data della presenie relazione ifustrativa, i capitale sociale di ialiaonline & pari a Euro 20.000.409,64,
suddiviso, di cui n. 114.761.225 azioni ordirarie e n. 6.803 azioni di risparmio, prive di valore nominale.

A seguito della Conversione Obbligatoria, il capitale sociale della Societd sard composto da n. 116.883.761
azion! ordinarie prive di valore nomtinale,

17. Variazionl significative degli assetti proprietari in conseguenza deila Conversione
Obhbligatoria

Considerando 'ammontare limitato delie azion! di risparmio emesse dalla Societa e attuaimante esistenti e
la percentuale esigua del capitaie sociale che rappresentano, la Conversiena Obbligatoria non determinera
aloun cambiamento significativo degll assetti proprietari della Societa.

Nel case di efficacia della Conversione Obbligataria, le azioni ordinarle rappresentative del capitale soclale
attualmente egistenta subiranno un effetto diluitivo sostanzialmente nullo, pari a circa 1,810%.

18. Principali destinazioni che fa Societa intende assegnare al ricavo netto delia Conversione
Obbligatoria

l.a Conversione Obbligatoria non prevede il pagamante di alcun conguaglio I favore della Societa. Pertanto,
non vl sard aloun ricavo a favore delia Societd a seguito della Conversiong Obbligatorla,

19. Dirftto di Recesso

La Conversione Obbligatoria non integra una fattispecie previsia per Fesercizio del dirifte di recesso da
parle degli azionisft ordinari ai sensi deflart. 2437 def codice civile s, pertanto, in caso di approvazione defla
Converslone Obbligatoria, gli azionisti ardinari che non concorrano allapprovazione della relativa delibera
non saranno legittimati a esercitare 1l diritto di recesso.

| titolari di azion! di risparmio che non avranng concorso ali'adozione della delibera di Conversione
Ohbbtigatoria saranno legittimati ad esercitare il diritto di recesso a norma degli artt. 2437 & ss. del codice
civile.

In particolare, secondo quanto previsto dallarticolo 2437-fer, comma 3, del codice civile, i valore di
liquidazione delle azioni di risparmio & determinato con riferimento alla media arltmetica dei relativi prezzi
di chiusura nel sei masi che precedono la pubblicazione dell'avviso di convocaziene dell'assemblea {a cul
daliberazioni legittimano il recesso, e pertanio & pari a Euro 488,00,

{ ttolari di aziont di risparmio che non eserciteranno if diritto di recessa lore garantito a norma delle
manzionate disposizioni di legge potranno portare le azioni ordinarie oggetto del'Offerta risultanti dalla

14



Conversione Qbbligatoria in adesione alla procedura prevista In merito all'obbligo di acquisto al sensi
dellarticolo 108, comma 1, del TUF,

Per converso, 'Offerente potra esercitare if proprio diritto di acquiste af sensi dellart. 111 del TUF sulle
azioni ordinarie oggetto deli'Offerta rinvenienti dalla Conversione Obbligatoria.

Le azioni ordinarie oggetfo dell'Offetta risultanti dalla. Conversione: Obbligatoria delle azion! di risparmio
saranna quindi in ogni caso acquistate dall'Offerente.

18.1 Modalita di esercizio del diritto di volo.

I termini e le modalita per I'esercizio del dirltto di recesso e la liquidazione delle azioni per le quali # diritto
di recesso & stato esercitato sono qui sinfeticamente illustrati.

A} Al senst deil'articelo 2437-bis del codice civile, | soggetti legitimati alteserclzio del diritto di recesso
potranrio esercitare tale diritts, per tutte o parte delle azioni di risparmio possedute, mediante lettera
raccomandata (la “Dichiarazione di Recesso”) che dovréa essere spedita pressc la sede |egale della
Societd entro 15 glorni di calerdario dalia data dell'iscrizione della delibera nel Registro delle Inprese.
Tale iscrizione dovra essere comunicata al pubblico mediante avviso su almeno un quotidiano nazionale
e sul sito della Societd www.italiaonline. it,

La Dichiarazione di Recesso, ai sensi defle modalita previste dalla legge, dovra essere inviata alla sade
legale della Societd medianie lettera raccomandata,

La Dichiara_-zi'one di Recesso dovra recare le seguentl informazioni:

- i datl anagrafici, il codice fiscale, 1| domicilio (e, ove possibile, un numero di telefono e indirizzo
email) del socio che recede per le comunicazioni inerenti il diritto di recesso;

< il numero di azioni di risparmio per le guali & esercitato i diritfo di recesso;

- gli estremidel cante corrente (inclusi dettagli del’ IBAN) dell'azionista recedente su cul dovra ossere
accreditato il valore di liquidazione delle azioni stesse;

- ¥indicazione delfintatmediario presso cui & agceso il conto sul quale sono registrate e aziont per le
qualt viene esercitato il diritto di recesso, con | dati relativi 3l predetto conto;

- la dichiarazione che ie azioni non sono soggette a pegne o altri vincoli.

B) Fermg restando quante indicate al punto A) che precede, $i ricorda che, ai sensi dell'articole 43 det
Provvedimento Consob-Banca d'ltalla del 13 agosto 2018 Provvedimento unico sul pest-trading della
Consob e della Banca d'ltalia def 13 agosto 2018 (il “Provvedimento Unico sul Post-Trading"), la
legittimazione all'esercizio de! diritto di recesso al sensi dell'articolo 2437 del codice civile & certificata
da una comunicazione dellintermediario al’emittente. Gli azignisti di risparmio che intendano esercitare
1l diriito di recesso sono tenuti a richiedere all'intermediario, abilitato zalla tenuta dei conil ai sensi dalla
fegge, di mandare Ja suddetta comunicazione aila Societa, al sensi dellarticolo 41 del Provvedimento
Unico sul Post-Trading,

Tale comunicazione devra attestare quanto seqgue:

- la proprietd ininterrotta, in capo all'azionista recedente, delle azioni di risparmio Italiaonline in
relazione aile quall & stato esercitato il diritto di recesso, a decorrere dalla data dell'assemblea le
cui delibere hanno legittimato l'esercizio del diritto di recesso fino alla data in cul tale diritto sia
esercitato, tenuts canto dei requisiti stabiliti dall'articolo 127-bis, comma 2, del TUF;

- I'assenza di pegrio o altro vincolo sulle azioni di risparmio Italiaenline in relazione al quale il diritto
direcesso é stato esercitato; in caso contrario, 'azionista recadente dovra provvedere a inviare alla
Societa, come condizione per I'ammissibilita delia Dichiarazione di Recesso, apposita dichiarazior
resa dal creditore pignoratizio o dal soggetto che ha altrj vincali sulle azioni, con il quale fal
soggetto presti il proprio consenso irrevacabile ad effeftuare Ia liquidazione delle azioni in rel
alle quali & stato esercitato il dirittc di recesso, ai sensi delle istruzioni date datl'azionista re




C) Come previsto dail'articolo 2437-bis del codice civile & dai regelamenti applicabili, la azioni oggetto della
comunicazione al sensi delarticolo 43 del Provvedimenta Unico sul Post-Trading (e pertanto le azion
di risparmio per le qualt il diritto ¢ recesso & stato esercltato dal’avente. diritto) sono rese indisponibili
dalt'intermediario, e pertanio non possono essere aggetto di atti dispositivi, sine alla lero liguidazione.

D) Nel caso in cui uno o pib azionisti eserciting I diritta di recesso, la procedura di liquidazione si svolgera
secondo guante previsto dalie previsioni di cul all'arficdlo 2437-quater del codica civile. In particotare, le
informazioni relative alle modalita e ai termint dell’ssercizio del diritto di recesso hon definibili prima della
data dell Assemblea Speciale, tra cut la data di effettiva iscrizione della delibera presso it Registro delie
Imprese, verranno rese nate dalla Societd — unitamente alie Indicazioni di dettaglio circa i termini e ie
modalitéd di esercizio de! diritto — con le modality previste dalla normativa vigenie, con le relative
comunicazioni pubblicate sul site internet della Societd wwwltaliaoniine.ii nenché su almeno un
guotidiano a tiratura nazicnale.

Anche le modalita e i termini delia procedura di liquidazione (incluso il numero di azioni di risparmio per le
quall & stato esercitato i diritto i recesso, Pofferta in opzions e in prelaziane nonché leventuale offerta sul
mercato) saranno comunicata con le madalitd previste dalla normativa vigente, con te relative comunicazioni
pubblicate sul sito internet della Societd wwwiltallacnline;it, nonché su aimeno un quetidiano & diffusione
nazionale.

20, Modifiche statutarie

Alla luce di quanto precede, si rende necessaria la modifica degli articoli 5 ¢ 6 dell'attuale versione dello
Statuto della Socleta, cosl da riflettere ta Conversions Obbligatoria, La tabella sottostante mostra le
medifiche alio Siatuto proposte collegate alla Conversione Obbligatoria.

| TESTO VIGENTE MODIFICHE PROPOSTE

TITOLO Il
TIFQLO Y CAPITALE SQCIALE ED OBBLIGAZIONI
CAPITALE SOCIALE ED OBBLIGAZIONI
icolo. 5 - MiS] B ITAL

Articolo 5 — MISURA DEL CAPITALE

I capitale sociale scioscritto & versato & part
I} capltale sociale settoscitio e versato 4 part a euo 2000040984  {ventimilion
a euro  Z0.000.408,64  {ventimillon fuattrocentonove  virgola  sessantaguatire)

quatirocentonoye virgola sessantaquatiro}
divisc in rumero 114,761,225
{centoquatiordicimifloni
saftecenittsassantunomila
duacentoventicingue)  azionl ardinare e
numeare 6.803 {selmila ottocentrotre} azloni di
rsparmio, prive di Indicazione del valare
nominale.

Nefle dalibarazioni di aumento dsl capliale
socigle a pagamenta, il diritto di epzione pud
sssera escluso nelia misura massima del 10
per cenfo del capliale pressistents, a
condizione che I prezzo dl emissione
carrisponda al vafore di mercato dalle azfoni
e ¢l sla confermato i apposita relazions
della societd incaricata delia revisione legale
del conti.

L Assemblea Hunilast in sede straprdinara in
data 8 marzo 2016 ha deltberato dl attibuire
al consiglio di amiministrazione per i petiods

diviso In numere J116.883.761434-784-228
(can ciion

coliaconivsoscaniupamila
duescenioventicirquey aatasedgmmmon
ottoce

§ggecenta§esgantgng) azionl ordlnarle a

4&99%&9 prwe di mdlcaz{ana del s.ralara
nominale.

MNelte daliberazioni ¢ aumento del capltala
suciale a pagamento, il giltto di opzicne pud
esgsere esoiuso nalia misura massima dal 10
per cente del capitale preesistente, a
condiziong che il prezze di  emissions
corrlsponda al valore dl mercata delie azlont o
ol sla confarmato in appasita relazione delia
societd incaricata della revisiona legale del
contl,

L'Assembles riunfiasi in sede stracrdinaria. in

data 8 marzo 2016 ha deliveratp df alirouive




di cinque anni dalla data della deliberaziona,
la facoltd di aumentare, & pagamento e Invia
scindiblle, | caphtale sociaie al  sensi

del/'articolo 2443, cod. civ,, con esclusione

del ditto di opzione al sensi del’articolo
2441, commi 5, 6 e 8, cod. div., perupimporto
massime complessive di euro 800000

(oftogente  milay_ rifedte al _solo  valore.

nominale {cui si-aggiungera } sovrapprazzo

che risuttera dovute}, mediante emissione dif

massgime numero 4.589.893 azioni ordinarie
prive. di indicazions del valore nominale
aventi fe slesse caratteristiche. di quelle in
circotaziens, da rleervare in gottoscrizione el
bengficiar del “Pians di. stock opfion 2014~
2018 di SEAT Pagine Gialle S.pA"
approvate dalfAssemblea Ordinaria deil's
Marzo. 2016, condizicnandone
sospensivamente gli effettl all’ efficacia délla
fusione per Incorporazions di Italiaenline
8.p.A. In Seai Pagine Glalle S.p.A.

In parziale esscuziene della delegs attibuita
ai sens! dell'articolo 2443 del codice civile, al
consigllo-di amministraziene dal’Assemblea
runitasi in sede Straordinada in data 8 marze
2016, 1l consiglio df ammiristrazione, pelia
riunione dell’s novembre 2047, ha deliberato
diraumentars, In via scindibiife e a pagaments,
entro il temmine: ultimo del 31 dicombre 2020,
il capitale soclialerdelia Societd perun importo
massime di suro  148.949,18, mediante
emissione, anche in phl ripresa, di massime
numero 854,578 zrzioni ordinarfe, prive d;
Indicazione del valere nominale, avert le
stesse caratieristiche delle azionl ordinarie In
cronlazione alla dafa dif erissione, con
gotimentn régalare, cot esciusione def ditdite
dl opziore 4l sensi dell'articolo 2441, commi
5, 6 e 8, de! codice civife, da rservare in
sottoserizione ai beneficiari della Tranche A
dei "Piano di stock option 2014-2018 di SEAT
Pagire Gilalle S.p.AS° approvato
dallAssemblea runitasi I sede Ordinaria
dell's marzo 2016, ad un prezzo dl emissione
par} a eura 3,01 per aziona, di cuf euro 0,17
da imputare a capitale ed euro 2,84 a titolo di
sovrapprezzo, Al sensi dali'arﬁwlo 2439,
camma 2, del codice civile, ove non
interamente sottoseritte entro il termine ultimo
del 31 dicembre 2020, il capitale fisultera
aumsentate di  un imporio  pard  alle
sotfosarizoni raccolta,

L'Assemblea vunitasi in sede straordinaria in
data 27 aprile 2018 ha delibgrato d delegare
al coneiglio di amministrezione, al sensi
dsilariicelo 2443 del aodice civile, la facolts
di aumentare il capitale sociale a pagamenta,
in una & plli volte, anche in via sdndibile, fino
al 26 aprile 2021, con escluslons det diritto di
opzlons al senst deil'articolo 2441, cormima 4,
cad, oiv,, per un numero ¢ azioni erdinarie
non superiore al 10% det numere di azioni
ordinarde complessivamente In dreolazione
alla data & eventuale eserclzio della delega a
comungua per massime 11.476,122 azioni
ordinane prve di Indicazicne det valore
nominale aventl Je stesse caratteristiche di
quelle In drcelazione, godimento regolars. In
particolare, ¥ capitale sociale pofra esser
aumentste () ai senal deflarficolo 2441,

al consiglio di amministrazione per il perodo
di cinque annl dalla data deita. deliberazione,
{a facoltd di aumeritare, 4 pagamento & Invia
scindiblie, i capitale soclale al sensi
dell'articolo 2443, cod, clv,, con esclusione del
diritte di opzione al sensi deifarticolo 2441,
comml B, 6 e B, cod. clv,, per un importo
massime  complessivo _dl_sure.  800.000
{otiocento miia), riférdto al solo valote
nominale (cul si aggiungerd. Il sovrapprezze
che dsulterd dovuty), mediante emissione. di
massime numere 4.580.893 azioni ordinarie
prive di indicazione del valore nominals aventi
le stesse caratterisiche di duelle In
aircolazions, da riservare: in softoscrizione ai
beneficiar] del "Plano di stock option 2014-
20418 di SEAT Pagine Giatie 8.p.A." approvata
dall'Assemblea Ordinaria dell'8 marzo 2016,
condizionaptane saspensivamerite gli effotti

all'efficacia defla fusione per incorporazione di .

ltaliaordine 8.p.A. In Seat Pagine Giglle 5.p.A.

in parziale esecuzione della delega athibuita
al sensi dell'drticolo 2443, del codice clvils, al
consiglio dl amministrazione dall Assemblea
riunitast in sade Straordinarta in data & marzo
2018, it congigle di amministrazione, halla
Auniong deifl'8 novembre 2017, ha deliberate
di aumentare, In via scindibile & a pagamenio,
enito il termine-ultimo del 31 dicernbre 2020, il
capitale soclale dalla Socield par un importo
massimo dl euro 148.949,18, mediante
emissione, anchie in pilt rprege, di massime
e 854.676 azion ordinarie, prive di
indicazione del valore nominale, aventi lg
stesse carattaristiche delle azioni ordinarie in
circolazione alla dats i emissione, con
gadimento régetdre, con esdusione de} dirito
di-opzione at sensi deli'artieslo 2441, coinmi
5. 6 e 8, de} codice cvile, da riservare in
sottoserizione ai benefician della Tranchie A
del "Plana di stock option 20¥4-2018 ¢i SEAT
Paglne Gialle gpAt approvato
dal’Assemblea riunttasi in sede Ordinaria
dell's marzo 2018, ad un prezzo di emissions
pari & euro 3,01 per azions, di cul eurs 0,17
da imputare a capitale ed purg 2,84 & titolo i
sovrapprezzo, Al senst dellarficolo 2439,
comima 2, del codiee civile, ove pon

Interamerite sotfoseritto entro il termine wlimo

dal 31 dicemnbre 2020, il capitale risultera
agmentato  df  un Imporle par  alla
sottoscrizioni raccotte,

L'Assermblea riunitast in.sede straordinaria in
data 27 aprile 2018 ha deliberato di delegare
al consiglio di amministrazione, ai sens!
delarticolo 2443 del codice civilg, la facoltd di
aumentare il capitale soclale a pagamento, In
una o plii volte, anche in via scindlbile, fino al
28 aprile 2021, con esclusione del diritto di
opzione ai senst deli'articoio 2441, comma 4,
cod. div., per un numero di azioni ordinare
non superlore al 10% det numero di azioni
ordinarlg complessivamente In dreolazlone
alla data di eventuale esertizio della delega e
comunque per massime 11,476,122 aziani
ordinarie prive di Indicazione dei vaiore
nominale aventi fe slesse caratteristiche di
quelle In dreolaziene, godimente regelara. in
particotare, Hi capitale soclale polrd esser
aumentate (1) al sensi dellarticola 2441,

/




comma 4, prime perode, del codice clvile,
mediante conferimente dl bend In natura
aventi ad oggelte aziende, rami d'azienda o
pariecipazioni, nonché beni conferenti con
I'oggetio sociale defia Societa & delie sociatd
da guesta parecipate sfo ({1} al sensi
dellarticolo 2444, comma 4, seeondo
pariode, del codice clvile, qualora ls azloni di
riova omissione siane  offerte  In
softoscrizione a investitort istituzionall efe a
partner, Industriall e/o finanziatt che 1l
consiglio d amministraziong ritenga strategict
per Fattivith deila Socistd, Al dellesercizlo
della delega di cui sopra, in entrambt § casi al
consiglio dl amminlstrazions & conferito ogni
potere per fissare, pet ogni-singala franche, il
numers, Il prezze unitarie di emissione
{compransiva dell'sventuale Sovrapprezzo) &
it gadimento deile aziont ardinarie, nei limiti di
cill alrarticelo 2441, commi 4 & B, del codice
clvile, restanido Inteso che il suddatto prezzo
dl emissione potra anche essers liferiore alia
prassistants pantd contabile, fermi restando |
Himiti di legge.

L' Assemblea runitasl in sede straordinaria in
data 27 aprile 2018 ha dslibsrato. df de!egara
al consiglio di amminisirazione, al sensi
deifarticolo 2443 def codice civile, ja facolts
di aumentare gratuitamente § capitale
soclle, In una o pill volte, anche in via
scindiblle, fing al 26 aprila- 2023, per massimi
nominali  euro 400,008,119 mediarte
emisgiona di massime 2.285.224 aziont
ordinare, prAve di Indicaziona del vaiore
nerminate & aventl le stesse caratieristiche di
. quelie in dreolazlone, godimento regolare, &
sarvizio  dal  plane o incentivazione
denominato “Planc di Performance Share
9018-2021", mediante assegnazione
corispondenta importo. dl utlli efo riserve di
utlii quall Heuftanti dall'ultimie bilancio di volta
in voita approvafo ai sensi del'articolo 2349
cod. civ., nel terminl, ale condizionl e
secomdo te modafia previsti dal Piane
medasime,

comma 4, primo pertodo, del codice civile,
medianta conferimerito di benl In natura avent
ad oggeito azlende, raml dszienda o
partadipdzionl, nonché benl conferenti con
I'aggatto socdiale della Societd e delle sotiata
da quests partecipate efo (i} al sensl
delfarticols 2441, comma 4, seconde periodo,
det codige clvile, quaiora e azont df nuova
emissions siano offerte in sottoscrizione a
Investitor istituzionall elo a partner, industriall
/o finanziad che i consigho  di
amministrazione ritenga strategicl per Matlivita
delia Societd. Al finl dell'esercizio delta delega
di ouf sopra, n entramb! i cast al consiglio di
amministrazions & conferito ognl polere per
fissarg, por ogn! singela tranchs, it numera, |
ptezzo Unitarlo di emissione (comprensivo
delPevantuale sovrapprezzd) ¢ il gedimanio
dalie gzioni ordinarie, nel limiti i cul allarticalo
24419, commi 4 &8, dal codice clvile, restando
inteso che | suddette prezze di emissione
potrd anche assere inferlore alla preesistents
parits contabila, farmi restande | miti di legge.

L'Assemblea riunitasi In sede stracrdiraria in
data 27 aprile 2018 ha deliberato di delegars
al consighio di amministraziohe, ai sensi
delFarticolo 2443 dai codice civile, la facolta dl
aumentare gratisitamente il capitale soclals, in
uha o pli volte, anchein via scindibile, fino &l
26 aprie. 2023, per massimi nominsll euro
400.008,18 medlante amissiong di massime
2205224 aziont ordinarie, prive  di
indicazione del valere nominale & aventl le
stesse caratteristiche i quells in droolazions,
godimento regolare, a servizio del piang dl
ineontivazione  denominate.  “Plano  dl
Performance Share 2018-2021", mediante
agsagnazions dl corlspondente Importo di
util efe riserve di utili guali dsultanti dallluitimo
bllancio di volta In volta approvato & sensi
delfaricoln 2349 cod. civ., nei fermini, alie
condizioni e secondo le modalith previst dal
Prana rredesimo.

Artlealo § - AZIONE

I Assemblea pud delberare Femissione di
aziont fornite i dirittl diversl, In conformita
alle prescriziont &l legge. Nei Nimiti ed alla
condizioni di legge, le-azlonl possono essare
al portetors. Le azioni al poriatore possono
essera convertite In pominative e viceversa
su richiesta ® a spesa dellinteressato. Le
azlonl sono  emesse In reglme di
damaterfalizzazions. Le azont di fsparmig
hanna | privileg! &1 dirtll descritti nel presente
artleolo, Gl wtill nett risultantt dal bilancio
ragolarmente approvato, dedotta 1a quota da
destinare a rsarva legale, devono esseré
distibulti ale azionl di risparmic fine alla
concorranza del clnque per cento di suro
800,80 per azlorm. Gl ullll che residusho
dopo 'sssegnazicne alle azieni di Hspamio
del dividendo priviiegiato stabllito net camma
che precade, di cul 'Assemblea deliberd la
distribuzions, sone ripartil ira tutte le azlonlin
mods che alle azioni di rispsrmio spetti un
dividendo compiessivo magglorafo, rispetia a
quello delle azior erdinarle, in misura pari &l

Articolo B - AZIONI

| 'Asserablea pud detiberare Femissions di
azionl fomite dl ditittt diversi, in conformité alle
prescrizioni di isgge. Nel limifi ed alle
wondizion di legge, 1 azioni possono assere
al portatore. Le azion! al portators posseng
assers convartita in nominative & viceversa su
richiesta & a spese dellinteressato. Le azion]
S0n0 amesse in regims di
dama{erlalizzazmne lfenaz{eﬁl-d-i—#spami@
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due per cento di eurp 800,00 per azlone,
Quando in un esercizio sia state assegnata
alle azionl ¢t risparmio v dividendo infertare
alla miswra stabllita nel sesto comma, la
diffefenza & computata N aumento del
dividerdo privileglato nel due  eserclzl
suceesshvi. In caso di distribuzione di dAserve
le azfoni di rispammio harno_gii stess! diritti
defla altre azionl. Peraltra & facoits
dellasseimblea the appfova il bilanclo di
esercizio, In caso di assenza o insufficienza
degli utifi netli rsulianil dal bilanclo stesso,
ulllizzare ie tiserve disponibill per soddisfare |
diritt] patrimoniall dl cul al precedente cormma
sel come evanfualmente accresciut ai sensl
del precedente comima otto, La. ridizione del
capitale soclale per perdite non ha effetto
sulle azion! di dsparmio s& non per da parts
defls perdita ch& non trovd caplenza neila
frazione di capltale rappresentata dalls afe
azioni.

Alle soicglimento defla sodietd le azieni di
rispamtio hanne prelazione met rimborso del
capitale fino sliz concomenza di suro 608,00
por aziond. Nel gaso di  successivi
raggruppamenti o fraZionament  azionari
{come dnche nel caso d operazioni sul
capitale, ove sia necessaro al fine di nen
alterare il difitto degli-azlonlst dl risparmio
rispetto alle situazione in oui le azioni
avessero valore nominale), fale importo fisso
per azione sarA modffcato in modo
consaguente. Al fine dl assicuraré al
rappresentante comuna -adeguata
infotmazione sulle operazioni che possono
influenzare )'andamento deélle  quotaziont
delle azionl «i rspamio, 4l medesimo
saranne inviate, secondo | termil & le
modaiits regolantl I'infermativa al mereato, le
comunicaziohi relative alle predetie materle,
Qualora le azion ordinarie o.di risparmic della
socleth venissers escluse dalle negoziazionl,
le azioni dl dsparmic maiiterranno | proprd
diftti ¢ Je proprie caratteristiche, fermo
restando che I'azionista di rspamio potrd
richledere aila Soovietd ia conversione delle
proprie azioni in azioni ordinarle ¢ in azoril
privilagiate ammmesse a qugtazions, avent |z
stessa carattefistiche delie azioni di dsparmio
- compatibiimente con ie disposiziont di fegge
all'epaca vigenti - ed inottre il dirilo di voto in
relazione ~ alle sole deliberazion
dell'assariblea  straordinarfa,  secondo
condiziont e modalfta da defnirsl oan

apposita  defibsrazione  dell’assemblea

stragrdinaria  alfuopo  convocdta e ferma
restando - ove ocoorresse - Pappravazione
dell'assembiéa degli azionisti di risparmio.




Messa a disposizione del pubblico

La presente relazione & a disposizione del pubblico ai sens! della legge presso il sito della Societa
www.ltaliaaniine.it, nonché presso la Sede Sociale e sul sito internet della societa di gastione del mercato
Borsa ltaliana S.p.A. all'indirizzo www.borsaitaliana,it.

A mero fine di completezza Informativa, si rammenta che la documentaziong relativa alf'Qfferta sulle azion
ordinarie e sulle azioni di risparmio & pubblicata sul sito internet della Societa www.ltaliagniine.it nella
sezione “Governance/ Operazioni straordinarie/OPA promossa da Libero Acquisition S.4.rl e Sunrise
Investments S.p.A”".

Praposta di delibera
Ora, pertanto, il Consiglio di Amministrazione presenta per la sua approvazione la seguente proposta:

“ ‘Assembiea Speciafe degh azionisti di risparmiio di lfaliaoniine S.p.A.

avendo esaminalo la relazione Mustrativa predisposta dal Consigio di Amministrazione ai sensi
dell'articolo 72 e in conformitéa con I'Alfegato 3A del Regolamento adottato dalla Risoluzione CONSOB n.
11971 del 14 maggio 1999, e la proposta ivi contenuta;

avendo preso affo defla deliberazione dell’Assemblea Straordinaria di italiaonfine S.p.A. che ha
gpprovato la conversiohe obbligatoria defls azioni di risparmio in azioni ordinarie & ladozione delle
consequenti modifiche statutarie;

Defibera

(1) di approvare, ai sensi dell'articolo 146, comma 1, lett. b) del Decrato Leglsfalivo n. 88 del 24 febbraio
1998, e porre in essare la defiberazione defassemblea straordinaria concements, per quanto di
propria competenza, fa conversione obbligatoria defle azioni di risparmio esistenti in ezioni ordinarie
delfa Socista con godimento regolare e avenli le stesse caralteristiche delle azioni ordinarie esistent
alla data dell'operazione, con un rapporto di conversione, per ciascuna azione di risparmio, pari a n.
312 azioni ordinarle, atfribuendo azioni ordinarie di nuova emissione e/o azioni propris detenute dalla
Socletd stessa;

(3) di modificare gli articoli 5 e 6 dello Statuto della Socleta aftualments in vigore, come seguse:
“Articolo 5 — MISURA DEL CAPITALE

i vapitale sociale softoscrito e versalo é pari @ euro 20.000,409,64 (ventimilioni qusttrocentonave
virgola sessanfaquatiro) diviso in numero diviso in numero 116.883.761 centosedicimifioni
ottocentoitantatramila settacantosessantun) azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale.

Nelle defiberazions di aurmento del capitale sociale & pagamento, il diritto di opzione pu® essere eseitiso
nelta misura massima del 10 per cenfo de! capitale preoesistente, a condizione che if prezzo di
amissione corrisponda ai valore di mercato delle azioni e cié sia confermato in apposita refazione delfa
societd incaricata defla revisione legals dei confi.

L’Assemblea runitasl in sede straordinaria in dafa 8 marzo 20186 ha deliberato di atiribuire al consiglio
di amministrazione per it petiodo di cingue anni dalla data della deliberazione, fa facolta of aumentare,
a pagamento e in via scindiblfe, il capitale sociale af sensi deli'articolo 2443, cod. civ., con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell'articoloc 24471, commi 5, 6 e 8, cod. civ., per un importe massimo
complessive di euro 800.000 (ottocento mila), riferito al solo valore nominale {cui si aggiungers if
sovrapprazzo che risuttera dovuta), mediante emissione di massime numero 4.589.893 azioni ordinarie
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prive di indicazione del valore nominale aventi le sfesse caratteristiche di quelie in circolazions, da
riservare in sottoscrizione ai beneficiari del *Piano di stock option 2014-2018 di SEAT Pagine Gialle
S.p.A." approvato dail Assembiea Qrdinaria deil'8 marzo 2016, condizionandone sospensivamente o]
effett] all'efficacia della fusione per incorporazione i ftaliaonline S.p.A. in Seat Pagine Gialie S.p.A.

In pasziale esecuzione della delega attribuita ai sensi deil'articolo 2443 del codice civile, al consiglio di
amministrazionie dall Assembles riunitasi in sede Btratrdinafia in data 8 mérzo 2018 T ‘consigiio di
amininistrazions, nella riunione dell’8 novembre 2017, ha deliberato di aumentare, in via scindibile e a
pagamento, enlro il termine titima del 31 dicembre 2020, il capitale sociale della Societa per unimpotfo
rassimo df eurc 148.949,18, mediante emissione, anche in pil riprese, df massime numero 854,578
azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale, aventi le stesse carafteristiche delle azioni
ordinatie in circolazione alla data di emissione, con godimento regolare, con esciusione dal diritto di
opzione ai sensi dell'articolc 2441, commi 5, 6 e 8, deJ codice civile, da riservare in sottoscrizione ai
beneficiari defla Tranche A del “Plano di stock option 2014-2018 df SEAT Pagine Giafle $.p.A.”
approvato dall Assemblea riunitasi in sede Ordinaria dell's marza 2016, ad un prezzo df emissions pari
a eure 3,01 per azione; df cui euro 0,17 da imputare a capitale ed euro 2,64 3 titolo di ‘sovrapprezzo.
Ai sensi dell'articolo 2438, comima 2, del codice civile, ove non interamente sottescritio entro if termine
ultima def 31 dicembre 2020, il capitale risulters aumentato di un importo pari alle sottoscrizion! raceolte.

L'Assemblea riunitasi in sede straordinaria in data 27 aprie 2018 ha defiberato di delegare al consiglia
di amministrazione, ai sensi dell'articolp 2443 del codite civile, la facotta di aumentare if capitaie sociale
a pagamente, in una o pit volte, anche in via scindibile, fino al 26 aprile 2021, con estiusione dél diritto
di opzione al sensi defl'articolo. 2441, comma 4, cod. civ.,, per un numero di azioni ordinarie non
supetiore af 10% del numero di azioni ordinarie complessivamenta in circolazione gila data di sventuale
esercizio della delega eomunque per massime 11.476.122 azioni ordinarie prive di indicazione def
valore nominale aventi e stesse carafferistiche o quelle in circolazione, gadimento regolare. In
particolare, Ji capitale sociale potrd esser aumentato () ai sensi delfarticolo 2441, comma 4, phrimo
perioda, del codice civile, mediante conferimento di beni in natura aventi ad oggetfo aziende, rami
d'azienda o partecipazioni, nonché beni conferenti con Foggetto sociale defla Societa & delle socield
da questa partecipate e/o () al sensi defl‘articolo 2441, comma 4, seconde periodo, del codice aivite,
gualara le azioni di nuova emissione siano offerte in sottoscrizione a investitori istituzionali /o a pariner,
industriali e/o finanziari che if consiglio o amministrazione ritenga strategici per l'attivita defls Societa.
Ai fini dell'esercizic della delega di cuf sopra, in entrambi | casi al consiglia di amministrazione é
conferito ogni potere per fissare, per ogni singola {ranche, if humero, il prezzo unitario di emissione
{comprensivo delteventuale sovrapprezzo) ¢ Il godimento defle azioni ordinarie, nei limiti di cui
all'articole 2441, commi 4 & 6, del codice civile, restando inteso che il suddetto prezzo di emissione
polré anche essere inferiore afla preesistente parita contabile, fermi restando 1 limiti di legge.

L'Assemblea riunitasi in sede straordinania in data 27 aprife 2018 ha defiberato di delegare af consiglio
di amministrazions, ai sensi delf'articolo 2443 del codice civite, Ia facolta di aumentare gratuitamente it
capitale sociale, in una o pit volte, anche in via scindibile, fino al 26 aprife 2023, per massimi nominali
euro 400.008,19 mediante emissione di massime 2,295.224 azioni ordinarie, prive di indicazione del
valore nominale e avenli le stesse caratteristiche di quelie in circolazione, godimento regolare, a
servizio del piano di incentivazione denominato “Piano di Performance Share 2018-2021 *, medfante
assegnazione di corrispondente importo di utili e/o riserve di utili quali risultanti dalf'ultimo bitancio di
volta in volta approvato al sensi dell'articolo 2349 cod. civ., nei termini, alle condizioni e secondo e
madalita previsti dal Plano medesimo,”

"Articolo 8 ~ AZIONI

L'Assemblea puc deliberare Femissione di azioni fornite di diritti divers), in conformita alle prescrizioni
di legge. Nei limiti ed alle condizioni di legge, le azioni possono essere af portators. Le aziopi
portatore possono essere convertite in nominative e viceversa su richiesta e a spese delfinter
Le azioni sono emesse in regime di dematerializzazione.”




(3} di conferire al Consigiio di Amministrazione e per essc al Presidente del Consiglic di Amministrazione
e af Consigliere Delegato, in via disgiunta tra ioro e con piena facolté di sub-delega, ogni e pity ampio
potere per porre in essere tutlo quanto occorra par la complela esecuzione delle deliberazioni di cui
sopra, incluso, a titolo esemplificalivo ma non esaustivo. (i) definire le ufteriorf condizioni & modaiita
della conversione ohbligaforia, incluso, tra l'aftro, la data di efficacta delia stessa, concordandola con
Borsa. {talianra 8.p.A.; (ii}. definire termini e modalita.deila procedura. relativa. allesercizio del diritto-oi-
recesso GLif sono legittimali gii azionistl di risparmio ai sensi dell’drficolo 2437, comma 1, lel. g) del
codice civile; (i) perfeziondre il procedimento di liquidazione delle azioni di risparmio oggetto di
recesso, anche acquistando se nscessario tali azioni ulilizzande e fiserve disponibili, e (iv) compiere
ogni alfra formalits ed adempimento sia in relazione al numero complessivo delle azioni in circolazions
alla data dfi efficacia deffa conversione sia gl fine di oftenere ke necessarie autorizzazion! per e delibere
di cui sopra e, in generale, ogni altra auforizzazione per lintegrale esecuzione delle delibere,
unitamente a ogni necessario polere, nessunc escluso o eccetfualo, incluso il poters di apportare
maodifiche o agglunte alle delibere (non moedificando in modo sostanziale If contenuto deile delibers)
ritenute necessarie /o opportune per if deposito presso ! Registro Imprese o per F'attuazione di legg/
& regofamenti o che dovessero essere richieste dalfle competenti Autorita nenché pracedere con if
deposito e l'isctizione presso if Registro Imprese delle modifiche statutarie approvate”.

Allegato A: Faimess letter di Equita SIM S.p A,
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STRETTAMENTE RISERVATO E CONFIDENZIALE

Spettabile
Italfaoniine S.p.A.

- Via.del Bosco.Rinnovato 8

20090 Assago (M)

Alla cortese attenzione de! Consiglio dj Amministrazione

Milano, 25 luglio 2019

Oggetto:  Parere relativo alla congruitd, da un punto di vista finanziario, del rapparto di conversione
delle azioni df risparmio in azioni ordinarie di italiaontine 5.p.A. nel contesto della richiesta
di conversione obbligatoria delle azioni di risparmio. in azioni ordinarie avanzata da Libero
Acqusition S.arl.

In data 16 luglio 2019 Libero Acquisttion S.a r.l. {“Libero”) ha presentato una richiesta {la
“Richtesta”) in qualitd i azianista di italiaonline $.p.A. (“Italiaonkine” o I'“Emittente” o "IOL" o [a "Societa"}
indirizzata al consighia df amministrazione delPEmittente {il "CdA"), & sensi dellart, 2367 del Codice Civile
ed ai sensi dell’art. 125-ter, comma 3, del D. Lgs. n. 58/1998, come successivamente modificato a integrato,
e deffart. 72, dl convocare un'assemblea straordinaria di italiaonline deliberando Ia conversione
abbligatoria delie azioni di risparmio di italiaonline {le “Azioni di Risparmio”) in azioni ordinarie di
ltalizontine {le “Azioni Ordinarie”) (la “Conversione Obbligatoria®).

La Conversione Obbligatoria sary effettuata suliz base di un ra pporto di conversione stabilito in n.
312 Azioni Ordinarie per clascuna Azione di Risparmio {il “Rapporto di Conversione”}.

La proposta sl inserisce all'interno df un contesto pill ampio; infatti in data 28 giugro 2019 Sunrise
Investments S.p.A. (“Sunrise Investments” o [“Offerente”) ha rilasciato un comunicata {il “Comunicato”),
al sensi dell'articolo 102, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente
modificato ed Integrato {il “Testo Unico della Finanza” o “TUF”), nonché delle applicabili disposizion! di
attuazinne contenute nel regolamento approvato con delibera CONSOB 14 maggio 1999, n, 113871, come
successivamente rodificato e integrato (il “Regolamento Emittenti”}, avente ad oggetto la promoziane di
due offerte pubbliche di acquisto volontarie totalitarie aventi a oggetto le Azioni Ordinatie e le Azioni di
Risparmic d! seguito Indicate {le “Offerte”),

Sono oggetto dell'offerta le seguenti Azioni Ordinarie (I”Offerta sulle Azioni Ordinarie”) (i) le
massime n. 12.656.520 Azioni Ordinarie di [taliaonline quotate sul Mercato. Telematico Azlonario
organizzato e gestito da Borsa Italiana $.p.A. (“Mercato Telematico Azionario” o “MTA"), ("Bors
Itallana®), prive di indicazione del valore nominale, rappresentative complessivamente dell11,028%
capitale soclale ordinarla di Itallaonfine, dedotta ogni altra Azlone Ordinaria che fosse aventualmgn
acquistata dall’Offerente e/o da Libero, dal controllanti diretti e indiretti dj Libern, da GL Edro
tuxembourg S.a r.l. ("Avenue”) e da GoldenTree Asset Management ("GTAM" e, unitamente a Liblero
suoi controllant! diretti e indiretti nonché ad Avenue, le “Persone che Agiscono di Concerto”} al Wi fuor!

EQUITA SIM Sp.A,
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dellOfferta sulle Azioni Ordinarie; ovvero {li} nel caso in cui, nel corso del perlode di adesione alle Offerte,
siano emesse Azioni Ordinarie a servizio del pieno di stock option per il periodo 2014-2018 approvate
dall’Assemblea ordinaria detf’Emittente in data 8 marzo 2016 {“Piano di Stock Option”), le massime n.
12.912.076 Azioni Ordinarie, rappresentative complessivamente dell’11,226% del capitale soclale ordinario
di ltaliaonline calcolato su base fully diluted {ossia assumendo Femissione di tutte le massime n. 255,556
Azioni Criinarie che FEmittente potrebbe ernettere in esecuzione del Piana di Stock Option), dedotta ogni
altra Azione Ordinaria.che fosse eventualmente acquistata daif'Offerente efo dalle Pecsone che Agiscono di
Concerto al di fuori dell'Offerta sulle Azioni Qrdinarie,

Sono oggetto dell'offerta le seguenti Azion! di Risparmio (I Offerta sulle Azioni df Risparmlo”): le
massime n, 6,803 Azioni di Risparmio, quotate sul MTA, prive di indicazione del valore nominale, pari allo
0,006% del capitale saciale dell'Emittente, dedotta ogni altra Azione di Risparmia che fosse eventuaimente
acquistata dall'Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto al di fucri deif Offerta sulle Azion! di
Risparmio {le “Azionl di Risparmio Oggetto dell'Offerta”, congiuntamente alle Azionl Ordinarie Oggetto
dell Dfferta, le “Azloni Dggetto delie Offerte”),

il corrispettive da liguidars] da parte di Surrise Investments (i) per ciascuna Azione Ordinaria
oggetto dell’Offerta sulie Azioni Ordinarie portata in adeslone & pari a Euro 2,82 (il “Corrispettivo per
Azione Ordinaria”), e (il} per ciascuna Azione di Risparmio oggetto dell'Offerta sulle Azioni di Risparmio
portata in adesione & pari a Euro 880,00 (it “Corrispettivo per Azione di Risparmic”).

i CdA (it “Beneficiario”} ha richiesto a EQUITA SIM S,p.A. (“Equita”) un parere in merito alla
congruitd, da un punts di vista finanziario, del Rapporto dl Conversione (il “Parere”). | Parere e fornite af
senst ed & soggetto al termini della lettera di incarice sottoscritta tra FEmittente ed Equita in data 10 luglio
2019 {la “Lettera di Incarico”). Equita opera in qualita di consulente finanziario del Beneficiarlo e pertanto
nan ha fornito e non fornisce alcuna prestazione consulenziale di natura, a titolo esemplificativo ma non
esaustiva, contabile, fegale, fiscale, attuariale, industriale e ambientale. Equita riceverd al sensi della
Lettera di Incarico una remunerazione non condizionata al completamento delia Conversione Obbligatoria.

If presente Parere non & finalizzato ad un’analisi di merito della Conversione Obbligatoria e degli
offettl e delle prospettive che dalla stessa possono derivare per la Societd ne costituisce una
raccomandazione circa F‘opportunitd di aderire o meno alla proposta in sede di assemblea straordinaria.

| presente Parere non & indirizzato a nessun altro soggetto diverso dal Beneficiario e, pertanto,
nessun altro soggetto potrd fare affidamento sul presente Parere e ogni giudizio di terz, con riferimento
alla valutazione del Rapporto di Conversione, rimarra di sua esclusiva competenza e responsabilitd.

Nessuna sezione del Parere potrd essere utilizzata disgiuntamente dalle altre sezioni che lo
compongono & clascuna di esse dovrd essere considerata solo ed esclusivamente conigiuntamente alle altre
seziont dello stesso, come un unico documento inscindibile, tn particclare, le conclusioni presentate nel
Parere sono hasate sul complesse defle valutazioni effetiuate e, pertanto, nessuna di esse pud essere
utllizzata per finality differenti né considerata singolarmente rispetto al contesto nel guale & formuiata,

t'utilizzo parziale del contenute del Parere efo I'utilizzo dello stesso per scopl diversi rispetto a
quelli per | quali & stato redatto pud comportare un'errata Interpretazione, anche in maniera significativa,
di tutte le considerazioni presenti ne! Parere e/o delfe sue conclusioni. In nessun caso, [e valutazioni
effettuate al fini del Parere sono da considerarsi in un contesto diverso da quelfo in esame. in particolare, il
Parere e I conclusion! in esso contenute ron configurano fa prestazione di servizl e attivita di investimento
ai sens! del TUE. {l Parere non costitulsce né un'offerta al pubhlico né un cansiglio o una raccomandazione
di acquisto o vendita di un qualsiasi prodotto finanziario.

[l Parere non potrd essere pubblicate o divulgato, in tutto o in parte, a terzl o utilizzato per scog
diverst da quelli indicati nel Parere stesso, fatto salvo H caso in cui la pubblicazione o divulgazione sia
espressamente richiesta dalie competenti autorita di vigilanza, inclusa Barsa italiana S.p.A,, Banca d'Italia e

2



— EQUITA

CONSOB owvero guando cid si renda necessario per ottemperare ad espressi obblighi di legge,
regolamentari o a provvedimenti amministrativi o giudiziari, Inoltre, Equita autorizza il Beneficiarle ad
includere il presente Parere negli atti ¢ documenti societari di Itallaontine, unicamente nef limitl di quanta
richiesto dalle disposizioni vigenti e dalla nermativa applicabile in relazione aila Conversione Obbligatoria.
Qualsiasi diverso utilizzo dovra essere preventivamente concordate ed autorizzato per iscritto da Equita,
Equita non assume nessuna responsabifita, diretta efo indiretta, per dannl che possano derivare da un

Equita & un primario operatore finanziario che offre un‘ampia gamma di servizi d'investimento a di
servizi accessori, quali ad esemplo, servizl di investment banking, consulenza in materfa di investiment!,
gestione, negoziazione, ricerca e corporate broking, a clientels istituzionale itatiana ed estera, Neflfambito
delfordinario svolgimento di tali attivita, Equita potrebbe negoziare, per conto propric o dei propti clienti,
g, di conseguenza, potrebbe in qualsiasi momento detensre una posizione funga o corta in titoli azionati
{efo relativi strumentl derivati) deif’Emittente. Equita potrebbe inoftre fornire servizi di banca di
investimento all’'Emittente. in futuro, per t quali st aspetta di ricevere commissioni.

Awvertenze e documentazione utilizzata

Al fini della redazione del presente Parere, Equita ha fatto riferimento af seguent! dati e informazion!
riguardanti la Societa;

~ il bilancio consolidate al 31/12/2018 e presentazione dei risultati consolidati al 31/03/2019 di
itallaontine;

- il piano industrigle 2019-2022 di ltaliaonline, approvato in data 9 Juglio 2019, dal Consiglie di
Amministrazione della stessa, sia in formato exce! sl4 in formato powerpoint;

- lericerchie degli analisti che seguono if titolo Kaliaonline fino al 19 luglio 2019;
- la Richiesta pubblicata in data 16 luglio 2019;

~ il Comunicato pubblicato in data 28 glugne 2019;

- le bozze del docurnento di offerta,

~ Ineltre sono stati utilizzati dati e informazion! pubblicamente disponibili e, fn particotare, dati e
informazioni raccolti attraverso Borsa Italiana, FactSet e Bioomberg relativl a Italiaonline che Equita ha
ritenuto rilevanti tenuto conto delfa finalitd del Parere.

Ai fini della predisposizione del presente Parere, Equita ha fatto completo affidamento, senza
sottoporia a verifica indipendente, sulla veridicita, correttezza, accuratezza e completezza di tutta la
documentazione e di tutte le informazionl utitizzate. Equita non ha intrapreso alcuna verifica, indagine o
valutazione indipendente di tale documentazione e di tali informazioni e non ha eseguito verifiche
contabili, finanziarie, fiscall, legall, commerciali ed, in genere, amministrative, autonome e/o indipandentt
efo perizie tecniche. Inoltre, Equita non ha fornito, ottenuto o esaminato nessun parere specialistico -
guali, a titelo esemplificativo, ma non esaustivo, pareri legali, contabili, attuariali, ambientali, informatici o
fiscali - e, df conseguenza, il presente Parere non tiene in considerazione fe possibili implicazioni relative a
tali aspetti ed eventualmente oggetto di tali tipi di parer| speciatistici.

Equita non si assume, pertanto, alcuna responsability relativamente alla veridicita, carrette?zd,
accuratezza e completezza di tutts fa documentazione e di tutte le informazioni utilizzate per le prg)
analisi e per 'elaborazione e stesura del Parere.

Le analisi e valutaziont effettuate ai fini del Parere sono basate e riferite alle condizioni di mercato
ed economiche attualmente in essere e ai dati e Informazioni disponibili fino alla data del 19 Juglio 2019,

;e "
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Ogni evoluzions suceessiva a tale data non comportera a carico di Equita I'obbligo di aggiornare, rivedere 0
riaffermare i contanuti o le conclusiont espresse ngl Parere.

Limiti e restrizioni delle analis

Si segnala che le considerazioni valutative svolte ai fini del presente Parere hanno presentato le
seguenti principali limitazioni e difficoita:

- e Azioni di Risparmio sonc caratterizzate da limitati scambi giornalieri e di conseguenza | prezzi df
borsa nan sono necessariamente esplicativi del valore delle stesse;

- il prezzo delle Azioni di Risparmic non mostra nel tempo una correlazione con il prezzo delle Azioni
Ordinarfe;

- la valutazione deffe Azioni di Risparmio attraverso metodi analitici dipende, In particolare, dalia
stima del tasso da utilizzare ai finl dell'attualizzazione def dividendi futuri stimati, che rappresenta
un elementa di difficile valutazione considerato che tale tasso dave tener conto, da un lato, del
privilegio delle suddette azioni rispetto alle Aziont Ordinarie, e, dall'aitro, del rischio associato alia
capacita della Societd di generare utili In future, che rappresenta una condizione necessaria per la
distribuzione del dividendo alle Azioni di Risparmio;

~ 1 premi attribuiti in precedenti conversioni obbligatorie risentano delle caratteristiche peculiari
della singola operazione in termini di tempistica, liquidita dei titoli, incidenza deile azioni di
risparmlio sul capitaie sociale e/o sulla capitalizzazione di borsa.

Metodologie di valutazione

Le valutazioni effettuate per il presente Parere sono finalizzate unicamente ad esprimere un parerg
in merito alla congruita da un punto di vista finanziaric del Rapporto di Cenversione, tramite un confronto
con la stima del valore del capitale economico attribuibiie alle Azioni di Risparmio rispetto alle Azioni
Ordinarie, Tali valutazieni assumena quindl significato nelfambito della Lettera di Incarico e in nessun caso
potranno (i) essere considerate quali possibili indicazioni del prezzo di mercato o del valore economico,
attuale o prospettica, delle Azionl Ordinarie e delle Azioni di Risparmio dell’Emittente e {ii} essere masse a
confronto con altre valutazoni effettuate in contesti o con finalita diverse,

Secondo la migliore prasst valutativa, le valutaziont effettuate ai finl del Parere sono state condotte
in ottica c.d. stand-afone, ossia in ipotes! di autoniomia operativa della Socletd ed lgnorando F'impatto di
gventuall sinergie efo cost! straordinari derivanti dalla Conversione Obbligatoria ovvero gl impatti fiscali,
contabili, finanziari efo operativi della Conversione Obbligatoria sulla Socletd. Uanalisi & stats inolire
condotta considerando la Societd in Ipotesi di continuity aziendale, senza sostanziall mutamenti di
gestione,

Equita ha inoltre assunto che VPesecuzione della Conversione Obbligatoria sla completata
conformemente al terminl 2 alle condizioni delineati nella Richiasta, senza ecgezioni, modifiche o
cambiament! di nessuno dei refativi termini o delfle condizionl rilevanti.

in linea con quanto previsto dalla miglior prass! valutativa a livello nazionale ed internazionale, nella
determinazione del rapporti di conversione si & fatto riferimento, avuto riguarde alle caratteristiche proprie
della Societd, alla tipologia di attivith e ai mercati di riferimento in cui la stessa opera, nonché al privilegio
statutarie delle Azioni di Risparmio e alle limitazion! e difficolta sopra esposte, ai seguenti metodi di
valutazione:

+ fa metodologia dedle quotazioni di mercato, secando cul il rapporte di conversione & determinato
sufla base del confronto delle capitalizzazioni dei relativi titoli negoziat! sui mercati regolamentati

durante diversi orizzonti temporali;
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+ la metodologia dei corrispettivi offerti nelfambita dell’Offerta sulle Azioni Ordinarie e dell'Offerta
sulle Azioni di Risparmio, basata sul rapporto di conversione ottenuto confroritando il Corrispettivo
per Azlone Qrdinatia con it Corrispettivo per Azione di Risparmio;

+ la metodologia del Dividend Discount Model, utilizzato per determinare il valore intrinseco delle
Aziont di Risparmia sulla base dei dividendi prospettici delle stesse attualizzati ad un dato costo de
capitale proprio, confrontato con il Cotrispettivo per Azione Ordinarla;

* la metodologla def premi corrisposti In precedenti operazioni di conversione ohbligatoria, basata
sull’applicazione ai prezzi medi di Borsa registeati dalle Azioni di Risparmio dei prem] implicit nei
rapporti di convetsione relativi a selezionate conversioni obbligatorie di azioni di risparmio
precedenti; confrontati con il Corrispettivo per Azione Ordinaria.

Equits, inoltre, ha analizzato la dilulzione risultante dalla Conversione Obbiigatoria per gli azionisti
titolari di Azieni Ordinarie e | minari esborsi di cassa per FEmittente in relazione alla cessata distribuzione
del dividendo privilegiato a seguito della conversione.

Nell'applicazione del suddetti metod|, sono state considerate le caratteristiche ed I (imiti impliciti I
ciascunao df essi, sulla base della prassi valutativa professionale normalmente seguita nel settore,

Considerazioni conclusive

Sulla base delle considerazioni sopra riportate e stanti | limiti e le restrizioni delle analisi
considerati, alla data odierna Equita ritiene che § Rapporto di Conversione pari a 312,00 Azioni Ordinarie
per Azione di Risparmio sla congrue da un punito di vista finanziario, in particolare in quanto In linea con il
rapporto di conversione implicito nel corrispettivo delle Offerte.

Distinti saluti,

s

( Simone Référa )
Managing Director
Respansabile Corporate M&A
EQUITA SIM S.p.A.
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ASSEMBLEA STRORDINARIA DEGLI AZIONISTI

ITALIAONLINE S.p.A.
2 ottobre 2019

- Quesiti azionista di risparmio T. Marino -




1) Se davvero il fine dell'OPA sui titoli di risparmio fosse stato
quello dichiarato nella stessa, che motivo avrebbe avuto
Sunrise di imporre ai soci dissenzienti anche la rinuncia
presente, passata e futura ad ogni diritto degli azionisti?
CONSOB sul punto non si & espressa?

Le ricordiamo che Italiaonline é target dell’offerta pubblica di
acquisto sulle azioni di risparmio (inclusa ['Offerta Supplementare
comunicata al mercato dall’offerente in data 27 settembre 2019) e
delle iniziative (inclusi gli accordi) che la sottendono.

Gli accordi con gli azionisti di risparmio sono stati negoziati €
sottoscritti da Sunrise senza nessun coinvolgimento dell’emittente.

La Societa non & pertanto in grado di rispondere a domande su
andamento negoziazioni e/o procedimenti, rapporti con Autorita,
scelte strategiche, nomina di advisors, valutazioni economiche e/o di
opportunita fatte da Sunrise in relazione alle suddette operazioni,



2) Sunrise o chi per essa, quando ha aperto esattamente la
trattativa in questione e perché I'ha aperta dopo la chiusura
dell’OPA?

Si veda risposta sub. domanda 1.



3) Considerato che I'OPA risparmio del 27 settembre 2019
appare integrare condizioni che non erano riportate nella
prima, domando: tecnicamente I'OPA piu recente com’é
considerata dal Gruppo Italiaonline? Una riapertura della
vecchia, un'estensione della prima o un'0.P.A. nuova?

Non ¢i risulta che sia stata lanciata una nuova offerta pubblica di
acquisto su azioni IOL, sulla quale 'emittente debba esprimere il suo
giudizio ai sensi di legge; con il comunicato del 27 settembre 2019,
'Offerente - in accordo con CONSOB e Borsa - ha discrezionalmente
riconosciuto un maggior prezzo a tutti gli azionisti di risparmio (a
prescindere dalla circostanza dell’avvenuta adesione all'OPA) che
non avessero gig ceduto le azioni fuori OPA; cio in linea e in
conseguenza dell’accordo parasociale sottoscritto e comunicato al
mercato in data 24 settembre 2019 con un gruppo di azionisti in
possesso della maggioranza delle azioni di risparmio ancora non
cedute a Sunrise Investments. Pertanto sino all’8 ottobre qualsiasi
azionista di risparmio potra ricevere Euro 1.400 per azione aderendo
all’offerta supplementare volontariamente estesa da Sunrise.



4) Non appare del tutto incoerente e contraddittorio che il
punto all'ordine del giorno sulla conversione preveda un
prezzo di conversione obbligatoria palesemente in contrasto
con il prezzo dell’lOPA risparmio del 27 settembre (Euro
880,00 contro Euro 1.400,00)? L'ordine del giorno non
andrebbe aggiornato per fissare una conversione coerente
con il nuovo prezzo stabilito (€ 1.400,00)? CONSOB cosa ha
detto a riguardo?

Il rapporto di conversione - e la relativa proposta - all’ordine del
gforno dell'odierna assemblea é stato determinato ai sensi di legge;
l'odierna assemblea € regolarmente convocata e legittimata ad
esprimere il proprio voto. Nessuna norma di legge richiede
I'adeguamento del rapporto di conversione.

Coloro che non approvassero il rapporto di conversione oggetto di
proposta e pari @ Euro 880 per azione di risparmio, potranno
esercitare il diritto di recesso nei termini e al prezzo indicato nella
relazione illustrativa messa a disposizione per l'odierna assemblea.
Si fa notare come il prezzo di esercizio del recesso, gia ampiamente
inferiore a quello di OPA, é pari a poco pit di 1/3 di quello inclusivo
dell’incremento offerto nell’ambito dell’'Offerta supplementare.



5) Sulla base di cosa é stato formato il prezzo della prima OPA
risparmio e quello della seconda? Quali parametri non erano
stati considerati la prima volta? e perché non erano stati
considerati? Quali parametri sono stati rielaborati e quali
sono i motivi di tale rielaborazione? Perché Ia
documentazione di supporto alla rivisitazione del prezzo di
OPA non ¢ stata pubblicata? Chiedo [I'immediata
pubblicazione di tutta la documentazione relativa alla
rivisitazione del prezzo di OPA sul sito della societa ed in ogni
caso la distribuzione di copia cartacea sia nel corso
dell’assemblea degli azionisti ordinari che in quella degli
azionisti di risparmio che si terranno mercoledi 2 ottobre
2019;

Si veda risposta sub. domanda 1.



6) Dal momento che Sunrise e un gruppo di soci hanno
contrattato e condizionato I'offerta di E. 1400,00 al ritiro di
tutte le cause in corso e alla rinuncia di ogni pretesa futura da
parte dei soci firmatari, non @ quantomeno anomalo, oiltre che
palesemente affetto da illegittimita di natura costituzionale,
che nella riapertura dell'OPA, in data 27 settembre 2019, gli
stessi obblighi siano stati imposti anche ai soci dissenzienti e
addirittura estesi a fatti ancora ignoti? Ma gli azionisti che
avevano aderito alla prima versione dell’OPA sono da ritenersi
anche loro obbligati a rinunciare ad ogni futura pretesa? E gli
azionisti che dovessero non accettare nemmeno la proposta
di OPA a 1.400 Euro e che dovessero subire la conversione
azionaria sulla base del rapporto di concambio pubblicato,
avrebbero diritto a chiedere il danno per il mancato
riadeguamento proporzionale delle azioni ordinarie loro
assegnate? E potrebbero proseguire in uno o piu dei
contenziosi gia pendenti?

Si veda risposta sub. domanda 1.



7) Ed infatti mentre i soci firmatari hanno presumibilmente
firmato un contratto sottoscrivendo apposite clausole
vessatorie, come si pud pretendere che in nome del principio
dell'uguaglianza le pretese illegittime del
Gruppo Italiaonline siano estese, sulla base di un'OPA, anche
ai soci dissenzienti?

Si veda risposta sub. domanda 1.
Non capiamo a quali pretese illegittime si faccia riferimento e la
inviteremmo gentilmente ad utilizzare termini piu appropriati.



8) Chi rappresenta Sunrise all'interno di Italiaonline?

La futura governance di Italiaonline é oggetto degli accordi
parasociali regolarmente pubblicati sul sito e quindi messi a
disposizione del mercato dalla Societa.



9) Con I'OPA Sunrise intende perseguire anche l'obiettivo
evitare pronunce giudiziarie di merito sul titolo risparmio, che

potrebbero assegnare a questo un valore ben superiore a E.
1400,007?

Si veda risposta sub. domanda 1.



10) Non é forse illegittimo che s'impongano a tutti i soci
condizioni simili alle clausole vessatorie presumibilmente
controfirmate dagli azionisti sottoscrittori del contratto con

Sunrise?

Si veda risposta sub. domanda 1.



11) Il contratto tra i soci rinunciatari e il Gruppo ha
considerato le clausole vessatorie nella firma del contratto?
Si @ tenuto conto in merito della disciplina europea?

Non ci risulta che Italiaonline e le societa sue controllate siano
coinvolte in qualche accordo con i soci. Sugli accordi negoziati e
sottoscritti dall’azionista di maggioranza, si veda risposta sub.
domanda 1.



12) CONSOB ha espresso un parere specifico circa la seconda
OPA, nella quale si pretende che i soci aderenti rinuncino ad
ogni diritto costituzionalmente protetto, anche per questioni
in fatto e diritto allo stato sconosciuti?

Si veda risposta sub, domanda 1.



13) Tra la prima OPA e la successiva, appare evidente che
coloro che hanno aderito alla prima non siano stati sottoposti
agli obblighi di chi aderira alla seconda: il principio
d'uguaglianza, in questo caso, secondo I'interpretazione di
Sunrise (e della CONSOB?), non appare palesemente
disatteso a scapito dei nuovi aderenti rispetto ai vecchi?

Non ci risulta che sia stata perpetrata alcuna azione discriminatoria
di diritti e interessi della categoria di appartenenza. Ad ogni modo,
in merito al trattamento degli azionisti oggetto delle due offerte, Si
veda quanto comunicato sub.1.



14) Secondo il Gruppo, le cause alle quali il Rappresentante
Comune ha rinunciato, possono essere riprese dai soci che
non abbiano aderito all'accordo in questione né alle due OPA
sulle risparmio? A quali condizioni? Con quale procedure?

La Societa non é tenuta a fare e non ha fatto alcuna valutazione di
questo tipo, non essendo peraltro parte dell’Accordo avente ad
oggetto la rinuncia in questione.,



15) Quali perizie sono state effettuate dal
Gruppo Italiaonline, finalizzate a quantificare il valore delle
azioni di risparmio e come si chiamano i consulenti incaricati?
Quanto ci sono costati? Quale valore del titolo risparmio
hanno determinato esattamente?

Le informazioni da lei richieste sono state messe a disposizione del
mercato nel comunicato dell’Emittente sulle offerte pubbliche di
acquisto, inclusi i pareri dell’advisor finanziario Equita SIM 5.p.A. ad
esso allegati.



16) Quali perizie sono state redatte su incarico del
Rappresentante Comune? Quale ne é stato il costo? Quali esiti
hanno dato? Perché il testo non é stato pubblicato? Ne chiedo
I'immediata pubblicazione sul sito della societa!

La preghiamo di rivolgere queste domande al Rappresentante
Comune degli Azionisti di risparmio nelle sedi appropriate.



17) Chi fara il calcolo sulle plusvalenze o minusvalenze dei
soci che abbiano aderito all'lOPA e di quelli che hanno

sottoscritto 'accordo al prezzo di E.1400,00?

Ciascun socio potrad effettuare tali calcoli per proprio conto.



18) In CONSOB quale dirigente ha trattato i procedimento
nella Divisione Emittenti, forse la dott.ssa Guglielmina Onofri?
Oppure chi altri?

Si veda risposta sub. domanda 1.



19) Quali sono i nominativi e il numero dei rispettivi titoli dei
consoci di risparmio che hanno sottoscritto I'accordo che
vincola la societa a corrispondergli 1400, 00 euro per azione?

Si veda risposta sub. domanda 1.



20) Quale data riporta I'accordo di cui sopra?

Come da comunicato del 24 settembre 2019 e informazioni
sull’accordo pubblicate ai sensi di legge (art. 122 del TUF), I'accordo
ha data 24 settembre 2019.



21) Chi ha trattato per conto di Sunrise? La societa da quale
Studio legale era assistita? Quali sono i costi dello Studio
legale incaricato per la trattativa?

Si veda risposta sub. domanda 1.



22} Della trattativa quando & stata notiziata CONSOB?

Si veda risposta sub. domanda 1.



23) Dato che consta allo scrivente che il valore effettivo
dell'azione di risparmio superi E. 8000,00 quali parametri
sono stati utilizzati dalla societa per giudicarne il prezzo
prima dell'O.P.A (E. 880,00) e dopo la suddetta, quando
Sunrise (anche la CONSOB?) ha deciso di uniformarlo al
valore di E. 1400,007?

Si veda risposta sub. domanda 15.



24) Facendo un calcolo approssimativo, quanto ha
risparmiato il Gruppo rispetto alle richieste incluse nelle
cause del Rappresentante Comune?

Si veda risposta sub. domanda 14.




25) Il Gruppo vuol farci un riassunto di tutte le cause a
tutt'oggi intraprese dal Rappresentante Comune, su cosa
vertano e quali ne siano le domande?

‘elenco delle cause in corso €& riportato nella Relazione del
Rappresentante Comune relativa alla convocazione dell’assemblea
speciale degli azionisti di risparmio per il 29 ottobre 2019,
regolarmente pubblicata sul sito Italiaonline, sezione Corporate.



26) Il Gruppo Sunrise ha fatto una stima di quanto
rlsparmlera per il fatto che il prezzo di E. 1400,00 per azione
non verra esteso anche ai soci dissenzienti anche rispetto alla
seconda OPA?

Si veda risposta sub. domanda 1.




27) Qual & V'Ufficio della CONSOB che ha seguito la vicenda?

Si veda risposta sub. domanda 1.



28) Italiaonline ha trasmesso al Collegio Sindacale le risposte
a domande assembleari del 7 agosto, negate al mercato?

Le domande sono state regolarmente trasmesse al Consiglio di
Amministrazione e al Collegio Sindacale (oltre ad essere state per la
maggior parte reiterate in sede di denuncia ex art. 2408 c.c.
dall'azionista Tommaso Marino nonché illustrate dall’azionista
Spadafora e verbalizzate nell’assemblea speciale degli azionisti df
risparmio dell’8 agosto 2019).



29) E' vero che la domanda del Rappresentante Comune verte
il mancato pagamento di dividendi alle azioni di risparmio per
circa 2300 euro? A che punto sono le iniziative legali?

Si veda risposta sub. domanda 25.



30) In caso di conversione delle azioni di risparmio in azioni
ordinarie, al prezzo proposto dalla societa, a giudizio
di Italiaonline quali sarebbero le conseguenze circa le azioni
di responsabilita avviate in merito dal Rappresentante
Comune?

Si veda risposta sub. domanda 14.



31) Ove il giudice riconoscesse i diritti vantati dal
Rappresentante Comune, sostituito da chi decidera di
proseguirne i procedimenti in favore di tutti i soci di risparmio
interessati, Italiaonline rifondera i risparmiatori anche in
caso di conversione?

Si veda risposta sub. domanda 14. In ogni caso, allo stato, sulla
scorta anche dei pareri ricevuti dai propri legali di fiducia, la Societa
ritiene tutte le azioni poste dalla categoria degli azionisti di risparmio
nei suoi confronti del tutto infondate, come peraltro indicato nelle
relazioni finanziarie pubblicate semestralmente.



32) Ad oggi quali delibere dei soci di risparmio sono state
disattese da Italiaonline?

Non ci risulta che siano state disattese delibere degli azionisti di
risparmio, ove assunte nei termini di legge per forma e contenuto.



33) Italiaonline in futuro ha intenzione di tornare a quotarsi?

Non siamo in possesso di questa informazione.



34) Italiaonline quali dividendi alle azioni di risparmio ritiene
di pagare dal 2015 a tutt'oggi, a tutti coloro che non hanno
sottoscritto I'accordo di conversione delle azioni di risparmio
in azioni ordinarie?

A seguito dell'adesione all'OPA e della conversione, le azioni di
risparmio saranno cancellate e ogni azionista perdera il diritto a
ricevere dividendi non distribuiti, come peraltro indicato nella
relazione illustrativa predisposta per quest‘assemblea.



35) Il ricorso al TAR avverso I'O.P.A. é stato respinto nel
merito o nella sola richiesta di sospensione delia suddetta
0.P.A.? Qual é stata I'esatta motivazione?

Sul punto si invita a leggere il Comunicato pubblicato in data 5
settembre 2019.



36) Gli organi sociali di Italiaonine (quindi CdA e Collegio
Sindacale) hanno qualcosa da dire, da commentare, da
spiegare tanto agli azionisti di risparmio che agli azionisti
ordinari? Chiedo anche la pubblicazione immediata ed
integrale dell’accordo per l'acquisto del 52,84% delle azioni
di risparmio di Italiaonline completo di tutti gli addendum,
allegati, tabelle esplicative, pareristiche, perizie, ecc. sul sito
internet della societa.

Il Consiglio di Amministrazione si & espresso sulle offerte pubbliche
di acquisto nef termini e con le modalita di legge. Gli accordi
parasociali, incluso il citato accordo del 24 settembre 2019, sono stati
pubblicati nei termini, contenuti e con le modalita prescritte dalla

legge.







Allegato ul o allatto

n data......’.{......Z....fi....

| n%&ﬁ;—’z/ ? rep.
Stella d’Atri

Rappresentante Comune degli Azionisti di Risparmio Italiaonline S.p.A.

Inviata via email a Fabrizio. Manzi@italiaonline.it e via pec a italiaonline@pec-italiaonfine.it

Spett.lfe Consiglio di Amministrazione
di Italiaonline S.p.A.

Oggetto: Domande dei soct di risparmio in merito alla proposta conversione
obbligatoria di azioni di risparmio in azioni ordinarie

Gentili consiglieri,

in vista delle due assembiee speciali convocate per | giorni 7 agosto 2019 e 2 oftoebre 2019 ho
riceuvto da parte di soci una serie di quesiti in merito agli aspetti tecnici dell'operazione proposta.

Al fine di consentire ai soci una decisione consapevole sia sulla conversione che sulll OPA lanciata
da Libero Acquisition e Sunrise Investments ritengo opporiuno trasmettervi, in sintesi, le domande
ricevute al fine di poter riferire ai soci la posizione della societa'.

Ho gia' segnalato ai soct che le domande, pertinenti all'operazione di conversione, potranne anche
essere inviate alla societa' nei termini e con le modalita’ previste dali'avviso di convocazione,
tuttavia poiche’ alla data dell'assemblea del 2 ottobre | termini per aderire al'OPA saranno scaduti
penso possa essere di beneficio per tutl se questi chiarimenti fossero forniti gia' nell'assemblea del
7 agosto o comunque prima del 12 settembre 2019.

Owviamente, come sempre, estendo l'invito a tutti | membri del consiglio a partecipare all'assemblea
speciale in data 7 agosto, ma nel caso non fosse possibile mi auguro sia presente un funzionario

della societa in grade di fornire informazioni e recepire le istanze dei soci.

Cordiali saluti

05.08.2019 fla d’Atyi

s

tel. +39 3280560872 - email s.datrii@degovernance. it



Quesiti

Stella d’ Atri

Rappresentante Comune degli Azionisti di Risparmie Ialiaoniine S.p.A.

Nel documento di OPA e nella relazione degli ammministratori per 'assembiea
speciale (e straordinaria) del 2 ottobre 2019 avente ad oggetto la conversione
delle azioni di risparmio non viene fatta menzione che, con giudizio proposto da
parte degli azionisti di risparmio, & stata contestata la distribuzione di riserve per
un totale di circa eurc 70min in maniera non corrispondente alla frazione di
capitale rappresentata dalle azioni di risparmio, con richiesta di pagamento della
somma di euro 2382,52 per azione. In caso di adesione al’OPA Pinvestitore
rinuncia anche al diritto risarcitorio? Perche’ questo dirittto risarcitorio non e'
stato considerato come elemento nella valutazione del valore di conversione?

L'offerente intende adoperarsi per la rinuncia ai contenziosi in essere laddove
acquisisse la maggioranza annunciata?

L'adesione all'OPA implica la rinuncia al dividendo privilegiato relativo all'anno
2018 che, non essendo stato distribuito a fine esercizio, e' “trascinato al
corrente esercizio” ex art. 147 TUF ?

In caso di conversione forzosa, che come da progetto dovrebbe realizzarsi entro
fa fine dell'anno in corso, il dividendo privilegiato 2018 ¢ 2019 verrebbe
comungue successivamente distribuito agli ex azionisti di risparmio’

La quota di azioni ordinarie “in pectore” (derivanti dalla conversione delle azioni
di risparmio ) verrebbe computata ai fini del diritto allo squeeze out? Qualora
cosi' non fosse, se e' legittima l'espropriazione delle azioni di risparmio
convertite e sulla base di quale norma di legge a queste si applicherebbe il
diritto all'acquisto da parte del socio di controlio.

Perche' nella determinazione del prezzo di recesso viene ignorato il valore di
“liquidazione” di euro 600 previsto dalio Statuto ma viene considerato
esclusivamente |l riferimento alla media aritmetica dei prezzi di mercato e quindi
applcando il testo dell'art. 2437 nella forma abrogata e non vigente2 ?

Quale €' la posizione del Consiglic di Amministrazione rispetto ai punti all'ordine
del giorno dell'assemblea del 7 agosto 2019 tenuto conto che {a relazione del
rappresentante comune e di un azionista all'assemblea del 7 luglio esprimono
un complessivo giudizio negativo sui valori offerti?

L
z

Queclli che siano azionisti di risparmic alla data della conversione
Nel suo riferimento esclusive alla media dei prezzi di mercato

tel. +39 3280560872 - email s.datri@dcgovernance.it



1. Nel documente di OPA e nella relazione degli amministratori per I'assemblea speciale {e straordinaria)
del 2 ottobre 2019 avente ad oggetto |la conversione delle azioni di risparmio non viene fatta menzione
che, con giudizio proposto da parte degli azionisti di risparmio, & stata contestata la distribuzione di
riserve per un totale di circa euro 70min in maniera non corrispondente alla frazione di capitale
rappresentata dalle azioni di risparmio, con richiesta di pagamento della somma di euro 2382,52 per
azione, In caso di adesione all’OPA I'investitore rinuncia anche al diritto risarcitorio? Perche' questo
diritto risarcitorio non e' stato considerato come elemento nella valutazione del valore di conversione?
La domanda é superato dall’accordo parasociale intervenuto in data 23 settembre 2019 con alcuni
azionisti di risparmio, titolari di n. 3595 pari al 52,84 % delle azioni di risparmio di italigonline in
circolazione, che prevede la rinuncia, tra gli altri, af suddetto giudizio; su questo punto si esprimerg anche
la convocata assemblea del 29 ottobre 2019,

2. L'offerente intende adoperarsi per la rinuncia ai contenziosi in essere laddove acquisisse la
maggioranza annunciata? Purtroppo Femittente non & in possesso di tale informazione in relazione alia
quale si invita il rappresentante degli azionisti di risparmio a rivolgere il quesito direttamente
all'offerente. Ad ogni modo si ritiene che unche questo punto sia superato dal suddetto accordo
intervenuto in data 23 settembre 2019.

3. L'adesione all'OPA implica la rinuncia al dividendo privilegiato relativo all'anno 2018 che, non essendo
stato distribuito a fine esercizio, €' “trascinato al corrente esercizio” ex art. 147 TUF ? A seguito
dell’adesione all’ OPA, 'azionista ha perso il diritto a ricevere dividendi non distribuiti, Come indicato nellg
relazione illustrativa predisposta per quest’assembleq, a seguito della conversione, gli ex azionisti di
risparmio perderanno, inter alia, if diritto a cumulare eventuali dividendi non distribuiti,

4. In caso di conversione forzosa, che come da progetto dovrebbe realizzarsi entro la fine dell'arna in
corso, il dividendo privilegiato 2018 e 2019 verrebbe comungue successivamente distribuito agli ex
azionisti di risparmio? Come indicato nella relazione illustrativa, alla dota di conversione delle azioni di
risparmio in azioni ordinarie, gli ex azionisti di risparmio perderanno i loro diritti economici, i privitegi e le
tutele stabilite per tale categoria di azioni dalla legge, dalla normativa applicabile e dallo Statuto di
italigonline.

5. la quota di azioni ordinarie “in pectore” (derivanti dalla conversione delle azioni di risparmio )
verrebbe computata ai fini del diritto allo squeeze out? Qualora cosi' non fosse, se e' legittima
l'espropriazione delle azioni di risparmio convertite e sufla base di quale norma di legge a queste si
applicherebbe il diritto all'acquisto da parte del socio di controllo. Con riferimento allimpatto della
conversione obbligatoria delle azioni di risparmio in azioni ordinarie sulf'esercizio dei diritti e obblighi
previsti dagli articoli 108 e 111 del TUF, si rinvia al Documento di Offerta pubblicato sul sito internet della
Societd. Nell'ambito del summenzionato documento di offerta, si precisa, tra l'altro, che le azioni ordinarie
che verranno emesse all’esito della conversione obbligatoria potrebbero una riduzione della percentuale
di capitale sociale ordinario deif'emittente detenuta dail’offerente. Si ricorda, inoltre, che la conversione
obbligatoria delle azioni di risparmio in azioni, come indicato nella relazione ilfustrativa, é finalizzata a
consentire anche agli azionisti di risparmio che non avessero aderito alllOPA (nonché a guelli che non
avranno aderito all’Offerta Supplementare in corso sulle azioni di risparmio non gid portate in adesione
e diverse da quelle cedute di fuori dell'OPA, cfr., comunicato del 27 settembre 2019} di beneficiare di
urn’ulteriore finestra per liquidare le proprie azioni.

6. Perche' nella determinazione del prezzo di recesso viene ignorato it valore di “liquidazione” di euro
600 previsto dallo Statuto ma viene considerato esclusivamente il riferimento alla media aritmetica
dei prezzi di mercato e quindi applicando it testo dell'art. 2437 nella forma abrogata e non vigente?
Non risulta previsto un criterio di determinazione del valore di liquidazione delle azioni di risparmio
oggetto di recesso nel senso indicato nel quesito nell’attuale statuto sociale di italiaoniine. Si pr
inoftre che l'art. 2437-ter, comma 3, c.c. prevede espressamente che “il valore di figuidazione delle




quotate in mercati regolamentati & determinato facendo riferimento alla media aritmetica dei prezzi di
chiusura nei sel mesi che precedono la pubblicazione ovvero ricezione dell'awiso di convocazione
deil’assemblea le cui deliberazioni legittimano il recesso. Lo statuto delle societd con azioni quotate in
mercati regolomentati pud prevedere che il valore di liquidazione sia determinato secondo i criteri indicati
nei commi 2 e 4 del presente articolo, fermo restando che in ogni caso tale valore non pud essere inferiore
al valore che sarebbe dovuto in applicazione del criterio indicato dal primo periodo del presente comma”.
Alla luce della disposizione in esame e non sussistendo una deroga statutaria nel senso previsto dalla
medesima norma, il valore di liquidozione delle azioni di risparmio oggetto di recesso é stato
correttamente calcolato - peraitro coerentemente con la prossi - facendo esclusivo riferimento alla media
aritmetica dei prezzi di chiusura nei sei mesi che hanno preceduto la pubblicazione delf’awiso di
convocazione.

Quale e' la posizione del Consiglio di Amministrazione rispetto ai punti all'ordine del giorno
deil'assembiea del 7 agosto 2019 tenuto conto che la relazione de! rappresentante comune e di un
azionista all’assembiea del 7 luglio esprimono un complessivo giudizio negativo sui valori offerti?
Tenuto anche conto che l'ordine del giorno dell’assemblea speciale del 7 agosto u.s. é stato integrato al
fine di approvare la conversione delle azioni di risparmio in azioni ordinarie sulla base di un rapporto di
conversione maggiore rispetto q quello proposto da Libero Acquisition nella richiesta di convocazione
dell’assemblea straordinaria ex art. 2367 c.c. per il prossimo 2 ottobre, il Consiglio ~ nel’ottica di tutela
dei propri azionisti e perseguendo Vinteresse sociale — ha richiesto e pubblicato insieme alla relazione
ilustrativa per assemblea speciale del 2 ottobre p.v. apposito parere rilasciato da Equita SIM che attesta
la congruita, da un punto di vista finanziario, del rapporto di conversione proposto dal socio Libero
Acquisition, lasciando ai soci ogni ulteriore valutazione di opportunitd.
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