VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA
I sottoscritti Antonio Converti e Marco Ferrari, nell'interesse
della societa
"ITtaliaonline S.p.A."
con sede in Assago, Milanofiori Nord, Palazzo U4, Via del Bosco
Rinnovato n. 8, capitale sociale euro 20.000.409,64 (ventimi-
lioniquattrocentonove virgocla sessantaquattro) interamente ver-
sato, iscritta presso 11 Registro delle Imprese di Milano, al
numero di iscrizione e codice fiscale 03970540963, Repertorio
Economico Amministrativo n. 2070674,
il cuil capitale sociale e suddiviso in n. 114.761.225 azioni
ordinarie e n. 6.803 azioni di risparmio, tutte senza indicazione
del valore nominale ed ammesse alle negoziazioni presso il Mer-
cato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa Ita-
liana S.p.A.
(d'ora in avanti, anche la “Societa”),
PREMETTONO
- che in data 27 aprile 2017 si & svolta l'assemblea ordinaria
della predetta Societa in Assago, presso il NH Milano Congress
Centre, Strada 2, Milanofiori;
- che di tale riunione 1l sottoscritto Antonioc Converti ha as-
sunto e mantenuto la presidenza fine al suc termine;
- che della relativa verbalizzazione & stato incaricato il sot-
toscritto Marco Ferrari, pure presente alla riunione, come ri-
sulta anche dal resoconto che segue.
Tutto cid premesso, si fa constare come segue - ai sensi dell'ar-
ticolo 2375 del codice civile ed in conformita a quanto previsto
dalle altre disposizioni applicabili, anche a ragione della con-
dizione della Societa, le cul azioni sono ammesse alle negozia-
zioni presso il Mercato Telematico Azionario organizzato e ge-
stito da Borsa Italiana S.p.A. - dello svolgimento dell'
ASSEMBLEA ORDINARIA
del giorno 27 aprile 2017 della predetta Societa
"Italiaonline S.p.A.".
"Il giorno ventisette aprile duemiladiciassette, alle ore 15 e
4, in Assago, presso 11 NH Milano Congress Centre, Strada 2,
Milanofiori, si & riunita l'assemblea ordinaria della societa
"ITtaliaonline S.p.A."
con sede in Assago, Milanofiori Nord, Palazzo U4, Via del Bosco
Rinnovato n. 8, capitale sociale euro 20.000.409,64 (ventimi-
lioniquattrocentonove virgola sessantaquattro) interamente ver-
sato, iscritta presso il Registro delle Imprese di Milano, al
numero di iscrizione e codice fiscale 03970540963, Repertorio
Economico Amministrative n. 2070674, '
il cui capitale sociale & suddiviso in n. 114.761.225 azioni
ordinarie e n. 6.803 azioni di risparmio, tutte senza indicaziocne
del valore nominale ed ammesse alle negoziazioni presso il Mer-
cato Telematico Aziconaric organizzatc e gestito da Borsa Ita-
liana S.p.A.
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Aperta la seduta, prende la parola il dott. Antonio Converti,
Amministratore delegato della predetta Societa, il quale, dopo
aver salutato i presenti anche a nome dei Colleghi del Consiglio
di Amministrazione, del Collegio Sindacale, della Direzione e
del Personale della Societa, ringrazia gli intervenuti per la
partecipazione all'Assemblea.

Comunica che, stante la non perfetta conoscenza della lingua
italiana da parte del Presidente del Consiglio di Amministra-
zione e 1l’assenza giustificata del Vicepresidente, e salvo di-
versa indicazione degli intervenuti, intende assumere la presi-
denza dell’Assemblea al fine di semplificare lo svolgimento dei
lavori assembleari.

Nessuno si oppone.

Informa che allo scopo di facilitare la wverbalizzazione degli
interventi e la risposta agli stessi & attivo un servizio di
registrazione e di stenotipia.

Invita, salvo diversa indicazione degli intervenuti, il Notaio
dottor Marco Ferrari a redigere il verbale dell’RAssemblea, in
forma privata, senza dare luogo a formazione di pubblico atto
notarile.

Chiede gquindi se ci siano dissensi riguardo a tale designazione.
Nessuno interviene.

Il Presidente della riunione informa:

- che & permessc assistere alla riunione ad esperti, analisti
finanziari e giornalisti qualificati, ove intervenuti, e rap-
presentanti della Societa a cuil & stato conferito 1’incarico di
revisione legale sui bilanci;

- che sonc altresi presenti dipendenti della Societd e consulenti
per svolgere compiti di segreteria e di assistenza.

Da atto che il capitale sociale ammonta ad euro 20.000.409, 64
(ventimilioniquattrocentonove virgola sessantaquattro), diviso
in numero 114.761.225 azioni ordinarie e numerc 6.803 azioni di
risparmio, tutte senza indicazione del valore nominale e che le
azioni della Societa sono ammesse alle negoziazioni presso il
Mercato Telematico Azionario organizzatoc e gestito da Borsa Ita-
liana S.p.A.

Precisa che, in conformita alle disposizioni di legge e di Sta-
tuto, in data 27 marzo 2017 l'avvisoc di convocazione & stato
pubblicato sul sito internet della Societda e con le altre moda-
lita previste ex art. 84 Regolamento Emittenti, e che, sempre
in data 27 marzo 2017, un estratto dello stesso & stato pubbli-
cato sul quotidiano Italia Oggi.

Dichiara inoltre:

- che & pervenuta in data 6 aprile 2017 dagli azionisti Libero
Acquisition S8.a r.l., GL Europe Luxembourg S.a r.l., Golden Tree
Asset Management Lux S.a r.l., Golden Tree SG Partners L.P., GT
NM L.P. e San Bernardino County Employees Retirement Associa-
tion, una richiesta di integrazione dell’ordine del giorno ai
sensi dell’articolo 126-bis TUF;




- che tale richiesta aveva ad oggetto 1’inclusione di un terzo
punto all’ordine del giorno del seguente argomento:
“pistribuzione di parte delle riserve distribuibili risultanti
dal bilancio d’esercizio di Italiaonline S.p.A. chiuso al 31
dicembre 2016 attraverso 11 pagamento agli azionisti di un di-
videndo straordinario complessivo di euro 79.419.475,38 ossia
pari a euro 0,692, per ciascuna delle n. 114.761.225 azioni
ordinarie e per ciascuna delle 6.803 azioni di risparmio”;

- che in relazione a detta richiesta di integrazione dell’COrdine
del Giorno & stata data notizia nelle forme e nei modi prescritti
per la pubblicazione dell’avviso di convocazione e, pertanto,
il relativo avviso & stato pubblicato in data 10 aprile 2017 sul
sito internet della Societd e con le altre modalita previste ex
art. 84 Regolamento Emittenti;

- che l’avviso di integrazione dell’ordine del giornc & stato
pubblicato in data 11 aprile 2017 su “Italia Oggi”;

- che sono stati effettuati gli adempimenti informativi ed i
depositi previsti dalla legge e/o dalla regolamentazione vigente
per la presente Assemblea in relazione ai punti all’ordine del
giorno.

Da atto che i soggetti che detengono diritti di voto in misura
superiore alle soglie tempo per tempo applicabili del capitale
sottoscritto, rappresentato da azioni con diritto di voto, se-
condo le risultanze del libro soci, integrato dalle comunica-
zioni ricevute ai sensi dell’articolo 120 TUF e da altre infor-

mazioni a disposizione della Societa sino ad oggi sono:

Dichiarante Azionista di- | N. Azioni ordina- | Quota %
retto rie sul capi-
tale ordi-

nario

Marchmont Libero Acquisi- | 67.500.000,00 58,82
Trust tlon Saa Eaels
GoldenTree Fondi Golden- | 18.608.144,00 sl
Asset Mana- | Tree(l)
gement LP
Lasry Marc GL Europe Lu- | 15.930.433,00 13,88
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Precisa inoltre che, ai fini delle comunicazioni di cui all’art.
119 Regolamento Emittenti, la Societa non ha emesso strumenti
finanziari con diritto di voto.

Dichiara che la Societa non ha azioni proprie in portafoglio.
Ricorda agli intervenuti che 1l’articolo 122 TUF prevede, fra
L¥altro; eche:

“1. I patti, in gqualungue forma stipulati, aventi ad oggetto
l’esercizio del diritto di voto nelle societa con azioni guotate

e nelle societa che le controllano, entro cinque giorni dalla
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stipulazione sono: a) comunicati alla Consob; b} pubblicati per
estratto sulla stampa gquotidiana,; c) depositati presso il regi-
stro delle imprese del lucge ove la societa ha la sua sede
legale; d) comunicati alle societa con azioni gquotate.

2. omissis

3. omissis

4, Il diritto di voto inerente alle azioni quotate per le quali
non sono stati adempiuti gli obblighi previsti dal comma 1 non
puc essere esercitato”.

Quindi invita gli intervenuti a comunicare se alcuno si trovi
nella condizione di non poter esercitare il diritto di voto ai
sensi del 4° comma del citato articolo.

Nessuno interviene.

Il Presidente della riunione comunica che, comungue, per quanto
a conoscenza della Societa, alla data odierna, sussistono le
seguenti pattuizioni parasociali rilevanti ai sensi dell’art.
122 TUE,

Dichiara quindi che in data 9 settembre 2015 - secondo guanto
previsto dall'accordo di investimento sottoscritto in data 21
maggio 2015 tra la societa ex-Italiaonline successivamente in-
corporata dalla Societa, Libero Acguisition, GL Europe Luxem-
bourg S.4 r.1l. e i Fondi GoldenTree (da intendersi congiuntamente
GoldenTree Asset Management Lux S.a r.l., GoldenTree SG Partners
L.P., GT NM L.P. e The San Bernardino County Employees Retirement
Association) - Libé}o Acquisition, Avenue e i1 Fondi GoldenTree
hanno sottoscritto un patto parasociale, che prevede alcune pat-
tuizioni rilevanti ai sensi dellfarticolo 122, commi 1 e 5, TUF
e dalle applicabili disposizioni del Regolamento Emittenti, con-
tenente pattuizioni concernenti, tra 1'altro, la corporate go-
vernance della Societa e limiti al trasferimento delle relative
azioni.

Precisa inoltre che, successivamente alla stipulazione:

- in data 23 novembre 2015 & stato sottoscritto un accordo
modificativo del patto parasociale al fine di prendere atto
della delega di poteri wvotata dal Consiglio di Amministrazione
in favore dell’Amministratore delegato della Societa e gquindi
eliminare qualsiasi conflitto tra le disposizioni del patto re-
lative ai poteri dell’Amministratore delegato della Societa e
la delega a questi conferita dal Consiglio dell’Emittente; e

- successivamente, in data 8 febbraio 2016, & stato sottoscritto
un secondo accordo modificativo del patto parascciale al fine
di aggiungere un’ulteriore previsione alle c.d. Materie Riser-
vate all’Azionista (ossia a quelle materie che devono essere
deliberate previa approvazione di Libero e di almeno uno tra
Avenue e i1 Fondi Golden Tree) in caso di aumenti di capitale
delegati al Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art. 2443
del Codice Civile.

In relazione a detto patto, aggiunge da ultimo che sono state
effettuate nei termini e modi di legge le comunicazioni di cui
all’art. 122 TUF.
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Invita quindi gli intervenuti a comunicare l'eventuale esistenza —

LA

di altri patti parasociali ai sensi dell’art. 122 TUF. =
Nessuno interviene. =
Il Presidente della riunione fa presente che: —
- a tutti gli intervenuti legittimati al votoc e delegati dei —_

legittimati al voto & stata consegnata un’apposita apparecchia-

tura elettronica denominata “radiovoter”, nella gquale & memo-

rizzato un codice di identificazione del Socio e delle relative
azioni possedute;

- tale apparecchiatura sara utilizzata per la rilevazione delle
presenze ogni volta che gli intervenuti entrerannc o usciranno
dalla sala assembleare e dovra essere restituita al persconale
incaricato al termine dell’Assemblea;

- le votazioni avverranno, quindi, mediante utilizzo del “ra-
diovoter”;

- a tal fine, una volta dichiarata aperta la procedura di vota-
zione su ciascun argomento all’ordine del giorno, i wotanti sono
invitati a digitare sul “radiovoter” il tasto verde “F” per
esprimere voto favorevole, ovvero il tasto rosso “C” per espri-
mere voto contrario, oppure il tasto giallo “A” per esprimere
la propria astensione dal voto;

- per tutte le votazioni, e prima di attivare il tasto “OK”, i
votanti saranno ancora in condizione di modificare la scelta
effettuata, digitando semplicemente il tasto relativo alla nuova
scelta che intendono compiere;

- dopo avere verificato quindi sul “display” la correttezza
della scelta effettuata, 1 votanti dovranno premere il tasto
“OK” presente sul “radiovoter” per esprimere definitivamente il
proprio voto, ricevendone conferma sul “display” medesimo;

- da quel momento il voto espresso non sara pibt modificabile,
se non recandosi alla postazione “voto assistito” situata ac-
canto al palco;

- coloro che non voteranno o non confermerannoc i1 loro wvoto con
il tasto “OK” verranno classificati come "“NON VOTANTI”.

Segnala che le modalita di utilizzo del “radiovoter” sono co-
mungue descritte in dettaglio in un apposito documento contenuto
nella cartella che & stata consegnata agli intervenuti al rice-
vimento.

Chiarisce che i voti favorevoli, contrari e di astensione cosi
espressi e i “non votanti” saranno registrati automaticamente e
riportati analiticamente in allegato al verbale dell’Assemblea.
Segnala che per gli eventuali delegati portatori di piu deleghe /
che intendono esprimere voti diversificati nell’ambito delle

azioni complessivamente rappresentate & stata predisposta 1'ap-

posita postazione di voto sopra indicata, denominata “voto as-

sistito”.

Per consentire la migliore regolarita allo svolgimento dei la-

vori dell’Assemblea, prega cortesemente gli intervenuti di non

assentarsi fino a votazionl avvenute.




Segnala che sempre alla postazione "“voto assistito” potranno
essere anche effettuate le prenotazioni degli interventi.
Continua 1’esposizione inerente la costituzione della riunione
precisando:

- che & stata accertata la legittimazione all’intervento degli
aventl diritto al voto e cosl 1’identita dei medesimi e dei loro
rappresentanti a cura dei componenti dei seggi e, in particolare,
& stata verificata la rispondenza alle vigenti norme di legge e
di Statuto delle deleghe portate dagli intervenuti e le deleghe
sono state acquisite agli atti sociali;

- che, come risulta dall’'avviso di convocazione, la Sccieta ha
designato Computershare S.p.A. quale soggetto cui conferire de-
lega con istruzioni di voto ex art. 135 undecies TUF e che entro
il termine di legge alla medesima non sono state conferite de-
leghe;

- che in relazione all’odierna Assemblea non risulta sia stata
promossa sollecitazione di deleghe ex art. 136 e seguenti TUF;
- che un avente diritto si & avvalso della facolta di porre
domande prima dell’Assemblea ex art. 127 ter del TUF ed alle
medesime & stata data risposta in formato cartaceo, a disposi-
zione degli intervenuti nel set documentale distribuito all’in-
gresso, fatta eccezione per una domanda alla quale, a ragione
del contenuto, potra essere data risposta solo nel corso dell’As-
semblea.

Continua 1’esposizione inerente la costituzione della riunione
precisando:

- che 1l’Assemblea si riunisce oggi in unica convocazione;

- che per il Consiglio di Amministrazione, oltre ad esso Emmi-
nistratore delegato ANTONIO CONVERTI, scno attualmente presenti
il Presidente del Consiglio di Amministraziecne TAREK MOHAMED
ABOUALAM, il consigliere e membro del Comitatc Nomine e Remune-
razione CORRADO SCIOLLA, il consigliere e membro del Comitato
Contreollo e Rischi MARIA ELENA CAPPELLO, ed il consigliere SOPHIE
SURSOCK, mentre hanno giustificato la propria assenza 1 consi-
glieri DAVID ALAN ECKERT, CRISTINA FINOCCHI MAHNE e ANTONIA
COSENZ.

- che per il Collegio Sindacale sono attualmente presenti il
Presidente del Collegic Sindacale MAURIZIO GILI ed i sindaci
effettivi GUIDO NATALE ANTONIO NORI e ADA ALESSANDRA GARZINO
DEMO;

- che per la societd di revisione KPMG S.p.A. & presente il
Dott. FRANCESCO SPADARO.

Comunica che sono altresil presenti:

- la Dott.ssa GABRIELLA FABOTTI, Dirigente preposto alla reda-
zione dei documenti contabili societari, nonché responsabile
della Direzione Finance, Administration and Control;

- la Dott.ssa STELLA D’ATRI, Rappresentante Comune degli Azio-
nisti di Risparmio.

Quindi il Presidente della riunione constata:




- che sono gia presenti, in proprio o per delega n. 34 soggetti
legittimati al voto portanti n. 105.209.903 azioni ordinarie -
per le quali & stata effettuata la comunicazione da parte
dell’intermediario all’'emittente ai sensi dell’art. 83 sexies
TUF - sulle numero 114.761.225 azioni ordinarie, pari al
91,677222% delle azioni ordinarie emesse;
- che 1’Assemblea & regolarmente costituita in unica convoca-
zione per deliberare sugli argomenti posti all’ordine del
giorno.
Informa inoltre gli intervenuti che, poiché 1'affluenza alla
sala assembleare pud continuare, comunichera nuovamente il ca-
pitale presente al momento di ogni votazione prevista, fermo
restando che l’'elenco nominativo dei partecipanti in proprio o
per delega (con indicazione del delegante e del delegato nonché
dei soggetti eventualmente votanti in qualita di creditori pi-
gnoratizi, riportatori o usufruttuari), con:
i) specificazione delle azioni per le quali & stata effettuata
la comunicazione da parte dell’intermediario all’emittente ai
sensi dell’articolo B83-sexies TUF,
ii) indicazione della presenza per ogni votazione prevista e del
voto espresso,
iii) indicazione del guantitativo azionario e riscontro degli
allontanamenti prima di ciascuna votazione,
costituira allegato al verbale della riunione.
Informa che, ai sensi del decreto legislativo n. 196/2003 (Codice
in materia di protezione dei dati personali), 1 dati dei parte-
cipanti all’Assemblea vengeno raccolti e trattati dalla Societa
esclusivamente ai fini dell’esecuzione degli adempimenti assem-—
bleari e societari previsti dalla normativa vigente.
Chiede quindi ai presenti di comunicare se ci sia qualcuno che
si trovi in eventuali situazioni di esclusione del diritto di
voto ai sensi della disciplina vigente.
Nessuno interwviene.
I1 Presidente della riunione da quindi lettura dell’Ordine del
Giorno, come integrato ai sensi dell’articolo 126-bis TUF, il
cui testo dichiara essere comunque noto agli intervenuti in
guanto contenuto nell’avviso di convocazione integrato e pub-
blicato in data 10 aprile 2017, come segue:

“ORDINE DEL GIORNC
Fi Determinazioni in merito all’avvenuta cooptazione di un
membro e Presidente del Consiglic d’Amministrazione ail sensi
dell’art. 2386 del Codice Civile; deliberazioni inerenti e con-
seguenti.
25 Bilancio d’esercizio di Italiaonline S.p.A. chiuso al 31
dicembre 2016. Destinazione risultato di esercizio. Delibera-
zioni inerenti e conseguenti.
34 Distribuzione di parte delle riserve distribuibili risul-
tanti dal bilancio d’esercizio di Italiaonline S.p.A. chiuso al
31 dicembre 2016 attraverso il pagamento agli azionisti di un
dividendo straordinario complessivo di euro 79.419.475,38 ossia
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pari a euro 0,692, per ciascuna delle n. 114.761.225 azioni
ordinarie e per ciascuna delle 6.803 azioni di risparmio.
4. Relazione sulla remunerazione, sezione prima, ail sensi
dell’art. 123-ter del D.Lgs. n. 58/1998; deliberazioni inerenti
e conseguenti”.
Dichiara che & stato distribuito agli intervenuti un fascicolo
contenente, fra l'altro:
- lo statuto sociale;
- 1'estratto dell’avviso di convocazione;
- 1favviso di convocazione;
- avviso di integrazione dell’ordine del giorno dell’Assemblea;
- la relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2016;
- le relazioni illustrative degli Amministratori sulle proposte
all’ordine del giorno redatte ex art. 125 ter TUF;
- la relazione sulla remunerazione ail sensi dell'art. 123-ter
TUOF;
- la richiesta di integrazione dell’ordine del giorno formulata
dai soci Liberoc Acguisition 5.4 r.l., GL Europe Luxembourg S.a&
r.l., GoldenTree Asset Management Lux S5.a r.l., GoldenTree SG
Partners L.P., GT NM, L.P. e San Bernardino County Employees’
Retirement Assoclation, ali sensi dell’art. 126-bis TUF;
- le valutazioni del Consiglio di Amministrazione sulla suddetta
richiesta di integrazione dell'ordine del giorno dell’Assemblea
degli azionisti ai sensi dell’art. 126-bis TUF;
- 11 comunicato stampa pubblicato dalla Societa in data 26 aprile
2017 su richiesta della Conscb;
- le domande ex art. 127 ter TUF e le relative risposte.
Precisa, inoltre, che sono a disposizione, su richiesta, alcune
copie in italiano (e in inglese) della relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari della Societa e della pre-
sentazione dei dati di bilancio al 31 dicembre 2016.
Fa presente che tutti i documenti menzionati sono stati altresi
inviati a coloro che ne hanno fatto specifica richiesta e sono
stati inseriti sul sito internet della Societa.
Segnala, infine, che sono state depositate, presso la sede legale
della Societa, le informazioni sui bilanci delle societa con-
trollate e collegate di cui all’art. 24289 C.C. e all’art. 77,
comma 2-bis della delibera Consob 11971/99 e successive modifi-
che.
Prima di iniziare la trattazione precisa che, ai sensi dell'ar-
ticolo 12 dello Statuto sociale, in sede di discussione gli
interventi da parte dei signori azionisti dovranno essere con-
cisi, attinenti all’ordine del giorno e svolti in una durata
massima di 5 minuti per ciascun oratore. Sottolinea che coloro
che sono gia intervenuti nella discussione potrannc chiedere di
riprendere nuovamente la parola per una durata non superiore
possibilmente a 3 minuti, al fine di effettuare un intervento
di replica al gquale si valutera se far seguire un’ulteriore
risposta.
Quindi informa gli intervenuti che:

8




- alle domande pervenute per iscritto prima dell’Assemblea alle
quali non sia stata gia data risposta scritta prima dell’odierna
riunione, ed a guelle formulate per iscritto durante 1'Assem-
blea, verra data risposta al termine di tutti gli interventi,
salve il caso di domande aventi uguale contenuto, cuil si dara
risposta unitaria;

- alle domande poste in sede di intervento in Assemblea si dara
risposta al termine di tutti gli interventi.

E o o

A questo punto 11 Presidente della riunione passa alla tratta-
zione del primo punto all’ordine del giorno, avente ad oggetto

“determinazioni in merito all’avvenuta cooptazione di un membro
e Presidente del Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art.
2386 del Codice Civile".

Propone, al fine di favorire il dibattito assembleare, di omet-
tere l’intera lettura della relazione del Consiglio di Ammini-
strazione sul punto all’Ordine del giorno, essendo la stessa gia
a disposizione degli intervenuti e inclusa nel fascicolo distri-
buito all’ingresso in sala.

Nessuno si oppone.

Il Presidente della riunione prega gquindi 11 notaic di dare
lettura della proposta di deliberazione contenuta nella rela-
zione del Consiglio di Amministrazione.

Prende la parola il notaio Marco Ferrari, il quale da lettura
della proposta di deliberazione contenuta nella relazione del
Consiglio di Amministrazione come segue:

“I1l Consiglio di Amministrazione vi propone pertanto

= preso atto di quanto sopra descritto,

= vista la deliberazione dell’Assemblea in parte Ordinaria
degli Azionisti dell’8 ottobre 2015, che ha determinato in 9
(nove) 1l numero deli membri del Consiglio di Amministrazione
della Societa e 1in tre esercizi la durata del relativo mandato
e, pertanto, sino all’Assemblea che sara chiamata a deliberare
in ordine all’approvazione del bilancio relativo all’esercizio
che chiudera al 31 dicembre 2017,

= vista la proposta del Consiglioco di Amministrazione, come
riportata nella relazione 1illustrativa relativa al 1° punto
all’ordine del giorno dell’odierna Assemblear

= presa visione del curriculum vitae del dott. Tarek Aboua-
lam, nonché delle dichiarazionl da questi rilasciate attestanti:
(i) la propria disponibilita ad accettare la carica; (ii) 1’ine-
sistenza di cause di ineleggibilita e di incompatibilita, (iii)
nonché l’esistenza del requisiti prescritti per la carica dalla
normativa vigente e dalle disposizioni applicabili,

o di nominare e confermare quale componente del Consiglio di
Amministrazione di Italiaonline S.p.A. 1l dott. Tarek Mohamed
Mohayeldin Abdelaziz Aboualam nato a Giza, Egitto il 21 luglio
1971, C.F. BLM TKM 71p 21Z 336F, il quale restera in carica fino
alla scadenza dell’attuale Consiglio di Amministrazione, ossia
fino alla data dell’Assemblea convocata per 1’approvazione del
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bilancio che chiudera al 31 dicembre 2017 e che ricevera, pro
rata temporis, il medesimo compenso determinato a favore di
tutti i componenti del Consiglio di Amministrazione dall’Assem-
blea dell’8 ottobre 2015,

. di confermare la nomina del dott. Tarek Mohamed Mohayeldin
Abdelaziz Aboualam alla carica di Presidente del Consiglio di
Amministrazione”.

A questo punto il Presidente della riunione dichiara aperta la
discussione sulla proposta di cui & stata data lettura, invitando
coloro che desiderano prendere la parcla a prenotarsi e a dare
il loro nome, e raccomandando, anche al fine di consentire a
tutti di prendere la parola, che gli interventi siano svolti in
una durata massima di 5 minuti.

Prende la parocla e saluta gli intervenuti la signora Franca
Tosco, la quale dichiara di essere Presidente dell’associazione
Assonline, gia Asso SPG.

Comunica di voler fare una domanda riguardo al primo punto
all’ordine del giorno e di voler, preliminarmente, dire qualcosa
riguardo l'associazione da lei rappresentata.

Fa presente che 1’associazione si chiamava “Asso SPG”, perché
era l’associazione di Dipendenti, Azionisti, Agenti di SEAT Pa-
gine Gialle e che, guando & cambiato il nome della Societa, si
@ pensato di cambiare il nome dell’associazione medesima.
Precisa che 1’associazione rappresenta i dipendenti azionisti e
gli agenti di commercio con 1l'obiettivo di avere pil rappresen-
tanza e pilu peso.

Quindi chiarisce che 1l'associazione e la stessa di prima, ma,
si augura, con una marcia in piu, con pit rappresentativita.
Osserva quindi che, all’inizio, l'associazione ha avuto 1'im-
pressione di essere trasparente o di dare un po’ di fastidio.
Fa presente che l'associazione ha avuto, per esempioc, un po’ di
ostacoli ad accedere al libro soci e che poi, grazie all’inter-
vento del dottor Gili, che coglie 1l'occasione per ringraziare,
i tempi si sono notevolmente accorciati e ha potuto ottenere
questa possibilita.

Osserva che l'assoclazione & una novita e che, come tutte le
novita, doveva essere conosciuta.

Sottolinea che sicuramente non sonc dei disturbatori di assem-
blee e che neppure cercanoc approvazione o consenso ma vorrebbero
qualcosa di piu; precisa che vorrebbero cercare di incidere in
modo positivo sul clima e sulla cultura dell’azienda, aumentare
quella che & la produttivita del lavoro e naturalmente creare
valore per tutti, a partire dai clienti, che sono quelli che
scelgono la Societa e che continuanc ad essere il punto centrale
della Societa.

Definisce una “cosa importante” il fatto che dei dipendenti o
degli agenti decidano di acquistare e di investire nelle azioni
della loro azienda e di associarsi, dal momento che cido da un
senso di fiducia al mercato in generale. Afferma che gli asso-
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ciati vorrebbero chiedere di essere ascoltati, di essere com-
presi nella loro natura e valutati come una possibilita per
migliorare le condizioni di tutti.

Afferma inoltre che vorrebbero poter avere 1 riferimenti di
posta elettronica dei membri del Consiglio di Amministraziocne.
Riferisce che spessoc vorrebbero scrivere ai medesimi ma non
sanno a chi riferirsi né come farlo e questo genera problemi di
comunicazione.

Osserva che in questi ultimi tempi sono stati attuati tanti
cambiamenti nei ruoli anche strategici o sensibili della So-
cietd, essendo andati via pian piano il dottor Servo, il dottor
Ferretti e da ultimo il Direttore commerciale dottor Gaia.

Sul punto, domanda se il dottor Bishara abbia lasciato soltanto
Italiaonline o abbia lasciato, invece, gli altri numerosi inca-
richi che ricopre nel Gruppo di Sawiris.

Ringrazia per l'ascolto e augura una buocna prosecuzione dei
lavori.

A questo punto prende la parola 1l Presidente della riunione,

il quale fa presente che 1 cambiamenti nella struttura sono
motivati unicamente da un obiettivo di efficientamento e di
perseguimento degli obiettivi che la Societa si e posta.

Quindi afferma che la Societa ha recentemente messo in piedi una
squadra di management di cui va particolarmente orgoglioso, a
cominciare dalla dottoressa Fabotti. Ribadisce che la Socileta
ha messo in piedi una squadra di management di assoluta eccel-
lenza, precisando che cid non significa che i1 manager precedenti
non fossero eccellenti ma semplicemente che quella attuale & una
squadra di management molto piu adatta al tipo di obiettivi che
la Societa si & posta: un’azienda che deve velocemente accelerare
nella sua trasformazione verso il digitale.

Afferma di non sapere se il dottor Bishara abbia lasciato altri
incarichi ma di essere a conoscenza che ha lasciato la Presidenza
per iniziare delle nuove iniziative imprenditoriali.

Rammenta inoltre che & a disposizione un comunicato stampa che
la Societa ha rilasciato guando il dottor Bishara ha lasciato
la presidenza.

A questo punto prende la parola Gianfranco d’Atri, che dichiara

di intervenire come D&C Governance e di essere, contrariamente
a quanto precisato dalla signora Tosco, un disturbatore di as-
semblee, poiché - afferma - solo disturbando 1l’ordinario corso
si riescono a segnalare errori, omissioni, o altre disfunzioni.
Fa presente che la Societa & un corpo unitario in cui esiste un
socio o pit soci, che formanc una maggioranza che deve essere
distinta dalla stessa Societa.

Dopo aver richiamato 1’attenzione del notaio, si rivolge al
Presidente del Consiglio di Amministrazione in lingua inglese,
scusandosi per l'utilizzo della lingua italiana ed augurandosi
che in futuro una societa cosli grande e internazionale possa
passare alla lingua inglese. Chiede quindi di poter continuare
in italiano.
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Nuovamente rivolgendosi al notaio, sottolinea che le prassi ten-
dono a consclidare il meccanismo di potere organizzato e che cid
& un fenomeno oggetto di studi dottrinali.

Comunica quindi di veoler venire al caso specifico, facendo pre-
sente che la procedura di conferma dell’amministratore non si
trova indicata nel Codice e che “confermare” & un verbo che si
pud usare per descrivere - giornalisticamente - cid che even-
tualmente & avvenuto ma che non esiste la procedura di conferma.
Dichiara di aver osservato questo fenomeno anche in altre societa
e auspica che le societa siano piu attente alla forma, anche la
dove si presuppone il raggiungimento dello stesso risultato so-
stanziale.

Afferma di aver sollevato la discussione perché si & in una
societd che, a suo avviso, naviga su confini di ombra e penombra.
Rammenta dunque che l1famministratore cooptato & in carica fino
alla successiva assemblea e quindi fa presente al notaic che vi
& un primo problema, poiché la “successiva Assemblea” & iniziata
da circa 10 minuti. Domanda dunque se i1l dottor Aboualam sia o
non sia amministratore della Societa in guesta assemblea.
Afferma che pone tale domanda poiche il dottor Aboualam sarebbe
il Presidente ma che la Presidenza, per problemi linguistici o
per altro motivo, & stata assunta dal dottor Converti.
Interviene gquindi il Presidente della riunione, 1l guale fa

presente di aver gia chiarito che il medesimo ha assunto la
presidenza della riunione per problemi linguistici del Presi-
dente del Consiglic di Amministrazione.

Continua quindi Gianfranco d'Atri, sostenendo che il dottor

Aboualam non potrebbe non solo presiedere 1'Assemblea ma nemmeno
essere seduto al tavolo di presidenza.

Fa presente che per stabilire se il dottor Aboualam debba sedersi
a quel tavolo, occorre una decisione esplicita; altrimenti, ri-
corda che il medesimo potrebbe sedersi insieme agli intervenuti.
Afferma di sperare che in futuro si creino meccanismi di miglio-
ramento reale, che ricorda nascere dal rispetto delle forme,
nonostante si stia affermando una prassi seconde la guale & il
Consiglio di Amministrazione ad indicare il nome del candidato.
I1 Presidente della riunione, indicando 11 contatore del tempo

in un angolo della sala, invita Gianfranco d’Atri a concludere
il proprio intervento.
Gianfranco d'Atri afferma che se avesse visto prima il contatore

avrebbe accelerato e che ha rallentato per essere piu compren-
sibile.

Fa quindi presente che il tema & chi candida il consigliere di
amministrazione. Osserva che al momentc l1'Assemblea non ha un
candidato ed & per questo che il medesimo, al dichiarato fine
di ristabilire un minimo di criterie, dichiara di candidare al
Consiglio di Amministrazione il dottor Aboualam. Afferma che
vorrebbe che risultasse che la candidatura e la proposta sulla
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socio di maggioranza, la quale vorrebbe risultasse a verbale.
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Chiede dungue che venga messa ali voti la nomina a membro del
Consiglio di Amministrazione del dottor Aboualam - di cui di-

chiara di apprezzare 1l curriculum - e che si passi al voto con
i1 dottor Aboualam seduto in sala e non seduto alla sedia della
presidenza.

A questo punto, prende la parola il Presidente della riunione,

il quale ringrazia Gianfranco d'Atri e dichiara di aver dimen-
ticato di precisare che Franca Tosco € 1in possesso di n. 26
azioni di Italiaonline e che Gianfranco d’Atri & in possesso di
n. 10 azioni di Italiaonline.

Quindi risponde a Gianfranco d’'Atri, facendo presente che 1la
conferma & richiesta in questo caso sclo per la carica di Pre-
sidente, in gquanto il Consiglio di Amministrazione ha gia scelto
Tarek RAboualam come Presidente del Consiglio di Amministrazione
stesso.

Interviene quindi il notaio Marco Ferrari, precisando che la

proposta di delibera prevede espressamente "“la nomina” e “la
conferma” quale componente del Consiglio di Amministrazione del
dottor Aboualam e che, guindi, non pare porsi un tema in rife-
rimento all’art. 2386 del Codice Civile.

Gianfranco d’Atri, rivolgendosi al notaio, dichiara, tra 1’'al-

tro:

- che 1'importante & che di tutto questo risulti processo ver-
bale;

- che non & il Consiglio di Amministrazione il proprietario
della societd, bensi 1 soci;

- che la sua affermazione, secondo la quale la proposta e sba-
gliata, si riferisce al fatto che & sbagliata la procedura adot-
tata dal Consiglio di Amministrazione, poiché & errato non aver
indicato che si potevano eventualmente presentare candidature
nello stesso ordine del giorno, come usualmente si fa;

- che sarebbe cpportuno che il socio di maggioranza, o di rife-
rimento, trasmetta, magari per le vie brevi, la proposta;

- che sarebbe stato opportunc che il Consiglio lasciasse in
bianco il nome del candidato nella proposta di delibera;

- che comungue la domanda su chi ha proposto il candidato rimane.
Afferma che si vedra nel futuro cosa diranno i posteri. Conclude
ironizzando sulla circostanza che il notaio sara pil postero di
lui e che quindi potra assistere alla scomparsa dei notai, grazie
alla evoluzione della tecnologia e, in particolare, della
blockchain, della quale afferma occuparsi.

A questo punto il Presidente della riunione passa alla votazione

-

del testo di delibera di cui & stata data lettura.
Preliminarmente chiede di dichiarare, con specifico riguardo
all’argomento in votazione, eventuali situazioni di esclusione
del diritto di voto.

Nessuno interviene.
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Invita 1 portatori di piu deleghe, ove desiderassero esprimere
voto diversificato tra 1 loro wvari deleganti, a recarsi alla
postazione apposita (wvoto assistito), per rendere diretta di-
chiarazione di voto alla postazione medesima.

Prega gli intervenuti di non uscire dalla sala per tutta la
durata delle operazioni di wvoto.

Prega 1 portatori di deleghe che intendono esprimere voti di-
versificati in merito a tale proposta di recarsi alla postazione
“yoto assistito”.

Fa presente che, per quanto concerne gli altri votanti, essi
possono restare al posto ed esprimere il voto mediante utilizzo
del “radiovoter”, secondo le modalita indicate in precedenza.
Interviene Gianfranco d'Atri, il guale, rivolgendosi al notaio,

fa presente che non risulta che esso medesimo abbla candidato
il dottor Aboualam e chiede al notaio come intenda verbalizzare
quello che & avvenuto e quelle che sono le conclusioni.

Il notaio Marco Ferrari fa presente che la proposta di Gianfranco

d’Atri coincide con la proposta del Consiglio di Amministra-

zione.
Risponde Gianfranco d’Atri, affermando che egli non ritiene va-

lida la propocsta del Consiglio di Amministrazione e che, di
conseguenza, ha formulato la sua proposta.
Risponde il Presidente della riunione che 1'intervento sara ver-

balizzato e che perd ha gia chiesto di procedere alla votazione
sulla proposta di cui é stata data precedentemente lettura.
Dopo una breve discussione tra Gianfranco d'Atri, il dott. Con-

verti, interviene nuovamente Gianfranco d'Atri, il quale fa no-

tare che la proposta del Consiglio di Amministrazione dice “no-
mina e conferma”, e che la sua, invece, & uguale ma non contiene
la parcla “conferma”.

Comunica che si asterra, non volendo partecipare alla votazione
Su una cosa che non pud decidere.

Conclude quindi facendo presente che wvi € un potenziale errore
nella delibera, anche se sicuramente minore rispetto ai guail
grossi che ritiene che la Societa stia affrontando.

Prende la parcola il notaio Marco Ferrari, 1l quale fa presente:

- che la proposta di delibera del Consiglio di Amministrazione
prevede espressamente il verbo “nominare”;

- che, quindi, non si ritiene di dar corso alla richiesta di
Gianfranco d'Atri, dal momento che la sua proposta di delibera-
zione & esattamente coincidente, fatta eccezione per la parola
“conferma”, con quella del Consiglio di Amministrazione;

- che, quindi, si procedera dapprima alla messa ai voti della
proposta del Consiglio di Amministrazione di cul & stata data
lettura.

A questo punto il Presidente della riunione chiede di procedere

alla votazione.

Rammenta che coloro che non voteranno © non confermeranno il
loro woto con il tasteo “OK” wverranno classificati come “NON
VOTANTI”.
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Invita gquindi gli intervenuti:
- a digitare il tasto relativo alla votazione prescelta;
- a verificare poi sulleo schermo la correttezza della scelta.
Chiede alla postazione “voto assistito” se vi sono segnalazioni
di wvotanti che intendono correggere il voto o se vi siano voti
differenziati.
Dichiara chiusa la votazione in ordine alla proposta di cui &
stata data lettura.
A gquesto punto, a causa di un problema tecnico all’impianto
elettrico, il Presidente della riunione sospende la seduta alle
ore 15 e 58.
Alle ore 16 e 17 il Presidente della riunione riapre la seduta
e da atto che al momento della votazione erano presenti o rap-
presentati n. 34 aventi diritto al voto, portatori di 105.209.903
azioni ordinarie, pari al 91,68% delle azioni ordinarie emesse.
Dichiara approvata a maggloranza degli intervenuti, con manife-
stazione del voto mediante utilizzo del radiovoter e con dichia-
razione diretta alla postazione del “voto assistito”, ove ne-
cessario, la proposta di cui & stata data lettura e che:
- hanno espressc voto favorevole n. 105.146.113 azioni ordina-
rie;
- hanno espresso voto contrario n. 780 azioni ordinarie;
- si sono astenute n. 0 azioni ordinarie;
- non hanno partecipato al voto n. 63.010 azioni ordinarie,
come meglio risultera dall’elenco presenze che sara allegato al
verbale, restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui
l’articolo 11 dello statutec sociale rinvia.

F ok ok ok ok kR
A questo punto il Presidente della riunione passa alla tratta-
zione del secondo punto all’ordine del giorno, avente ad oggetto

il “Bilancio d’esercizio di Italiaonline S.p.A. chiuso al 31
dicembre 2016. Destinazione del risultato di esercizio. Delibe-
razioni inerenti e conseguenti”.

Propone quindi, con riferimento al bilancio d’esercizio 2016,
anche al fine di favorire il dibattito assembleare, con 1’accordo
del Collegio sindacale, di omettere la lettura del bilancio,
della relazione sulla gestione, della relazione del Collegio
sindacale, della relazione della Societa di Revisione, con il
consenso della stessa, e della relazione del Consiglio di Ammi-
nistrazione sul punto all’ordine del giorno, trattandosi di do-
cumenti che sono a disposizione degli intervenuti, in quanto,
fra 1l’altro, inclusi nel fascicolo distribuito all’ingresso in
sala.

Precisa che al termine dell’illustrazione del bilancio chiedera
comunque al notaio di leggere esclusivamente la proposta di
approvazione del bilancio e di destinazione del risultato di
esercizio che & stata formulata dal Consiglio di Amministra-
zione,

Nessuno si oppone.
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Invita quindi la dottoressa Fabotti ad illustrare in sintesi 1
risultati del bilancio al 31 dicembre 2016, avvalendosi di una
presentazione a mezzo slides.

Prende la parola la dottoressa Gabriella Fabotti, la quale fa

presente che le slides rappresentano una breve sintesi dei ri-
sultati nell’ambito del consclidato.

Quindi, riveolgendosi agli intervenuti, chiarisce che la Societa
ha registrato una riduzione dei ricavi - pari a euro 390 milioni
- nell’ambito del consolidate, che & spiegata, in parte, dalla
struttura del business, che include ancora una parte del business
relative alla carta, in strutturale declino, e, in parte, da
differenze di perimetro derivanti dalla cessicne di alcuni bu-
siness. Spiega che, al netto di guando appena detto, la Societa
ha rinnovato lo sviluppo della parte digitale nella seconda
parte dell’anno, e 1in particolare nell’ultimo trimestre
dell’esercizio, con il lanciec di nuovi prodotti digitali a sup-
porto dello sviluppo della digitalizzazione delle piccole e me-
die imprese, per i quali il Gruppo, attende un effetto a conto
economico nella seconda parte dell’esercizio 2017.

Afferma che, nonostante la riduzione deil ricavi, la Societa,
grazie alle azioni di integrazione e di efficientamento, & riu-
scita a realizzare un margine operativo lordo superiocre del
26,3% rispetto a gquanto conseguito nell’esercizio 2015, cicé un
risultato di 86 milioni di euro e che, a livello di Ebitda, sono
stati ulteriormente conseguiti degli incrementi significativi.
Inoltre, precisa che sia nell’ambito del bilancio, sia nell’am-
bito del comunicato, la Societa ha posto in evidenza guesto
concetto di “Ebitda Adjusted” per considerare l’effetto negativo
del trattamento della controllata “Consodata” ai sensi dell’IFRS
5

Spiega quindi:

- che trattandosi di socileta resa disponibile per la cessione,
gli assets sono stati valutati al “fair wvalue” e che gquesto ha
determinato una svalutazione a livello di Ebitda di circa 3,2
milioni di euro;

- che, al netto di questo effetto puramente contabile, la Societa
ha realizzato un Ebitda Adjusted di 67 milioni, che comparato
con l’equivalente risultato dell’esercizio 2015, pari a 44 mi-
lioni di euro, determina un incremento dell’Ebitda di oltre il
50%, precisamente pari al 52,2%;

- che questo ha chiaramente anche un effetto a livello di ri-
sultato netto, che precisa beneficiare anche del tax asset.

Fa presente quindi che lfutile netto, a livello Adjusted, al
netto delle poste straordinarie di Consodata, arriverebbe a +
56 milioni di euro rispetto al 2015 e che comungue si registra
un utile netto di bilancio consolidato pari a 23 milioni di
euro, a fronte della perdita realizzata nel 2015.

Quindi spiega che ancora pil importante & che la posizione fi-
nanziaria netta si attesti a 122 milioni di euro, rispetto ai
75 milioni di euro al 31 dicembre 2015, che le disponibilita
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liquide siano di pari importo e che una generazione di cassa
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aziendale di circa 80 milioni di euro abbia consentito di fi-
nanziare gli investimenti e le operazioni straordinarie, di per-
seguire in futuro una crescita sia per linee interne che per
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linee esterne.
Illustra una sintesi di risultati a livello grafico, mostrando,
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nella prima parte dell’istogramma proiettato, i ricavi in dimi-

nuzione e mostrando l'effetto delle azioni di efficientamento e

l’effetto dell’integrazione tra Italiaonline e 1l'ex Seat, che D
afferma aver prodotto una riduzione di costi di circa il 20%.
Precisa, al riguardo, che questa riduzione di costi & in parte
dovuta alla diminuzione dei volumi, ma soprattutto alle azioni
di efficientamento che pesano in questa riduzione dei costi pin
del 50% della diminuzione.

Commentando un grafico relativo all’Ebitda della Societa, di-
chiara che la marginalita del Gruppo e dell’Azienda & quasi
raddoppiata rispetto all’esercizio precedente e che questo ha
consentito di portare da un risultato netto negativo di 16 mi-
lioni del 2015 a un risultato netto positive di 23 milioni al
31 dicembre 2016, con un flusso di cassa operativo che si @&
incrementato del 182%, dai 19 milioni del 2015, ai 54 milioni
dell’esercizio 2016.

Precisa che la slide proiettata rappresenta non solo il confronto
con il 2015, ma anche il confronto rispetto alla guidance che
era stata pubblicata a settembre.

Quanto ai risultati del 2016, spiega che al netto della parte
ricavi, che afferma chiudere in linea con il livelle inferiore
che era stato indicato come guidance per l'esercizio, tutti gli
altri indicatori economici e finanziari dell’anno sono superiori
alle attese, sia a livello di Ebitda che a livello di Ebitda
meno Capex, che chiarisce essere una misura di performance che
l"azienda utilizza per misurare la capacita teorica di genera-
zione di cassa.

Evidenzia che, a livello di ricavi, & stata fornita anche
un’apertura nell’andamento nelle varie aree di business. In pro-
posito, spiega che il confronto con i ricavi dell’anno precedente
si declina nella parte bassa del grafico per diverse linee di
business. Afferma che in termini percentuali il decremento pil
significativo & nella voce “altri ricavi”, dove si collocano i
business residuali della directory assistance e il business
voice che afferma essere, in parte, strutturalmente in crescita
per il business rimasto in azienda e, in parte, cessato per la
Cessione di “1254”, a cui l'’azienda & stata obbligata a seguito
delle richieste dell’ZAgcom.

Riferisce che vi & una diminuzione della carta intorno al 10% e
che la Societa ha avuto una diminuzione anche nella parte del
digitale, conseguente alla chiusura di alcuni contratti e al non
pPieno effetto del lancio dei nuovi prodotti, che wviene atteso

nell’ambito dell’esercizio 2017. p
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Spiega che la Societa ha tempestivamente agito in termini di
contenimento di costi, come afferma essere indicato nel grafico.
ouindi spiega che la Societa ha avuto un effetto a livelle di
costi industriali, che dichiara essere diminuiti, in parte, per
i volumi e, in parte, per azioni di efficientamento, per rine-
goziazione dei contratti e per riduzione di alcune attivita;
afferma, inoltre, che sono stati altresi ridotti i costi com-
merciali, grazie alle azioni che hanno consentito di rendere
questi costi piu vicini al business.

Precisa in proposito che, precedentemente, una parte della re-
munerazione dei contratti di agenzia era fisso e che, a partire
dalla seconda metd del 2016, gli agenti vengono remunerati in-
teramente con una remunerazione variabile che premia in parti-
colare l’acquisizione di nuovi clienti.

Quindi spiega che chiaramente 1l'azienda ha agito suil costi ge-
nerali, che afferma essere diminuiti di circa 12 milioni e che
quindi tutta la parte del costi esterni di struttura & stata
esaminata con attenzione, riducendo le ridondanze.

Riferisce che si & intervenuti anche sul costo del lavoro, che
passa dai 93,8 milioni del 2015 agli 86 milioni del 2016, grazie
anche all’accordo siglato a dicembre 2016 con 1 sindacati per
il biennio successivo, cicé fino a giugno 2018, e che ritiene
portera ulteriori benefici nell’ambito del conto economico 2017.
Ribadisce che l’effetto pil importante in termini di risultati
¢ la generazione di cassa positiva derivante dal circolante,
ottenuta, da un lato, iniziando ad ottimizzare le condizioni di
pagamento accordate ai fornitori ma, soprattutto, ottimizzando
la gestione dei crediti. Precisa che la Societa ha finanziato
23 milioni di euro di investimenti, che riferisce essere stati
destinati per oltre il 50% a supporto di attivita di sviluppo e
ha gquindi generato, al netto di altre poste, circa 55 milioni
di cassa, che hanno consentito, da un lato, di rimborsare il
debito di 42 milioni assunto con IMI e, dall’altro, di suppertare
ulteriormente la crescita deil prossimi esercizi.

Dichiara che, conseguentemente, grazie a questa generazione di
cassa, la posizione finanziaria netta si attesta, come antici-
pato, a 122 milioni di euro, cosl come la cassa.

Precisa, in merito alla posizione finanziaria, che per le stesse
ragioni dell’uscita di Consodata anche 1l contratto di leasing
stipulato con Mediocredito & stato considerato tra le attivita
in cessione, e quindi non riportato nella PFN ma nelle altre
attivita nette destinate ad essere cedute; contratto che afferma
essere stato liquidato a febbraio senza che questo abbia com-
portato un deterioramento della posizione finanziaria.

Illustra quindi un outlook per il 2017, spiegando:

- che la Societa continuera nel suo percorso di sviluppo della
parte dei ricavi digitali, cercando di gestire al meglio, e
quindi di rallentare, il declino dei business storici legati

alla carta e al voice;
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- che le quattro direttrici di sviluppo sono: la web presence,
con il lancio di “IOL connect”, che & lo strumento che dovrebbe
consentire a tutte le medie imprese di ottimizzare la loro pre-
senza su internet; una nuova offerta siti, che industrializzi
la proposizione dei siti alla clientela, e quindi consenta di
dare un prodotto di migliore gqualitd a costi inferiori per
1'azienda e poi lo sviluppo della piattaforma di digital marke-
ting, di supporto alla gestione delle campagne sul digitale
sfruttando le piattaforme di Google e di Facebook.

Comunica che anche sulle properties si aspettane risultati in
incremento, grazie allo sviluppo dei nuovi prodotti digitali, e
allo sviluppo di nuovi siti, come avvenuto con il rilancio di
Supereva.

Precisa che 1’effetto di tutte queste azioni dovrebbe consentire
di avere un ulteriore incremento della marginalita percentuale,
a livello di Ebitda, rispetto al 2016 e quindi di superare
1’effetto negativo derivante dalla diminuzione dei ricavi-carta.

A questo punto, il Presidente della riunione, dopo aver ringra-

ziato la dottoressa Fabotti, prega il notaio di dare lettura
della proposta di approvazione del bilancio e di destinazione
del risultato di esercizio formulata dal Consiglio di Ammini-
strazione.

Prende quindi la parola il notaio Marco Ferrari, 11 gquale da

lettura della proposta di approvazione del bilancio e di desti-
nazione del risultato di esercizio formulata dal Consiglio di
Amministrazione, come segue:
“L’Assemblea di Italiaonline:
= esaminato il bilancio di esercizio della Societa chiuso al
31 dicembre 2016, con le relative relazionl presentate dal Con-
siglio di Amministrazione, dal Collegio sindacale, dalla Societa
di revisione legale KPMG S.p.A. e dal Dirigente Preposto alla
redazione dei documenti contabili societariy
= preso atto dei dati del bilancio conscolidato al 31 dicembre
2016 con le relative relazionl presentate dal Consiglio di Am-
ministrazione e dalla Societa di revisione legale;
= esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Am-
ministrazione;

delibera
(i) di approvare il bilancio di esercizio di Italiaonline
S.p.A. al 31 dicembre 2016, costituito da relazione sulla ge-
stione del Consiglio di Amministrazione, situazione patrimoniale
finanziaria, conto economico e note illustrative;
(ii) di destinare 1l’utile netto di euro 28.210.588,26 del bi-
lancio di esercizio 2016 come segue:
- riserva legale per euroc 81,83;
- alla distribuzione alle azioni di risparmio di un dividendo
unitario di € 90,0 (per effetto del cumulo dei dividendi privi-
legiati degli esercizi 2014, 2015 e 2016) per ciascuna delle
azioni di risparmio in «circolazione, per complessivi €
6€12.270,00;
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- di riportare a nuovo l’utile residuo pari a 27.598.236,33;
(iii) di porre in pagamento 1’indicato dividendo - al lordo delle
eventuali ritenute di legge - a decorrere dal 10 maggio 2017,
con "“data stacco” 8 maggio 2017 e record date (ossia, data di
legittimazione al pagamento del dividendo stesso, ai sensi
dell’art. 83-terdecies del decreto legislativo 24 febbraio 1998
n. 58 e dell’art. 2.6.6, comma 2, del Regolamento dei Mercati
organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.), coincidente con
il 9 maggio 2017.”

A guesto punto il Presidente della riunione da atto che sia il
pilancioc di esercizic che il bilancic consolidato, relativi
all’esercizio 2016, sono stati sottoposti al giudizio di KPMG
S.p.A., che ha rilasciato le relative relazioni, depositate
presso la sede sociale.

Comunica quindi le ore impiegate ed i corrispettivi consuntivati
dalla societa di revisione per l’attivitd di revisione del bi-
lancio di esercizio e consolidato al 31 dicembre 2016 della
Italiaonline S.p.A., come segue (segue indicazione del numero
di ore esatte, dal Presidente della riunione indicate dopo co-

municazione inizialmente diversa):

Attivita Ore Corrispettivi

Revisione contabile del 3.070 168.000

bilancio di esercizio

Revisione contabile del 180 10.000
bilancioc consolidato

Revisione contabile limi- 770 33.000
tata della relazione seme-
strale consolidata al 30
giugno 2016

Totale 4.020 211.000

I1 Presidente della riunione dichiara quindi aperta la discus-
sione sulla proposta di cui e stata data lettura, invitando
coloro che desiderano prendere la parola a prenotarsi e a dare
il loro nome e raccomandando che al fine di consentire la di-
scussione gli azionisti rispettino i 5 minuti di durata massima.
A questo punto prende la parola Stella d’Atri, Rappresentante
comune degli azionisti di risparmio. Salutati gli intervenuti,
rivolgendosi al Presidente della riunione, fa presente che, sul
punto all’ordine del giorno oggetto di discussione, era sua
intenzione intervenire ringraziando, a nome degli azionisti di
risparmio, per la scelta di distribuire il dividendo, a scapito
di tutte le affermazioni che il dottor Converti aveva fatto
nella precedente Assemblea e negli altri incontri successivi,
ove riferisce essere stato affermato dal medesimo che la Societa
non avrebbe potuto distribuire utili fino al 2018 perché era
necessario investire nel business per poter recuperare le atti-

vita. Prosegue dichiarando che cid &, tra l'altro, confermato
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nella relazione del Collegio sindacale, di cul legge un passaggio
come segue:

“la Societad si trova ora nelle migliori condizioni per affrontare
un’auspicabile e incisiva politica di espansione sul mercato e
di conseguimento nel prossimo futuro di una redditivita idonea
a garantire stabilmente il going concern”.

Riferisce, in particeclare, che il Collegio sindacale riteneva
che la proposta del Consiglio di Amministrazione di riportare a
nuovo la maggior parte dell’utile d’esercizioc, fatta salva la
distribuzione agli azionisti di risparmio per poco piu di 600.000
euro, fosse del tutto condivisibile perché ispirata al principio
cardine della gestione economico-finanziaria, ovvero quello
della prudenza.

Spiega guindi che oggi, essendo a conoscenza dell’ulteriore
punto all’ordine del giorno, che ricorda prevedere la distribu-
zione di 80 milioni di euro, le wvalutazioni non possono essere
le stesse e che saranno oggetto di maggiori approfondimenti.
Ritiene importante far notare che comungue l’esigenza di garan-
tire un geing concern, riferita dal Collegio sindacale, ¢ ef-
fettiva e che, probabilmente, anche il riferimento al 2018 del
dottor Converti & altrettanto valido perché 1l'utile di bilancio
emersoc — spiega - sembra derivare fondamentalmente da imposte.
Precisa che, pur lasciando gli aspetti tecnico-contabili alla
dottoressa Fabotti, sembrerebbe che, se la Societa non avesse
avuto imposte differite sulle perdite passate, 1l'utile di bi-
lancio non ci sarebbe stato e quindi il tema del going concern
sarebbe rimasteo, soprattutto per il futuro, alla luce del fatto
che ritiene verra approvata la distribuzione di 80 milioni di
euro.

Domanda se una quota parte dell’avviamento sia imputabile ai
marchi.

Afferma infatti, da un lato, di aver letto che nel corso dell’ im-
pairment test non & stata riscontrata alcuna perdita di valore
e, dall’altro, di aver udito dalla dottoressa Fabotti che la
riduzione dei ricavi fosse anche imputabile al business legato
al cartaceo, nel cui ambito ci sono notoriamente i marchi “Pagine
Gialle” e “Pagine Bianche”.

Quindi, in relazione ai risultati dell’ impairment test, afferma
che purtroppo non pud citare la pagina, perché 1’impaginazione
della copia cartacea & diversa dall’impaginazione del documento
pubblicato in digitale sul sito e utilizzato dalla medesima per
la sua analisi.

Ribadisce che ricorda di aver letto che a seguito dell’ impairment
test non ci fosse una perdita di valore e domanda come tale
circostanza sia conciliabile con l'affermazione che i ricavi
sono in calo.

Afferma quindi che o & vera l’affermazione secondo la quale 1
minori ricavi sono giustificati dalla crisi del cartaceo o &
vera l'altra, secondo la quale la Societa ha dei marchi che in
realta valgono meno di quanto risulta in bilancio.
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Quindi invita a far si che in futuro 1l’'impaginazione della re-
lazione finanziaria in digitale sia la stessa di quella cartacea.

conclude ringraziando i presenti.

A questo punto, prende la parola il Presidente della riunione,
il quale precisa che per quanto riguarda la distribuzione degli
utili agli azionisti di risparmio, essa & dovuta ai sensi dello
gtatuto e dunque non & nella discrezione del Consiglio di Ammi-

nistrazione.
passa quindi la parola alla dottoressa Gabriella Fabotti, la

quale conferma la precisazione del dottor Converti e afferma che
1’utile agli azionisti di risparmic & stato attribuito secondo
le previsioni di Statuto.

In relazione alla distribuzione del dividendo, spiega che la
Societa gode di ampie riserve ma che, ai sensi della normativa
fiscale, le distribuzioni agli azionisti di riserve del patri-
monio netto si consideranc preliminarmente prelevate da riserve
di utili e dall’utile di esercizio.

In relazione alla domanda sull’avviamento e sull’impairment
test, dichiara che la Societa ha condotto 1'impairment test
secondo le previsioni dei principi di riferimento - gli IFRS -
e che esso & stato effettuato sugli asset totali della Societa
e del Gruppo, considerando i flussi attualizzati sul piano stra-
tegico e sul terminal value.

Aggiunge che nell’attualizzazione di questi flussi, che precisa
essere stata attuata ad un tasso decisamente conservativo, sono
stati esclusi tutti gli effetti derivanti dalla riorganizza-
zione.

Specifica quindi che non sono stati considerati gli effetti
derivanti da ulteriori azioni di saving e che 1'impairment test
non solo & stato rivisto dalla societa di revisione ma & stato
svolto con il supporto di un advisor esterno e che, anche ipo-
tizzando delle ipotesi di contingency, il test di impairment
regge. Considerande che sono stati valutati tuttl gli assets
aziendali, inclusi i marchi, conclude che il test ha avuto una
tenuta piena, senza indici di rischiosita.

Prende la parola Stella d'Atri, la quale chiede se ci sia stata

una valutazione sul valore di ciascun marchio, dal momento che
- riferisce - vede il marchio Pagine Bianche valutato oltre 15
milioni di euro.

Risponde la dottoressa Gabriella Fabotti, precisando che 1'at-

tribuzione del valore ai marchi ex Seat & stata fatta sulla base
della semestrale e che non ci sono scostamenti tali da richie-
derne una revisione. Aggiunge che tali marchi derivano in parte
da conferimento e che, in ogni caso, 1l test di impairment e
stato fatto sugli assets complessivi della Societa.

Quindi Stella d’Atri chiede conferma che l'utile derivi fonda-

mentalmente da imposte.
La dottoressa Gabriella Fabotti conferma che, come si legge nel
bilancio, dei 28.211.000 euro, 24 milioni derivano da imposte,

e che la Societa, a ragione delle perdite dell’ex Seat, ha un
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asset fiscale che le consente di beneficiare di flussi di cassa
negli anni successivi.
prende la parola il Presidente della riunione, il quale precisa

che tale asset deriva sia dalle perdite che dagli interessi

passivi.
A questo punto, prende la parola Roberto Alitto, il quale afferma

di essere dottore commercialista e di essere consulente del
Rappresentante degli azionisti di risparmio.
Quindi il Presidente della riunione chiede di guante azioni sia

portatore e Roberto Alitto risponde di essere delegato, porta-

tore di 63.000 azioni.
A questo punto Roberto Alitto, salutati i colleghi azionisti, i

membri del Consiglio di Amministrazione e 1 membri degli organi
di controllc della Societa, dichiara di rivolgersi a guesti in
qualita di azionista della Societd, possessore sia di azioni
ordinarie che di azioni di risparmio.

Afferma di aver appreso con interesse della volonta della mag-
gioranza degli azionisti ordinari di procedere con una digtrd-
buzione straordinaria pari a circa 80 milioni di euro e di aver
constatato che la valutazione dei consulenti avvalora la soste-
nibilita finanziaria di tale distribuzione, nell’arco del Piano
della Societa.

Dichiara di voler indirizzare 1'attenzione degli azionisti e
degli organi amministrativi e di controllo su un aspetto a suo
parere importante e riguarde al quale risulta evidente la ne-
cessita di un approfondimento e di una valutazione dei rischi;
afferma di riferirsi al fatto che il capitale scciale della
Societa & pari a 20.000.409,64 euro, composto da n. 114,761.225
azioni ordinarie e 6.803 azioni di risparmio, il cui valore
nominale riferisce essere pari a 600 euro per azione e parametro
del privilegio nella distribuzione degli utili e nella riparti-
zione finale del capitale.

Fa presente che, pertanto, la frazione di capitale sociale rap-
presentata dalle azioni di risparmio & pari a 4.081.800 euro
(data dalla moltiplicazione di n. 6.803 azioni per euro 600 per
azione) mentre la frazione di capitale di competenza delle azioni
ordinarie & pari a circa 15,9 milioni di euro e che gquindi il
valore del capitale sociale attribuibile a ciascuna azione or-
dinaria & oggi pari a 0,1387 euro.

Ritiene che risulti evidente la necessita di attuare, prima di
procedere alla distribuzione dei dividendi o delle riserve, un
frazionamento delle azioni di risparmio per equipararne il va-
lore a quelle ordinarie e che, in difetto di tale frazionamento,
risulterebbe palese 1'alterazione dei diritti degli azionisti
di risparmio.

Ricorda, da un lato, che lo Statuto della Societa, all*articolo
6, esplicitamente stabilisce che non si debba alterare il diritto
degli azionisti di risparmio rispetto alle situazioni in cui le
azioni avessero valore nominale e che, con 1'Assemblea portante

la riduzione del capitale e la ricapitalizzazione attraverso la
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conversione del debito, si €& creata un’enorme distorsione dei
diritti degli azionisti di risparmio, in assenza del fraziona-
mento delle azioni stesse, finalizzato ad equiparare la parita
contabile con le azioni ordinarie.

Afferma quindi che teoricamente il rapporto tra il valore del
capitale sociale riferibile a ciascuna azione di risparmio e
quello riferibile a ciascuna ordinaria corrisponde ad un guo-
ziente di 4.325,57.

Dichiara tuttavia di supporre che anche un frazionamento delle
azioni di risparmio per 2.000 sia sufficientemente attraente per
gli azionisti di risparmio e poco diluitivo per gli azionisti
ordinari.

Propone, pertanto, al Consiglio di Amministrazione e all’organo
di controllo, di wvalutare tale ipotesi, e quindi di sottoporre
all’Assemblea straordinaria dei Soci il frazionamento delle
azioni di risparmio per 2.000, facendo presente che il numero
delle azioni di risparmic salirebbe cosi a 13.606.000, mentre
il numero complessivo delle azioni diventerebbe di 128.367.225.
Propone, quindi, di posticipare a tale frazionamento la proposta
di distribuzione delle riserve, che - afferma - corrispondereb-
bero, nel caso il frazionamento fosse attuato, a circa 0,62 euro
per azione, senza in questo caso diluire 1 diritti patrimoniali
degli azionisti di risparmio.

Dichiara di essere interessato a conoscere il parere dei Consi-
glieri e soprattutto del Collegio sindacale riguardo la sua
proposta e riguardo 1l'evidente rischio rappresentato dall’at-
tuale proposta di distribuzione che - dichiara - contrariamente
a quanto previsto dallo Statuto della Societa, lede enormemente
i diritti degli azionisti di risparmio, dal momento che la di-
stribuzione del dividendo straordinario sarebbe per il 99,9% a
favore degli azionisti ordinari.

Annuncia, nel caso in cul si voglia procedere alla votazione
della proposta di distribuzione, il proprio voto negativo, poi-
ché ritiene palese la lesione del diritto degli azionisti di
risparmio e, come azionista ordinario, dichiara di non volere
che la Societa e i suoi organi di amministrazione e controllo
mettano a repentaglio risorse economiche per contenziosi con
propri soci.

8i augura, invece, che sia presa in considerazione la proposta
avanzata in precedenza, finalizzata a riallineare gli interessi
di tutti gli azionisti, ordinari e di risparmio, e degli organi
di amministrazione e di controllo.

Quindi formula una richiesta sui dati contabili, chiedendo a
Cosa si riferiscano 1 crediti da riscuotere, sia oltre che entro
1"anno, che ricorda rappresentare circa il 44% dei 369 milioni
di euro di ricavi. In particolare, chiede se questi crediti si
riferiscano a Italiaonline, oppure all’ex Seat Pagine Gialle.

A questo punto prende la parola Carlo Visconti, il quale, dopo

aver salutato tutti 1 presenti, dichiara di parlare a nome
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dell’associazione Assonline, in rappresentanza della quale ri-
corda essere gia intervenuta precedentemente la signora Tosco.

Dichiara di volere porre tre domande e una proposta di delibera,
tutte relative al punto all’ordine del giorno in esame, preci-
sando che nei giorni scorsi ha gia anticipato un documento alla
societa, che quindi dichiara essere gia a conoscenza delle con-
siderazioni che si accinge ad esporre.

Dichiara di voler iniziare con una serie di preoccupazioni ri-
spetto al bilancio; in particolare cita un passaggio che dichiara
.essere riportato nel piano industriale secondo il quale “i ricavi
2016 risentono del declino strutturale dei business tradizio-
nali” e riferisce che, purtroppo, tale previsione si & rivelata
corretta.

Constata quindi che ancora una volta il mercato non cresce,
anzi, si arresta e si dichiara preoccupato che anche la parte
online non stia crescendo.

Interviene quindi 11 Presidente della riunione, il gquale fa

presente che con la dizione “business tradizionali” si intendono
la carta, gli elenchi telefonici e il business telefonico e che
nessuno al mondo si aspetta che crescanoc tali settori.

Quindi riprende la parola Carlo Visconti, il quale sottolinea

che il problema & che non crescono neanche 1 business online e
che, quindi, i ricavi complessivamente non crescono.

Nota, tuttavia, che i1 risultati economico-finanziari sono posi-
tivi e si domanda a che prezzo cid avvenga.

Cita alcuni passaggi come segue: “razionalizzazione degli inve-
stimenti industriali in calo di 15,6 milioni di euro” e “azione
di contenimento dei costi gia visibili a livello di MOL”.

Fa presente che “razionalizzazione degli investimenti” significa
ipotecare in negativo il futuro e chiede quindi se si tratti di
risparmi strutturali, che dureranno nel tempo, © risparmi non
ripetibili.

Domanda se gli investimenti siano stati solc rimandati, in attesa
di capire meglio le potenzialitd del mercato e mettere meglio a
fuoco la mission e il posizionamento dell’offerta aziendale.
Afferma di voler passare, a questo punto, ad analizzare le luci.

Riferisce che la prima luce, in relazione alla quale esprime

soddisfazione, sono alcuni risultati in forte crescita, tra i .

quali cita il margine operativo lordo, 1'Ebit, 1"Ebitda e 1'utile
netto.

Riporta gquindi un passaggio che dichiara essere contenuto nel
comunicato stampa pubblicato dalla Socleta e relativo ai dati
di bilancio, come segue: “i risultati ottenuti supportano 1l
Piano di crescita del Gruppo nel lungo termine”.

Si dichiara molto contento di questa affermazione perché ri-
pPrende in pieno una delle principali preoccupazioni espresse da
Assonline, cioé quella di avere uno sviluppo e una crescita

Costante e duratura nel tempo.
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prosegue dicendo che la terza osservazione positiva riguarda
1'elevata liquidita, dal momento che, nonostante gli esborsi
éffettuati per 1'OPA, la cassa supera 120 milioni di euro.

Cita ancora il comunicato come seque: “le disponibilita liguide,
pari a 121,6 milioni, consentono alla Societa l’attuazione di
una politica di crescita per linee esterne”.

Prosegue dicendo che, nonostante il fulmine a ciel sereno legato
alla distribuzione, si vorrebbe soffermare sulla dicitura “con-
sentono alla Societa 1’attuazione di una politica di crescita
iper linee esterne” poiché afferma che nel comunicato stampa di
{oggi ha scoperto delle cose un po’ diverse,

‘Riferisce che nella risposta data dalla Societd a Consob vi &
scritto che “il piano 2015-2018 non include stime economiche-
\Finanziarie relative alla crescita per linee esterne, semplice-
‘mente il management della Societa valutera su base opportuni-
|stica le eventuali opzioni di crescita per linee esterne e a tal
' fine monitorera il mercato di riferimento”, cioé, prosegue, come
'se fosse un’operazione quasi di poco conto.

|Dichiara che l'acquisizione per linee esterne & per 1'assocla-
' zione un punto cruciale per due ordini di motivi: il primo & che
Italiaonline, oltre ad avere il problema industriale dei ricavi
lin contrazione, ha un bassissimo flottante che - precisa - si-
gnifica egsere fuori dal paniere dei titoli guida e non riuscire
a rastrellare dei capitali di rischio, utili per la leva finan-
| ziaria.

Domanda in proposito quali sianc i piani della Societa per au-
mentare 11 flottante. Chiede se acquisire per linee esterne
venga visto o meno dalla Societa quale strumento per raggiungere
anche guest’ocbiettivo, dal momento che nel comunicato stampa di
oggi guesto aspetto viene molto sfumato.

Dichiara che il secondo motivo di interesse dell’associazione é
legato ai piani di sviluppo industriale che queste acquisizioni
per linee esterne dovrebbero lasciare intravedere.

Domanda dunque quali siano i criteri di scelta di queste papabili
acquisizioni, purché non siano occasionali. Afferma di non chie-
dere che siano rivelati i nomi, ma almeno 1’ identikit, per capire
se, e in quale direzione particolare, la Societa si stia muo-
vendo.

Quindi dichiara di voler formulare una proposta di delibera che
riferisce aver anticipato alla Societa.

Afferma di valutare positivamente 1’acguisizione per linee
esterne e che intende proporre di riportare a nuovo 1l'utile
dell’esercizio 2016, pari a oltre 27.598.000 euro, chiedendo che
Italiaonline destini una cifra pari a 1 milione di euro quale
fondo di accantonamento speciale finalizzato ad istituire un
incubatore ed acceleratore di imprese, che propone di chiamare
"made in IOL”, per attrarre talenti e sviluppare nuove idee che
vadano nella direzione di informatizzare la PMI italiana, cosi

come da mission pil volte dichiarata.
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‘alla rete di vendita,
\finanziaria, perché non sarebbe soltanto un’operazione di fac-

"anni vissuti in azienda,
| stance hanno ormai vissuto il loro tempo;

'ventarsi un business che ritiene essere,

Afferma che al fondo cosl accantonato si potrebbe anche ricorrere

per eventualil acquisizioni esterne.
;Sottolinea che 1l'operazione avrebbe sicuramente un risalto me-
ldiatico enorme e rappresenterebbe anche un segnale per tutti gli

stakeholder nonché per il mercato finanziario.

‘Nota che un’operazione di questo genere darebbe fiducia anche

ai clienti, e quindi all’intera comunita

'ciata ma significherebbe realmente scommettere sulla capacita

'di reinventarsi un business.
15i dichiara d’accordo con il dottor Converti, anche per i tanti

che la carta nonché le directory assi-

tuttavia dichiara di

credere che sia necessario scommettere sulla capacita di rein-

in gualche modo, 1la

|stessa scommessa che il Gruppo Sawiris ha fatto insieme ai fondi,

'a suo tempo,
" Chiede,

rilevando 1l’azienda.
quindi, che quest’ultima proposta venga messa ai voti,

e che 1'’intervento venga riportato in modo integrale, precisando

' che fara avere al notaio copilia dello stesso.

iA questo punto prende la parola Gianfranco d'Atri,

il quale

' chiede che possa votarsi separatamente 1/approvazione del bi-

. Dopo alcune considerazioni,

! lancio e la destinazione del risultato,

per consentire il voto

" differenziato.

' Afferma che & intervenuta una richiesta della Consob e che ri-
| spetto alla richiesta della Conscb esiste poi una specifica
' responsabilita del Collegic sindacale.

ricorda che la normativa si sta

orientando verso la definizione di regole sul market abuse.

| Chiede quindi che il Collegio sindacale legga in gquesta sede e

per intero la propria relazione, in modo che tale lettura risulti
a verbale.

Domanda dunque quando i1 membri del Consiglio di Amministrazione
abbiano appreso per la prima volta della volonta dei soci di
effettuare questa distribuzione.

i membri del Consiglio di Amministrazione

Chiede quindi che

dichiarino, e che i membri del Collegio sindacale verifichino,
se questi hanno avuto precedentemente contatti con i soci e se
si sia discusso in sedi diverse dal Consiglio di Amministrazione
di questo argomento, affermando tuttavia di non aver motivo di
ritenere che non siano stati rispettati i Codici di comportamento
e che sia stata violata gqualche norma.

Si rivolge guindi al dott. Converti dichiarando di avere grande
stima di lui e di ritenere che guest/operazione - che dichiara
stesso — si

Afferma di

sicuramente non essere opera del dottor Converti

inquadra in una sottrazione di risorse italiane.
Sperare che in futuro si collabori sempre con gli stranieri e
che, perd, non gli pare opportuno che il risultato finale sia

la sottrazione di risorse degli azionisti, dei dipendenti e di
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Ztutti i cittadini italiani, dal momento che - afferma - i fondi
'del fisco sono soldi di tutti i cittadini italiani.
ﬁInterviene
1il tempo & scaduto.

e la parola Gianfranco d’'Atri e fa notare che i sacrifici

guindi il Presidente della riunione, e sottolinea che

Rlprend
del creditori, dei lavoratori e dei soci passano sotto forma di
leldendo, cioé somme recuperate dalla Societa e date ai soci.

tAfferma quindi che i soci che oggi voteranno a favore commette-
%ranno, a suo avviso, un abuso perché contemporaneamente si ac-
%cantona una somma ben sapendo che poco dopo si votera la distri-

¥

gbuzione della medesima, godendo di particolari benefici fiscali.

%Afferma che la gqualificazione giuridica di tale operazione non
l& suo compito in cosl breve tempo e che pud solo sottolineare
i

| che ci sonoc diversi profili che potranno essere studiati.

Y Definisce 1'operazione “sbagliata” e invita il Collegio sinda-
écale ad intervenire e limitarne la portata.
in questo punto, prende la parola il Presidente della riunicne e

%afferma che alla proposta di frazionamento e alla domanda di

ﬂGianfranco D'Atri riguardo a quando 1 membri del Consiglio di
| Amministrazione abbiano appreso del dividendo straordinario, ri-
7ﬁsponderé in seguito, nella discussione relativa al prossimo
" punto all’ordine del giorno.
'fchhlara quindi di voler rispondere ad alcune domande, in par-
;tlcolare alla prima formulata dal signor Carlo Visconti, riguar-
| dante gli investimenti.
| Fa presente che la riduzione degli investimenti & dovuta all’uti-
| lizzo delle sinergie dovute alla fusione e che, comungue, la
| Societa ha fatto insourcing di attivita di sviluppo che erano
'?precedentemente delegate a societa esterne, come, a titolo di
| esempio, nell’ambito degli sviluppi software.
Ricorda, infatti, che Seat usava una serie di consulenti esterni
per lo sviluppo di software e, dal momento che Italiaonline ha
personale in grado di svolgere tale attivita di sviluppo, 1
consulenti sonoc stati sostituiti.
Rammenta inoltre che nell’unione delle due aziende sono emerse
varie altre sinergie.
Risponde quindi alla domanda circa la natura degli investimenti
dicendo che essi derivano da risparmi strutturali perché viene
usato personale che la Societa ha internamente.
Quindi afferma di voler rispondere alla domanda riguardo la
crescita per linee esterne, e se queste possono aiutare ad au-
mentare il flottante. Chiarisce quindi che 1’acquisizione di
un’azienda quotata potrebbe essere un modo per crescere per
linee esterne.
Quindi, in merito alla richiesta di chiarire gquali potrebbero
essere i criteri per un’eventuale acquisizione, afferma che la
Societa guarda opportunisticamente ad aziende che operano nel
digitale e che permettono di accelerare la crescita sul digitale.
Afferma quindi che la Societa ha un problema di crescita dei
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lricavi totali, legato sia ai business tradizionali che alla

‘parte digitale, che ricorda essere in corso di ristrutturazione.

Riferisce che il secondo criterio di scelta per le operazioni
Y4i MegA & quello delle sinergie sul digitale.

EQuindi afferma di voler rispondere alla proposta di mettere ai
Yvoti la destinazione di euro 1 milione a un fondo finalizzato a
%sviluppare un incubatore di imprese. Dichiara che, pur trattan-
ﬁdosi di una bella idea, non basta 1 milione di euro, perché per
fsviluppare un incubatore ci vogliono strutture e occorre fornire
Euna serie di supporti.

'sul punto, afferma che pil che istituire un incubatore - che
%sottolinea svolgere una attivita diversa rispetto a quella della
ESocieté - occorrerebbe collaborare con incubatori che gia esi-
¥5tono, e stanno crescendo, in Italia, e precisa che tale possi-
;bilité & giad oggetto di considerazione da parte della Societa e
ﬁche guindl potrebbe nascere una collaborazione.

" In merito alla separazicne richiesta da Gianfranco d'Atri, af-
gferma che non & possibile dare seguito a questa richiesta perché
ﬁi rappresentanti dei fondi potrebbero aver formulato delle
;istruzioni di voto, in relazione alle guali una doppia votazione
ﬁpotrebbe comportare una compromissione dell’espressione del voto
Qstesso.

! Prende la parecola Gianfranco d’Atri,
- risposta che & stata preparata al Presidente della riunione &

il quale afferma che la

tecnicamente sbagliata perché le singole “istruzioni di voto”

?possono tradursi in due voti, contrari o favorevoli.

_?Afferma quindi di ritenere illogica la giustificazione fornita,
%dichiarandosi consapevole del fatto che essa non & opera del
. Presidente della riunione.

prende la parcla il Presidente della riunione,

! A questo punto,
il quale afferma di dovere ancora una risposta alla domanda sui

§ crediti,

'Seat.
Prende la parola il dottor Carlo Visconti, che dichiara di voler

e precisa che il 90% dei crediti scno relativi all’ex

in relazione al tema dell’incubatore, 1’esperienza di
che afferma essere una delle pil grandi aziende che

utilizza la metodologia dell’azionariato diffuso tra i suoi di-

portare,
Huawei,

pendenti cinesi e che - sottolinea - sta per aprire a Roma un
nuove open lab, avendone gia due, uno a Pula ed uno a Segrate.

Chiede quindi se il Presidente della riunione intenda mettere
al voto la delibera che ha chiesto venga sottoposta all'’atten-
zione dell’Assemblea.

Prende la parola il Presidente della riunione,
Serva di rispondere al dottor Visconti a breve.
Precisa quindi che non ritiene che la lettura della relazione

il gquale si ri-

dei sindaci sia dovuta perché 1’Assemblea ha gia deciso di darla

per letta precedentemente.
A questo punto, prende la parola Gianfranco d'Atri, che afferma

non esserci stata una votazione in merito ma che esiste una sua
richiesta.
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I1 Presidente della riunione risponde che la relazione & a di-

sposizione del pubblico.
Gianfrance d‘Atri ribatte dicendo che a questo punto la sua
i membri del Collegic sindacale,

richiesta si trasforma; chiede a
e in particolare al suo Presidente, di confermare agli interve-

nuti e davanti al notaio che il testo di cui dispongono & stato
scritto dai medesimi membri del Collegio Sindacale e che questi

non hanno nullfaltro da aggiungere.
A questo punto, il Presidente della riunione sospende la seduta

alle ore 17 e 25.
Alle ore 17 e 54, riaperta la seduta, il Presidente della riu-

nione comunica di non dar corso alla richiesta di lettura della
relazione del Collegio sindacale domandando comunque al Presi-
dente del Collegio Sindacale, dottor Gili, di dare conferma che
il documento allegato al bilancio, e distribuito agli interve-
nuti, sia quello originale.

Prende la parola il dottor Maurizio Gili, il quale, dopo aver
affermato di trovare la richiesta poco gratificante per 1'in-
telligenza altrui, conferma che la relazione del Collegio sin-
dacale, della quale dichiara andare fiero ed orgoglioso, & stata
coincidentemente trascritta nei documenti che sono stati oggi

consegnati agli intervenuti.
Prende la parola i1l Presidente della riunione e, dopo aver rin-

graziato il Presidente Gili, comunica, riguardo alla richiesta
di mettere ai voti la destinazione di euro 1 milione dell’utile
per l’incubatore, di non ritenere di dar corso alla stessa, in
quanto l'avvio di tale operazione rappresenta una decisione di
ordine amministrativo e manageriale. Ribadisce tuttavia che &
un tema che gli interessa e che ha gia una serie di rapporti con
incubatori esistenti. Aggiunge che la Societd & interessata a
sviluppare collaborazioni allo scopo di innovare il proprioc por-
tafoglio d’offerta.

Quindi propone di passare alla votazione del testo di delibera
di cui & stata data lettura in precedenza dal notaio.
Interviene Gianfranco d’Atri il quale afferma di voler precisare

che dall’affermazione del Collegioc sindacale circa la corrispon-
denza del testo, lui e tutti i soci devono quindi dedurre che
non c’é nulla da aggiungere o da rettificare sul testo che &
stato depositato.

Il dottor Converti propone nuovamente di passare alla votazione
del testo di delibera che & stato letto precedentemente dal
notaio.

Prega quindi di dichiarare eventuali situazioni di esclusione
del diritto di voto.

Nessuno interviene.

Invita i portatori di piun deleghe, ove desiderassero esprimere
voto diversificato tra i loro vari deleganti, a recarsi presso

la postazione apposita, per rendere diretta dichiarazione di
voto alla postazione medesima.




;prega gli intervenuti di non uscire dalla sala per la durata
ldelle operazioni.
?Richiama quindi le spiegazioni circa le modalita di voto mediante
atilizzo del “radiovoter” precedentemente rese agli intervenuti.
Hanno gquindi luogo le votazioni ed i relativi conteggi, al ter-
mine dei quali il Presidente della riunione dichiara che hanno
partecipato alla votazione n. 34 aventi diritto al voto, porta-
tori di n. 105.209.903 azioni ordinarie, che sono pari al 91, 68%
delle azioni ordinarie emesse.
| pichiara approvata a maggioranza degli intervenuti, con manife-
stazione del voto mediante utilizzo del radiovoter e con dichia-
razione diretta alla postazione del "“voto assistito”, ove ne-

cessario, la proposta di cul & stata data lettura e che:

| _ hanno espressoc voto favorevole n. 105.146.113 azioni ordina-

| rie;

- hanno espresso voto contrario n. 780 azioni ordinarie;
- si sono astenute n. 0 azioni ordinarie;
- non hanno partecipato al voto n. 63.010 azioni ordinarie.
* ok ok ok kK
A questo punto il dottor Converti passa alla trattazione del
' terzo punto all’ordine del giorno, avente ad oggetto “Distribu-

zione di parte delle riserve distribuibili risultanti dal bi-

| lancio d’esercizio di Italiaonline S.p.A. chiuso al 31 dicembre

| 2016 attraversc il pagamento agli azionisti di un dividendo

| straordinario complessivo di euro 79.419.475,38 ossia pari a

| euro 0,692, per ciascuna delle n. 114.761.225 azioni ordinarie

| e per ciascuna delle 6.803 azioni di risparmio”.

|

Propone, al fine di favorire il dibattito assembleare, di omet-
tere la lettura della relazione preparata dai soci e della re-
lazione del Consiglio di Amministrazione, trattandosi di docu-
menti che sono a disposizione degli intervenuti e sono inclusi
nel fascicolo che & stato distribuito all’ingresso in sala.
Nessuno si oppone.
Prega quindi il notaio di dare lettura della proposta di deli-
bera.
| Prende la parola il notaio dottor Marco Ferrari, il quale da
lettura della proposta di delibera come segue:
"Gli Azionisti propongono di sottoporre all’approvazione
dell’Assemblea dei Soci le seguenti proposte:
7 approvare la distribuzione di un dividendo straordinario
di euro 79.419.475,38, pari a lordi euro 0,692 per ciascuna
delle n. 114.768.028 azioni della Societa;

approvare il pagamento del dividendo straordinario at-
tingendo dalle riserve distribuibili;

approvare il pagamento del predetto dividendo straordina-
rio in data 10 maggio 2017, con stacco cedola 1’8 maggio 2017 e
record date il 9 maggio 20177.
A questo punto il Presidente della riunicne, prima di aprire la
discussione sulla proposta all’ordine del giorno, informa gli
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intervenuti che il 20 aprile scorso Consob ha inviato al Consi-
glio di Amministrazione e al Collegio sindacale della Societa
uns comunicazione ai sensi dell’art. 114, comma 5, del T.U.F.
richiedendo di (i) integrare le informazioni rese ai soci e al
pubblico in occasione della presente Assemblea attraverso la
pubblicazione di un comunicato stampa, e (ii) di dare lettura
del comunicato in Assemblea.
pertanto, al fine di ottemperare alla richiesta della Consob,
la Societa ha pubblicato nei modi e nei tempi di legge un comu-
nicato stampa in data 26 aprile 2017, e ne dara lettura
nell’odierna Assemblea,
Quindi prega il notaio di dare lettura di tale comunicato.
prende la parola 1l notaio dottor Marce Ferrari, il quale da
lettura del comunicato come segue:
“Comunicato stampa
26 aprile 2017
Integrazione delle informazioni rese al pubblico in relazione
all’Assemblea di Italiaonline S.p.A. convocata, in unica convo-
cazione, 1in sede ordinaria per 11 giornc 27 aprile 2017 su
richiesta della Consob trasmessa in data 20 aprile 2017 ai sensi
dell’artico lo 114, comma 5, del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58.
Il Consiglio di Amministrazione ed 1l Collegic sindacale di
Italiaonline S.p.A. (la "“Societa” o "“Italiaonline”), ciascuno
per quanto di propria competenza, riportano di seguito gli ele-
menti informativi richiesti dalla Consob, con richiesta notifi-
cata alla Societda in data 20 aprile 2017, a integrazione delle
informazioni gia diffuse.
L3 La Consob ha richiesto al Consiglio di Amministrazione
della Societa di integrare attraverso 1l presente comunicato
stampa le informazioni rese al pubblico con 1 comunicati stampa
pubblicati in data 15 marzo e 10 aprile 2017, disponibili sul
sito internet della Societa www.italiaonline.it, sezione “inve-
stor relation”, nonché contenute nella relazione con cui il
Consiglio di Amministrazione ha espresso le proprie valutazioni
sulla richiesta di integrazione dell’ordine del giorno dell’As-
semblea ordinaria formulata da alcuni azionisti, pubblicata in
data 10 aprile 2017 e disponibile sul sito internet della Societa
www.italiaonline.it, sezione “"Assemblee degli azionisti”.
Di seguito si riportanc le risposte di competenza del Consiglio
di Amministrazione alle richieste formulate dalla Consob.

* A
A) chiarimenti in ordine alle considerazioni degli ammini-
Stratori che hanno condotto, in “conseguenza dei migliori ri-
sultati conseguiti nel 2016”, a prevedere nel piano industriale
aggiornato in data 15 marzo 2017 una minore crescita dell’Ebitda,
"Bbitda atteso in crescita con un CAGR 2015-2019 del [21%-26%]",
rispetto alle previsioni di piano pre-fusione del 15 gennaio
2016, le quali indicavano un Ebitda atteso in crescita con un
CAGR 2015-2018 del [40%-45%];
Considerato:

32




(a) il mutato perimetro del Gruppo Italiacnline conseguente
alla cessione di Europages ad agosto 2016, del servizio 1254 a
luglio 2016 e dell’ipotizzata cessione di Consodata trattata nel
pilancio al 31 dicembre 2016 ai sensi dell’IFRS5 e conseguente-
mente non inclusa nelle stime che hanno determinato 1’aggiorna-
mento del piano industriale,

(b) la migliore conoscenza della Societa maturata a valle
della fusione ed in conseguenza dei risultati di Italiaonline
relativi all’esercizio 2016 in cuil la Societa ha realizzato: (i)
ricavi in linea con le stime minime della guidance di piano
2015-2018, e (ii) Ebitda e generazione di cassa superiori alle
attese massime del piano 2015-2018, nonché

(c) il mutato assetto organizzativo approvato nel 2016, che ha
previsto la suddivisione delle attivita del Gruppo in due busi-
ness unit.

Il Consiglio di Amministrazione ha aggiornato il piano attra-
verso:

(i) la rimodulazione su un orizzonte temporale piu ampio delle
stime di crescita dei ricavi, alla luce deil risultati 2016, del
nuovo assetto organizzativo e delle analisi del mercato di ri-
ferimento, e

(ii) 1l’aggiornamento delle stime dei costi conseguenti ai mi-
gliori risultati ottenuti nell’ambito del progetto di integra-
zione.

L’effetto della riduzione della curva di crescita dei ricavi
solo in parte compensata dai migliori risultati ottenuti dalle
sinergie sui costi e dai processi di efficientamento ha deter-
minato la conferma della crescita della marginalita per quanto
ad un CAGR inferiore rispetto al piano 2015-2018.

B) Con riferimento alle valutazioni del Consiglio di Ammini-
strazione contenute nel sopra citato documento del 10 aprile
2017 riguardanti in particolare la “Sostenibilita del piano in-
dustriale 2017-2019 in ipotesi di distribuzione”, indicazioni

relative a:

(i) eventuall effetti sugli obiettivi economico-finanziari,

comunicati al mercato in data 15 marzo 2017, della proposta di

distribuzione;

Le analisi svolte dalla Societa con il supporto del proprio

advisor finanziario indipendente hanno evidenziato che, nono-

Stante 1l’eventuale distribuzione del dividendo straordinario im-

Plicherebbe una diminuzione delle disponibilita di cassa e del

Patrimonio netto attesi alla fine di ciascuno degli esercizi

O°ggetto del piano, il Gruppo manterrebbe disponibilita di cassa

€d una posizione finanziaria netta positiva nell’orizzonte di

Piano, senza altre variazioni rispetto a quanto comunicato al

Mercato in data 15 marzo 2017. Pertanto non si ravvisano effetti

Sugli obiettivi economico-finanziari del piano industriale 2017-

2019 diversi o ulteriori rispetto a quanto indicato nella rela-

Zione resa in data 10 aprile 2017 ai sensi dell’art. 126-bis del

TUF,
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(ii) 1 fattori che determinano i c.d. “cash swing” medi mensili
e stagionali e le relative modalita di gestione previste.

1l cash swing mensile, inteso come media della variazione delle
disponibilita liquide nell’arco di un mese, & principalmente
funzione della diversa cadenza temporale con cui nell’ambito di
un singolo mese la Societa provvede all’erogazione dei pagamenti
verso 1 fornitori e 1 dipendenti e beneficia degli incassi dei
clienti. Prudenzialmente nelle analisi svolte in relazione alla
sostenibilitd della distribuzione del dividendo straordinario
sono state introdotte ipotesi conservative in relazione a tale
cash swing rispetto al trend storico osservato negli ultimi due
esercizi. Il cash swing medioc mensile & stato quindi considerato
come “buffer” di cassa di cui il Gruppo prudenzialmente deve
sempre poter disporre.

Il cash swing stagionale riflette invece le previsioni di gene-
razione di cassa del Gruppo nell’arco dei singoli anni compresi
nell’orizzonte di piano ed & stato considerato al fine di evi-
denziare gli eventuali punti di "“cassa minima” nell’arco dei
medesimi anni.

(iii) 1’eventuale inclusione delle ipotesi di crescita per linee
esterne, “che la Societda sta valutando, con il supporto dell”’ad-
visor esterno”, nel piano industriale approvato in data 15 marzo
2017, indicando se sia previsto un eventuale aggiornamento dello
stesso.

Il piano industriale 2017-2012, coerentemente con il piano pre-
fusione 2015-2018, non include stime economico-finanziarie re-
lative alla crescita per linee esterne, e pertanto, allo stato,
non & previsto un aggiornamento del suddetto piano. Come comu-
nicato al mercato, in un’ottica di continuo sviluppo del busi-

' ness, il management della Societa valutera su base opportuni-

stica le eventuali opzioni di crescita per linee esterne e a tal
| fine monitorera il mercato di riferimento.

(iv) la compatibilita della suddetta distribuzione con l’accordo
stipulate in data 14 dicembre 2016 in merito all’intervento
| della cassa integrazione guadagni straordinaria per un numero
massimo di 700 dipendenti finc a giugno 2018.
Il Ministero del Lavoro e delle Politiche Sociali ha accertato
la condizione di riorganizzazione della Societa per il biennio
giugno 2016/giugno 2018 e autorizzato la Societa ad utilizzare
la cassa integrazione guadagni straordinaria (“CIGS”) al fine
di recuperare efficienza e competitivita nel mercato di riferi-
mento. Il relativo piano di riorganizzazione prevede, tra l’al-
tro, una trasformazione e sviluppo del modello organizzativo
della Societa, anche a seguito della fusione tra Seat Pagine
Gialle e Italiaonline, nonché 1’evoluzione verso la digitaliz-
zazione delle competenze del personale impiegato.

Tra le condizioni perché Italiaonline possa usufruire della CIGS
figura 1’esecuzione di cospicuil investimenti a sostegno del pro-
gramma di riorganizzazione. Tali investimenti includono lo svi-
luppo e la promozione di nuovi prodotti e servizi, lo sviluppo
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di nuove partnership commerciali e la formazione e/o riqualifi-
cazione del personale.
Italiaonline, coerentemente con il proprio pianco industriale,
gsta rispettando tali impegni d’investimentoc che sono stati re-
cepiti nell’accordo sottoscritto con le rappresentanze sindacalil
i1 14 dicembre 2016 presso il Ministero dello Sviluppo Economico.
Cido premesso, non si ravvisa una incompatibilita tra la conces-
sione della CIGS e la possibile distribuzione di un dividendo
straordinario proposta da alcuni azionisti, in quanto tale di-
stribuzione non incide sul presupposti sulla base dei guali e
gtata concessa la CIGS. Infatti: (i) la distribuzione del divi-
dendo non incide sulla capacita di Italiaonline di perseguire
gli impegni di investimento assunti nei confronti del Ministero
e delle rappresentanze sindacali; (ii) la valutazione sul di-
ritto di usufruire della CIGS verte su criteri di natura gestio-
nale, produttiva e commerciale, e non di natura economico-fi-
nanziaria quale la distribuzione di parte delle riserve dispo-
nibili.

* &
2. La Consob ha altresi chiesto al Collegio sindacale della
Societa di integrare le informazioni rese al pubblico in rela-
zione all’Assemblea di Italiaonline S.p.A. convocata, in unica
convocazione, in sede ordinaria per il giorno 27 aprile 2017,
con le proprie motivate considerazioni sulla proposta di distri-
buziocne del dividendo straordinario formulata da alcuni soci.
Di seguito si riportano le considerazioni del Collegio sinda-
cale.
“Il Collegio sindacale, vista la propria relazione ex art. 153,
comma 1, del D.Lgs. 58/1998 del 5 aprile 2017, e tenuto conto
di guanto indicato nel documento recante le valutazioni del
Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’articolo 126-bis del
D.Lgs. 58/1998 in merito agli effetti della distribuzione di
disponibilita liguide rispetto al finanziamento di possibili
opportunita di crescita esterna, formula le seguenti ulteriori
considerazioni.

Il Collegio sindacale,
dato preliminarmente atto

- di avere motivatamente condiviso la proposta del Consiglio di
Amministrazione circa l’accantonamento dell’utile di esercizio
2016, previa distribuzione di un dividendo alle sole azioni di
risparmio;

- di aver esaminato la proposta di integrazione dell’ordine del
giorno, nonché la relativa relazione predisposta al sensi
dell’articolo 126-bis, comma 4, del D.Lgs. 58/1998;

- di aver esaminateo le valutazioni del Consiglio di Amministra-
zione redatte ai sensi dell’articolo 126-bis, comma 4, del D.Lgs.

58/1998;
osserva che
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- la richiesta di distribuzione di un dividendo straordinario
ha, evidentemente, anticipato quello che era 1’auspicio del Col-
legio sindacale, cosi come motivatamente esposto nella propria
relazione, imponendo al Consiglio di Amministrazione, non piu
come prospettiva, ma come pressante esigenza di attualita, una
rigorosa verifica di sostenibilita del piano industriale 2017-
2019;
- 11 Consiglio, anche avvalendosi dell’ausilio di un advisor
finanziario indipendente, ha adempiutc a tale verifica con tem-
pestiva sollecitudine dandone evidenza nelle proprie valutazioni
e confermando l’effettiva capienza delle riserve di patrimonio
netto disponibili nonché la sostenibilitd della distribuzione
del dividendo straordinario per il Gruppo nell’arco del piano
industriale, tenuto conto dei presupposti e delle assunzioni
alla base del piano industriale stesso. Peraltro, il Consiglio
ha evidenziato come le simulazioni mostrino che (i) 1in alcune
ipotesi, le disponibilita liquide potrebbero arrivare a ridursi
sensibilmente, limitando la flessibilita di azione della Societa
e (ii) le disponibilita liquide da destinare al finanziamento
di possibili opportunita di crescita esterna che la Societa sta
valutando potrebbero non essere sufficienti per coprire inte-
gralmente le potenziali acquisizioni; a doverosa precisazione,
il piano industriale che 1l Consiglio di Amministrazione ha
elaborato non contiene alcuna ipotesi di crescita per linee
esterne;

conclude evidenziando come
- la proposta di distribuzione di un dividendo straordinario
interviene in via anticipata rispetto a piu rigorose e pruden-
ziali previsioni di distribuzione degli auspicabili futuri
frutti dell’attivita sociale;
- dfaltra parte, la distribuzione di un dividendo & elemento
connaturato alla legittima aspettativa dell’investitore in ca-
pitale di rischio; la sua misura e le sue tempistiche, perd, non
possono che essere parametrate alla sostenibilita del sistema
patrimoniale-economico-finanziario della societa;
- nel caso di specie, la richiesta é senz’altro di importo
significativo, anche in correlazione della storia, del recente
passato e dell’attualitd della Societa;
- ¢id non di meno 1’0Organc amministrativo ha condotto le proprie
analisi come riportate nelle valutazioni circa gli effetti della
distribuzione del dividendo straordinario anche in un’ottica di
analisi di sensitivita, tenuto conto dei presupposti e delle
assunzioni base del piano industriale,; al riguardo, vale la pena
ancora di considerare un dato ineluttabile che & rappresentato
dall’intrinseco ed ineludibile rischio connaturatoc a gualungue
previsione, sia pur essa formulata con la massima attenzione e
sulla base di convincenti presuppeosti fattuali e/o statistici,
che rende qualungque piano suscettibile di ineliminabile incer-

tezza;
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- 1’0Organo amministrative ha concluso come la richiesta distri-
buzione del dividendo straordinaric appaia sostenibile per il
Gruppo nell’arco di piano industriale. Le iniziative di crescita
per linee esterne potranno, viene riferito, anch’esse trovare
sostegno sia pur con modalita piu articolate e verosimilmente

onerose rispetto ad una ipotesi di puro autofinanziamento.
sulla base delle informazioni ad

dal piano industriale piu

La richiesta formulata dungue,
oggi disponibili quali desumibili
volte citato, non appare idonea a pregiudicare il going concern
della Societa, né le prospettive di sviluppo, pur ovviamente
esponendo la Societa ai rischi connessi alla reperibilita e
disponibilita di fonti di finanziamento e al loro costo, richie-
dendo percio alla Societa un ulteriore sforzo prospettico di
incremento del business in termini positivi e di gestione piun
che oculata dei flussi cassa. Inoltre, per effetto della distri-
buzione viene naturalmente limitata la capacita del patrimonio
netto di assorbire in futuro impatti patrimoniali derivanti da
eventuali rettifiche di valore delle voci dell’attivo soggette
a impairment test.

Tutto quanto sopra in coerenza con le osservazioni
rassegnate in argomento nella relazione del 5 aprile 2017 e con

tutte gia

l’ulteriore doverosa precisazione che non e demandato al Colle-
gio sindacale un giudizio di opportunita sulle scelte gestionali
ed in particolare, come nel caso di specie, sulle “scelte” degli
Azionisti, ma un controllo di legalita e legittimita delle me-
desime, cosi come una verifica rigorosa e circostanziata che le
stesse non risultino incoerenti e idonee a pregiudicare in modo
pil o meno irreversibile 1’attivita di impresa, il suo going
concern e percié la capacita della societa di poter far fronte
con regolaritd e con mezzi normali di pagamento alle proprie

obbligazioni.
I1 Collegio sindacale”.
A questo punto riprende la parcla il Presidente della riunione,

il guale fa presente che il testo del comunicato di cui & stata
data lettura & disponibile sul sito di Borsa Italiana S.p.A.
(all’indirizzo borsaitaliana.it), noncheé sul sito internet della
Societa (all’indirizzo italiaonline.it/investor).

Informa 1’Assemblea che in data 7 aprile 2017 Assonline,
ha presentato al Consiglio di RAmministrazione

con

propria missiva,
della Societa una proposta di deliberazione su materie gia
all’ordine del giorno ai sensi dell’art. 126-bis T.U.F.

Rileva che tale richiesta non & ammissibile in gquanto priva dei

requisiti previsti dallo stesso art. 126-bis T.U.F., ossia:

(1) & pervenuta oltre il termine ultimo fissato dalla legge;

(2) & sprovvista della certificazione attestante il possesso
azionario da parte del soggetto richiedente; e

(3) non & corredata dalla relazione che riporti la motivazione

relativa alla proposta di deliberazione.
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Ricorda tuttavia che, sempre ai sensi dell’art. 126-bis T.U.F.,
colui al quale spetti il diritto di voto pud presentare indivi-
dualmente proposte di deliberazione in Assemblea.

A gquesto punto il Presidente della riunione dichiara aperta la
discussione sulla proposta presentata dagli Azionisti Libero
Acquisition, Avenue e dei fondi Golden Tree di cul & stata data
lettura e invita coloro che desiderano prendere la parocla a
prenotarsi e a dare il loro il nome, raccomandando il rispetto
dei 5 minuti per ciascun intervento.

Prende quindi la parola Stella d’Atri, la quale fa presente che
gli azionisti di risparmio non possonc essere d’ accordo con
guesta delibera e cid, da un lato, perché nella distribuzione
non si tiene conto del valore di riferimento, pari a 600 euro,
previsto dallo Statuto per la distribuzione del dividendo alle
azioni di risparmio. Aggiunge che, invece, nel caso specifico
ci si basa su una mera divisione rispetto al numero totale di
azioni e che, cosi facendo, le azioni di risparmio si trovano
in svantaggio perché il numero delle stesse & stato ridotto nel
tempo, a seguito di operazioni di accorpamento, in relazione
alle quali gli azionisti di risparmio non hanno avuto voce in
capitolo.

Dall’altro lato, afferma che con questa distribuzione viene meno
1'aspettativa degli azionisti sulla possibilita della Societa
di addivenire nel breve e medio periodo ad una ragionevole re-
munerazione del capitale.

Ringrazia anticipatamente i membri del Collegio sindacale che,
afferma, con la loro relazione le hanno praticamente fornito il
testo di tutto il presente intervento.

Dichiara che il Collegio sindacale aveva considerato valida la
scelta del Consiglio di Amministrazione di rinviare a nuovo
1'utile e quindi sicuramente di non distribuire riserve, proprio
per dare piu cassa per lo sviluppo del business e mantenere,
sviluppare e rafforzare il going concern.

Afferma, inoltre, di leggere nella relazione del Collegio Sin-
dacale che, proprio per effetto della distribuzione, verra li-
mitata la capacita del patrimonio netto di assorbire i futuri
impatti patrimoniali derivanti dalle eventuali rettifiche di
valore delle voci dell’attivo soggette a impairment test e ri-
tiene che in tali passaggi della relazione il Collegio sindacale
si riferisse ai marchi e ai brevetti. Sottolinea come la richie-
sta di distribuzione non sia accettabile non solo per gli azio-
nisti di risparmio ma in generale per gqualunque stakeholder
della Societa, soprattutto in correlazione alla storia di Seat
Pagine Gialle.

Afferma in proposito che purtroppo il concetto di “maxi-divi-
dendo” continua ad essere nella memoria di coloro che sonoc stati
soci negli ultimi 10-15 anni, avendo portato a uno svuotamento
delle casse della Seat Pagine Gialle di allora. Ricorda che la
storia pregressa continua ad essere un punto di riferimento per
1a valutazione di questa nuova operazione e, in particolare, fa
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riferimento a quanto accaduto nel procedimento di concordato
preventivo, conclusosi positivamente, ma sicuramente con grande
sacrificio delle aspettative di creditori e azionisti.

Aggiunge quindi che il venir meno di questo “tesoretto” fa venir
meno delle garanzie, promesse anche nell’ambito del concordato
preventivo.

Quindi afferma che la riduzione del patrimonio tramite distri-
puzione delle riserve va chiaramente a limitare la capacita
della Scocieta di produrre nuovi redditi.

Precisa che, tra l’'altro, non & neanche sufficiente affermare
che anche con una distribuzione cosi importante il piano indu-
striale consenta comungue di avere delle bucne opportunita per-
ché, da un lato, gqualora le opportunita si presentassero, e si
dovesse ricorrere all’indebitamento, esso sarebbe oneroso e,
dall’altro, perché, come emerso nella risposta del Collegio Sin-
dacale a Consob, letta dal notaio, & “un dato ineluttabile che
& rappresentato dall’intrinseco e ineludibile rischioc connatu-
rato a qualungue previsione, sia pur essa formulata con la mas-
sima attenzione e sulla base di convincenti presupposti fattuali
e/o statistici”.

Fa presente che non c’e nessuna ragione per cui non si possa
aspettare almeno un altro anno, il 2018, che - dichiara - proprio
dall’Amministratore delegato era stato indicato come il primo
anno dove forse vi sarebbero stati degli utili da distribuire.

Prende quindi la parola Carlo Visconti, il quale fa presente che

il dottor Converti ha gia anticipato che il 7 aprile l’associa-
zione Assonline ha mandato una proposta di deliberazione, con-
siderata inammissibile per tutta una serie di cavilli, che di-
chiara di riconoscere.

Tuttavia afferma che intende leggere ugualmente la delibera che
1’ associazione intende sottoporre ai voti in questa sede.

A guesto punto da lettura della proposta di delibera, come segue:
wOltre alla distribuzione della cedola per gli azionisti, tra i
beneficiari delle riserve distribuibili ci siano anche i 100
dipendenti e i 100 agenti piu meritevoli, riconosciuti tali dal
Comitato Compensi, su proposta delle funzioni Human Resources e
Sales, sulla base delle performances dei 3 anni sociali 2015-
2017, cosi da costituire incentivo anche per I7anno in corso.

A differenza che per gli azionisti, la distribuzione ai suddetti
meritevoli dovra avvenire sotto forma di azioni ordinarie per
un importo che lo stesso Comitato Compensi andra a stabilire. A
tal fine la societa potra acquistare sul mercato tali azioni o
deliberare un mini aumento di capitale e mini emissione di azioni
finalizzate all’operazione stessa.

La lista nominativa dei 200 destinatari verra distribuita ad
ogni azionista che ne faccia richiesta entro e non oltre 1'As-
semblea 2018 di approvazione del bilancioc 2017.

71 tutto con gli obiettivi di:
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1. Riconoscere agli stakeholders interni la partecipazione
alla creazione del valore costituito dalle riserve accu-
mulate, ora messe in distribuzione

2. Affermare con forza il principio meritocratico nella di-
stribuzione straordinaria del valore (i 200 pit merite-
voli);

3. Avviare un meccanismo positivo di ulteriore creazione di
valore da parte di tutti i dipendenti e agenti;

4. Promuovere sul mercato nazionale e internazionale 1’imma-
gine di un’azienda digitale moderna, che adotta meccanismi
innovativi per la creazione di valore”.

Aggiunge, inoltre, che questa richiesta di delibera e stata
accompagnata da una campagna stampa gla in corso e che natural-
mente proseguird, in base all’esito che avra questa proposta.

A guesto punto, prende la parola la signora Rosanna Moneta, che

dichiara di intervenire per delega conferita da Gianfranco
d’Atri e di rappresentare i lavoratori di Italiaonline e tutte
le sigle sindacali.

Afferma di voler manifestare agli azionisti e ai responsabili
la preoccupazione dell’azienda perché il dividendo non sembra
coerente con la situazione attuale dei lavoratori della Societa.
Precisa che su 1.140 lavoratori, 700 sono in cassa integrazione
straordinaria, di cui 406 a rotazione a zero ore, con uno sti-
pendio di circa 900 euro al mese e altri 306 che pesano a livello
salariale, prendendo circa 1.100 euro netti al mese. Sottolinea
quanto oggi sia pesante e grave la situazione lavorativa di ogni
famiglia.

Afferma che il dividendo precccupa i lavoratori perché potrebbe
succedere che la Societa non abbia pilu cash flow da investire
nell’azienda e che quindi per i futuri investimenti si dovra
ripercorrere la strada dell’ex Seat Pagine Gialle, ovvero chie-
dere dei prestiti.

Chiede guindi agli azionisti un atto di coraggio, ossia di ri-
mandare la deliberazione del dividendo e di pensare a un futuro
migliore per l’azienda.

Quindi ringrazia per 1‘’attenzione, si scusa per l'emozione e
augura a tutti i presenti una buona continuazione.

Prende la parola il Presidente della riunicne, il gquale dichiara

di voler rispondere a Gianfranco D’Atri in merito alla domanda
su quando il Consiglio di Amministrazione sia venuto a conoscenza
della richiesta di distribuzione del dividendo straordinario.
Afferma che, personalmente, & venuto a conoscenza nei giorni
precedenti del fatto che 1 soci stessero valutando di formulare
una richiesta di dividendo straordinario e che, poi, il 6 aprile,
il Consiglio ha ricevuto la richiesta formale di dividendo, l1'ha
comunicata al mercato tempestivamente e 1"ha integrata nell’or-
dine del giorno.

Riguardo al tema della distribuzione delle riserve agli azioni-
sti di risparmio, da lettura dell’articolo 6 dello Statuto so-

ciale di Italiaonline, come segue: “in caso di distribuzione di
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riserve le azioni di risparmio hanno gli stessi diritti delle
altre azioni”.

Quindi dichiara di voler fornire una precisazione riguardo la
cassa integrazione. Precisa che, attualmente, 1 dipendenti che
sono in cassa integrazione a zero ore sonoc 276, mentre 307 sono
in cassa integrazione a rotazione.

A questo punto, il Presidente della riunione sospende la seduta
alle ore 18 e 35 e la riapre alle ore 18 e 40, comunicando di
voler rispondere alle due domande rimaste in sospeso, una rela-
tiva al frazionamento e l'altra relativa alla distribuzione di
utili ad agenti e dipendenti.

Ritiene che entrambe siano in contraddizione con il punto che
verra ora sottoposto a votazione e, quindi, se questo venisse
approvato, entrambe le richieste sarebbero da ritenersi superate
dall’ approvazione del punto precedente.

Infine, sul punto della distribuzione di utili ad agenti e di-
pendenti, afferma che la richiesta non sarebbe rituale perché
gli utili sono riservati agli azionisti, e non a dipendenti o
agenti. Ricorda perd che la Societa implementa normalmente una
politica meritocratica neil confronti degli agenti e, in parti-
colare, dei dipendenti.

Ricorda che, tra l'altro, la Societa ha recentemente approvato
una revisione migliorativa del trattamento economico per circa
100 dipendenti e ha deciso un certo numero di avanzamenti di
carriera.

Quindi ritiene che le politiche meritocratiche facciano parte
della normale gestione manageriale.

Prende la parola il dottor Carlo Visconti, il guale fa presente
che la logica della sua proposta & molto diversa, poiché si
tratterebbe di assegnare azioni, gquindi un endorsement molto pin
forte, non direttamente monetario.

I1 Presidente della riunione risponde che la distribuzione dei

dividendi in ogni caso non & compatibile con quanto sara sotto-
posto all’approvazione dell’ Assemblea.

Passa quindi alla votazione del testo di delibera di cui il
notaio ha precedentemente dato lettura.

Chiede preliminarmente di dichiarare eventuali situazioni di
esclusione del diritto di voto.

Nessuno interviene.

Invita i portatori di deleghe, ove desiderassero esprimere voto
diversificato tra i loro vari deleganti, a recarsi alla posta-
zione apposita, per rendere diretta dichiarazione di voto alla
postazione medesima.

Prega gli intervenuti di non uscire dalla sala per tutta la
durata delle operazioni di wvoto.

Richiama quindi le spiegazioni circa le modalitd di voto mediante
utilizzo del “radiovoter” precedentemente rese agli intervenuti.
Hanno quindi luogo le votazioni ed i relativi conteggi, al ter-
mine dei quali il Presidente della riunione dichiara che hanno
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partecipato alla votazione n. 33 aventi diritto al voto, porta-
tori di n. 105.204.903 azioni ordinarie, pari al 91,67% delle
azioni ordinarie emesse.
Dichiara approvata a maggioranza degli intervenuti, con manife-
stazione del voto mediante utilizzo del radiovoter e con dichia-
razione diretta alla postazione del “voto assistito”, ove ne-
cessario, la proposta di cui & stata data lettura e che:
- hanno espresso voto favorevole n. 105.141.113 azioni ordina-
rie;
- hanno espresso voto contrario n. 63.780 azioni ordinarie;
- si sono astenute n. 0 azioni ordinarie;
- non hanno partecipato al voto n. 10 azioni ordinarie.

Gk ok ok Kok ok
A gquesto punto il Presidente della riunione passa alla tratta-

zione del gquarto e ultimo punto all’ordine del giorno, avente

ad oggetto “Relazione sulla Remunerazione, Sezione Prima, ai
sensi dell’art. 123-ter del D.Lgs. n. 58/98; deliberazioni ine-
renti e conseguenti”.
Propone, al fine di favorire il dibattito assembleare, di omet-
tere la lettura di tale relazione, in quanto gia a disposizione
degli intervenuti e comungue messa a disposizione del pubblico
in data 5 aprile 2016 presso la sede legale, nonché presso il
meccanismo di stoccaggio centralizzato, denominato “eMarketSto-
rage”.
Nessuno si oppone.
Prega quindi il notaio di dare lettura della proposta di deli-
berazione.
Prende la parola il notaio dottor Marco Ferrari il quale da
lettura della proposta di deliberazione come segue:

wI,’Assemblea ordinaria degli Azionisti di Italiaonline S.p.A.:
- preso atto delle informazioni ricevute;

delibera
1. di approvare la prima sezione della relazione sulla remune-
razione redatta ai sensi dell’art. 123-ter del D.Lgs. n. 58/1998
e art. 84-quater e relativo allegato 3A, schema 7-bis della
delibera Consob n. 11971 del 14/5/1999 concernente la disciplina
degli emittenti”.
11 Presidente della riunione dichiara aperta la discussione
sulla proposta di cui & stata data lettura.
Nessuno interviene.
I1 Presidente della riunione passa quindi alla votazione del
testo di delibera proposto.
Ricorda che a norma dell’articolo 123-ter n. 6 D.Lgs. 58/1998
la deliberazione sul punto non & vincolante.
Ritiene di ammettere, nonostante i1 tenore dell’articoclco 123-
ter T.U.F., anche la possibilita di astensione.
Chiede preliminarmente agli intervenuti di dichiarare, con spe-
cifico riguardo all’argomento in votazione, eventuali situazioni
di esclusione del diritto di voto.
Nessuno interviene.
42




Invita i portatori di piu deleghe, ove desiderassero esprimere
voto diversificato tra i loro vari deleganti, a recarsi alla
postazione apposita, per rendere diretta dichiarazione di voto
alla postazione medesima.
Richiama quindi le spiegazioni circa le modalita di voto mediante
utilizzo del “radiovoter” precedentemente rese agli intervenuti.
Hanno quindi lucgc le votazioni ed i relativi conteggi, al ter-
mine dei quali il Presidente della riunione dichiara che hanno
partecipato alla votazione n. 33 aventi diritto al voto, porta-
tori di n. 105.204.903 azioni ordinarie, pari al 91,67% delle
azioni ordinarie emesse.
Dichiara approvata a maggioranza degli intervenuti, con manife-
stazione del voto mediante utilizzo del radiovoter e con dichia-
razione diretta alla postazione del “voto assistito”, ove ne-
cessario, la proposta di cui & stata data lettura e che:
- hanno espresso voto favorevole n. 105.141.113 azioni ordina-
rie;
- hanno espresso voto contrario n. 780 azioni ordinarie;
- si sono astenute n. 0 azioni ordinarie;
- non hanno partecipato al voto n. 63.010 azioni ordinarie.
A questo punto il Presidente della riunione risponde alla domanda
formulata dal signor Marco Bava ex art. 127 ter T.U.F., alla
quale, a ragione del contenuto, pud essere data risposta solo
nel corso della corrente Assemblea.
Comunica che tale domanda riguardava quali fosseroc le testate
giornalistiche presenti a quest’Assemblea. Da atto che risultano
presenti “Ansa” e “Il Corriere della Sera”.

* %k *
Null'altro essendovi da deliberare, il Presidente della riunione
dichiara chiusi i lavori dell'Assemblea alle ore 18 e 52."

* ok ok ok
In questa sede di redazione del verbale assembleare i sotto-
scritti Antonio Converti e Marco Ferrari danno atto che il dott.
Tarek Mohamed Mohayeldin Abdelaziz Aboualam & nato a Giza
(Egitto) il giorno 21 settembre 1971 e non il giorno 21 luglio
1971, come erroneamente comunicato all’assemblea a causa di un
mero errore materiale.

ok ok ok
Si riproduce in calce al presente verbale l'elenco degli azio-
nisti intervenuti ed i dati relativi all’esito delle singole
votazioni, con le indicazioni richieste dalla legge e dai rego-

lamenti.
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[taliaonline S.p.A. 27 aprile 2017 15.18.20

Assemblea Ordinaria del 27 aprile 2017

SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE

Constato che sono gia presenti in proprio o per delega:
N° 34 soggetti legittimati al voto portanti n° 105.209.903 azioni ordinarie - per le quali & stata effettuata
la comunicazione da parte dell’intermediario all’emittente ai sensi dell’ art. 83 sexies Tuf — sulle

numero 114.761.225 azioni ordinarie, pari al 91,677222 % delle azioni ordinarie emesse.

Azionisti: 34 Teste: 10
Azionisti in proprio: 6 Azionisti in delega: 28

Pagina 1



Italiaonline S.p.A.

PRESENTI IN/PER

Proprio  Delega
0 1
1 0
1 0
1 0
0 1
0 1
0 14
1 0
1 0
1 11
6 28
6 28
6 28
-1 0
-1 0
0 1
4 29
4 29

Assemblea Ordinaria

Elenco soci titolari di azioni ordinarie, intervenuti all'assemblea tenutasi il 27/04/2017 in unica convocazione.
Il rilascio delle deleghe ¢ avvenuto nel rispetto della norma di cui all'articolo 2372 del codice civile,

ALITTO ROBERTO

CASTELLO NICOLO

D&C GOVERNANCE S.R.L.

in persona di D'ATRI GIANFRANCO
LIBERO ACQUISITION SARL

in persona di CECCARELLI FABIO
PASINI ANTONIO

PASINI FILIPPO MARIA

SACCA™ ANTONINO

STERLICCHIO CINZIA

TOSCO FRANCA

VISCONTI CARLO MARIA

Apertura Assemblea

Intervenuti/allontanatisi successivamente:

Determinazione avvenuta coptazione presidente CDA

Intervenuti/allontanatisi successivamente:

Bilancio esercizio 31 dicembre 2016

Intervenuti/allontanatisi successivamente:
CASTELLO NICOLO

D&C GOVERNANCE S.R.L.

in persona di D'ATRI GIANFRANCO
MONETA ROSANNA

Distribuzione di parte delle riserve distribuibili

Intervenuti/allontanatisi successivamente:

Relazione sulla remunerazione

Pag,
AZIONI
In proprio Per delega
0 63.000
5.000 0
10 0
67.499.999 0
0 100.000
0 15.000
0 37.525.104
1010 0
26 0
200 554
67.506.245  37.703.658
TOTALE COMPLESSIVO: 105.209.903

67.506.245  37.703.658

TOTALE COMPLESSIVO:

67.506.245

TOTALE COMPLESSIVO:

-5.000
-10

0

67.501.235

TOTALE COMPLESSIVO:

67.501.235

TOTALE COMPLESSIVO:

105.209.903

37.703.658

105.209.903

0
0

10

37.703.668

105.204.903

37.703.668

105.204.903



* ELENCO DELEGANTI *
Italiaonline S.p.A.
Assemblea Ordinaria
in unica convocazione
Delegante di ALITTO ROBERTO

BADINO PAOLO

Delegante di MONETA ROSANNA

D&C GOVERNANCE S.R.L.

Delegante di PASINI ANTONIO

BONICALZI TIZIANA

Delegante di PASINI FILIPPO MARIA

BONICALZI EMANUELA

Deleganti di SACCA™ ANTONINO

RICHIEDENTE:CBNY SA GOVERNMENT OF NORWAY/GOVERNMENT OF NORWAY
RICHIEDENTE:GOLDMAN SACHS SEGREGATION A/C/GOLDENTREE ASSET MANAGEMENT LUX S. AR L.
RICHIEDENTE:GOLDMAN SACHS SEGREGATION A/C/GL EUROPE LUXEMBOURG S.A.R.L.
BLUEBAY FUNDS

BLUEBAY STRUCTURED FUNDS

RBC BLUEBAY GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/INL MULTI-MANAGER ALTERNATIVE FUND
RICHIEDENTE:CGML IPB CL SAFEK (CLEARING) ACCOUN/THE BLUEBAY EUROPEAN DISTRESSED
OPPORTUNITIES FUND LTD

AGENTE:SOCIETE GENERALE INT/CIP (CHANGE IN PROGRESS) LP

MERRILL LYNCH INTERNATIONAL

RICHIEDENTE:CITIGROUP GLOBAL MARKETS SA PRIME FINANCE CLIENT SAFEKEEPING/GTNM LP
BLUEBAY EUR DISTRESSED OPPORT

AGENTE:STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY/SAN BERNARDINO COUNTY EMPLOYEES
RETIREMENT ASSOCIATION

BLUEBAY GLB MNTH INC BND FD

Numero di deleghe rappresentate dal badge: 14

Deleganti di VISCONTI CARLO MARIA

MEZZINO RODOLFO MARIA
GENINATTI SARA

FEROLI CINZIA
DEPETRINI ALESSANDRA
BASSI MONICA
DEMICHELIS FRANCO
BELLINI DANIELE
STUPINO MARCO
ZACCARDELLI SERGIO
SEKSICH ALBERTO
MINERVA MARCO

Numero di deleghe rappresentate dal badge: 11

Tesseran® 2935
Azioni
63.000

63.000

Tesseran® 4089
Azioni
10

10

Tesseran® 2786
Azioni
100.000

100.000

Tesseran® 846
Azioni
15.000

15.000

Tesseran® 3054
Azioni
855.563
17.922.826
15.915.012
516.843
113.889
8.645
37.800
155.030

265.138
1.005.07%
133.593
28.783
534.324

32.579

37.525.104

Tesseran® 697

Azioni
26

25

27
240
30

25

31

26

24

50

50

554

pag.



[taliaonline S.p.A.

Oggetto : Determinazione avvenuta coptazione presidente CDA

27 aprile 2017 15.56.59

Assemblea Ordinaria del 27 aprile 2017

ESITO VOTAZIONE

Hanno partecipato alla votazione:

n° 34 aventi diritto al voto portatori di

n° 105.209.903 azioni ordinarie pari al 91,677222 % delle azioni ordinarie emesse

Hanno votato:

Favorevoli
Contrari
SubTotale

Astenuti
Non Votanti
SubTotale

Totale

Azionisti
Azionisti in proprio:

105.146.

105.146.

63.
3.

105.2009.

34

6

%AZIONI ORDINARIE
RAPPRESENTATE
(Quorum deliberativo)
113 99, 939369
780 0,000741
893 99,940110
0 0,000000
010 0,059890
010 0,059830
903 100,000000
Teste:
Azionisti in delega:

Pag. 1

% AZIONI AMMESSE

10
28

AL VOTO

99,939369
0,000741
99,940110

0,000000
0,059890
0,059890

100,000000

%CAP.SOC.

91,621637
0,000680
91, 622317

0,000000
0,054905
0,054905

91,677222
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[taliaonline S.p.A.

27 aprile 2017 17.59.49

Assemblea Ordinaria del 27 aprile 2017

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Bilancio esercizio 31 dicembre 2016

Hanno partecipato alla votazione:

n° 34 aventi diritto al voto portatori di

n° 105.209.903 azioni ordinarie pari al 91,677222 % delle azioni ordinarie emesse

Hanno votato:

Favorevoli
Contrari
SubTotale

Astenuti
Non Votanti
SubTotale

Totale

Azionisti:
Azionisti in proprio:

105.146.

105.146.

63.
63.

105.208.

34

6

%AZIONI ORDINARIE
RAPPRESENTATE
(Quorum deliberativo)
113 99, 939369
780 0,000741
893 99,940110
0 0,000000
010 0,059890
010 0,059890
903 100, 000000
Teste:

Azionisti in delega:

Pag. 1

%AZIONI AMMESSE

10
28

AL VOTO

99,939369
0,000741
99,940110

0,000000
0,059890
0,059830

100,000000

%CAP.SOC.

91,621637
0,000680
91, 622317

0,000000
0,054905
0,054305

91,677222
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[taliaonline S.p.A. 27 aprile 2017 18.45.30

Assemblea Ordinaria del 27 aprile 2017

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Distribuzione di parte delle riserve distribuibili

Hanno partecipato alla votazione:

n° 33 aventi diritto al voto portatori di

n° 105.204.903 azioni ordinarie pari al 91,672865 % delle azioni ordinarie emesse

Hanno votato:

%AZIONI ORDINARIE % AZIONI AMMESSE %CAP.SOC.
RAPPRESENTATE AL VOTO

(Quorum deliberativo)
Favorevoli 105.141.113 99,939366 99,939366 91,617280
Contrari 63.780 0,060625 0,060625 0,055576
SubTotale 105.204.893 99,999990 99,999990 91,672856
Astenuti 0 0,000000 0,000000 0,000000
Non Votanti 10 0,000010 0,000010 0,000009
SubTotale 10 0,000010 0,000010 0,000009
Totale 105.204.903 100, 000000 100, 000000 91, 672865
Azionisti: 33 Teste: 9

Azionisti in proprio:

4

Azionisti in delega:

Pag. 1
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[taliaonline S.p.A. 27 aprile 2017 18.49.58

Assemblea Ordinaria del 27 aprile 2017

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : Relazione sulla remunerazione
Hanno partecipato alla votazione:
n° 33 aventi diritto al voto portatori di

n° 105.204.903 azioni ordinarie pari al 91,672865 % delle azioni ordinarie emesse

Hanno votato:

%AZIONI ORDINARIE %AZIONI AMMESSE %CAP.SOC.

RAPPRESENTATE AL VOTO

(Quorum deliberativo)
Favorevoli 105.141.113 99, 939366 99, 939366 91,617280
Contrari 780 0,000741 0,000741 0,000680
SubTotale 105.141.893 99, 940107 99,940107 91, 617960
Astenuti 0 0,000000 0,000000 0,000000
Non Votanti 63.010 0,059893 0,059893 0,054905
SubTotale 63.010 0,059893 0,059893 0,054905
Totale 105.204.903 100, 000000 100, 000000 91,672865
Azionisti: 33 Teste: 9
Azionisti in proprio: 4 Azionisti in delega: 29

Pag. 1
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