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ALLEGATO 2
TRADUZIONE IN LINGUA ITALIANA DELL'ALLEGATO 1 \5

Indenture

Sezione 1.01 Definizioni

“Cambio di Controlie” indica il verificarsi di uno qualsiasi dei seguenti eventi:

(1)

gualsiasi “soggetto” (secondo il significato attribuito a tale termine nelle Sezioni 13(d) e
14(d) del’Exchange Act)—diverse—dal-Gruppeo-di-tnvestitert & o diventa “beneficiario”
{“beneficial owner"} (come definitc agli articoli 13d-3 e 13d-5 dell'Exchange Act, salvo
che ai fini della presente clausola (1), tale soggetto sara considerato avere la “titolarita
beneficiaria” (“beneficial ownership”) di tutte le azioni che ha il diritto di acquisire, sia nel
caso in cui tale diritto & esercitabile immediatamente, sia nel caso in cui tale diritto &
esercitabile solo dopo un determinato periodo di tempo), direttamente o indirettamente,
di pitl del 30% del totale dei diritti di voto del Capitale con Diritto di Voto (Voting Stock)

del! Emittente H@Mm%%shtemﬁa—la—ﬂtelaﬁé—beneﬁa%%e%ﬁ%#y—mﬁ

controllante), cvvero

(a) la fusione o l'aggregazione (consolidation) dellEmittente con, ovvero in, un altro
Soggetto, a seguito della quale ogni "soggetto” (secondo il significato attribuito a tale
termine nelle Sezioni 13 (d) e 14 (d) dell' Exchange Act)-diverso-dal Gruppe-di-lnvestiton:
& o diventa il “beneficiario” {"beneficial owner”) (come definito agli articoli 13d-3 e 1@;;1,»
dell Exchange Acf, salvo che ai fini della presente clausola (3}, tale soggettoﬁsar‘
considerato avere la “fitolarita beneficiaria” (“beneficial ownership"} di tutte le aZIon;‘c
tale soggetto ha il diritto di acquistare, sia nel caso in cui tale diritto & esejcﬂ
immediatamente sia nel caso in cui tale diritto & esercitabile solo dopo un detérm ate
periodo di tempo), direttamente o indirettamente, di oltre il 30% del totale dei (\]'i\l"lttl
voto del Capitale con Diritto dl Volo (Votmg Stock) dell Emlttente &*Gmﬁp&m—lnve%&eﬁ‘ S
ha—la—"titolaritd—beneficiara™ ) ‘;“ ~~~~~~
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eeﬁierelrlante) ovvero (b} la vendita di tutte o sostanzialmente tutte le attivitd dell'Emittente
o di SEAT INTERCO (calcolate su base consolidata) ad un aliro soggetto, diversa da
una operazione a seguito della quale il soggetto cessionario diventa debitore delle
Obbligazioni e una Controllata della societa che ha ceduto tali attivita;

ighthou I o di Inv i dell' Emitten uare la Ristr
iaria (Financial ring) non si i come un io di Controllo.

il pegno sulle azioni
di Telegate AG detenute dal Gruppo, (be) un diritto di garanzia (security interest) su tutte le attivita
delie Controllate Thomson (fatte salve alcune eccezioni, ai sensi dei Nofes Security Documents
applicabili}, (fc) il pegno sul capitale sociale di TDL infomedia Limited, (dg) il pegno sui marchi
rilevanti dell'Emittente, (e) il pegno sui marchi rilevanti di SEAT INTERCO (f} un diritto di garanzia

{security interest) sul capitale sociale di SEAT INTERCO di proprieta dellEmittente e (gh) ogni

altro eventuale colfateral a garanzia delle Obbligazioni ai sensi dei Notes Security Documents

consentiti dal presente Indenture e dall'Infercreditor Deed.

*%k

ai_Senior Facififty. Major Terms, softoscritto da e tra 'Emittente, le controllate dell Emlttente
elencate nell'Allegato 1, in qualita di mutuatari (borrower} originari e/o garanti originari, e la Royal
Bank of Scotland plc, filiale di Milano, in qualitd di mutuante (lender), unitamente ai relativi
documenti (ivi inclusi i relativi finanziamenti a termine (ferm foans), i finanziamenti revolving
(revolving loans), tutte le garanzie ed i securify documents) cosi come di volta in volta cambiato,
esteso, rinnovato, riformulato, integrato o altrimenti modificato (in tutto o in parte, e senza alcuna
limitazione relativa allammontare, ai termini, alle condizioni, ai covenants e alle altre disposizioni);
(b) ogni credit agreement (e relativa documentazione) o documento analogo, ivi incluso ogni
analogo credit support agreements ovvero le garanzie, che regola, di volta in volta, altri crediti
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revolving {revolving credit), working capital o i termini dell'Indebitamento Assunto e (c) qualunque

di tali accordi, strumenti o garanzie (ivi incluse le obbligazioni, ad_eccezione delle Qbbligazioni

ni red emes erg prim lla, D i fezionamen i urazione
Finanzjaria (Financial Restructuring Completion Datfe), emesse ai sensi di un trust deed o di
unindenture e le garanzie relative a tali obbligazioni) che regolano I'Indebitamento Assunto per
Rifinanziare qualunque Indebitamento o impegno assunto ai sensi delle lettere (a) e (b) sia nei
confronti dello stesso mutuante che di ogni altro mutuante, gruppo di mutuanti, compratore o

acquirenti.

whk

‘Ristr azione Finanziariz inancial _Restr

consensuale da atiuare nel contesto di un piano di riorganizzazione ai sensi dell'Articolo 67{3){(d)
del Regio Decreto italiano n. 267 dei 16 marzo 1942 (*Articolo 67"), deil'indebitamento e della

struttur trimoniale del Gr e di Lighthouse, com ta mediante le Operazi
Attuazione della  Ristrutturazione Finanziaria (Financial Restructuring Implementation

Transactions).

*kAx

limitazione):
{a) o scambio diret indirette di Capital Sfock dellEmittente efo di Lighth onie di
diritti _in_ { jghthouse No gdsioan _efo nelle igazioni Lighthouse [

Y.
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(b) ogni I ' ulazione, estensi to, rifinanziamen ituzione
in_tutto o in part i Te 0an Facilit e Revolvin adit Facilify in essere

- mittente dizi ] debi to (1] J 3 sequito della/

t 2) le Indebit t S jor Faciliti

it LA

(¢} [lemissione Obbligazioni Segtir ' i dei possessori (ovv

alcun Obbligazioni Lighth ¢ annuilat i i in
zione al momen i issione, i precedenti i) delle Obbligazioni
Lighthouse;

(d) laFusi i ouse (Lighthous

(e) razioni SEAT | '

(f)

(9)

(h) perfezi NgE ]

Act tra I'Emi ed alcuni creditori ai i Loan Facility e R Vi Iv
Facility i dell Emittente;

(1) il ggggmgg;g, da parte della Societa, delle ggmmissioni e delle spese dej comitati e
rappr ei funZ|onar| e amminisir e de| consulenl Ie li ili
ovver i reditore senior, del i Investitori, delle Soci 0
del Trustee, dellEmittente e delle sue Qgg;gollate e Lighthouse: e

() il rilascio e la liberazione delle Garanzie (Li Collateral (e delle relativ

e reclami) ai sensi o in relazione alio Share Pledge dell'Emittente, a gualungue Holding

Company Share _Pledge e al Lighthouse Notes Proceeds lLoan Assignment e alle
Caranzie di i ue Societa Capogruppo;

a condizione, tuttavia, che ['Emittente non effettuera (e fara in modo che nessuna Controllata

soqaetta a Restnzmm effettuera) alcuna OneraZIone d| Attuazmne della

Agresment._di un Revolving Facility, dell igazioni. delle Obbligazioni 2070
0 delle Nuove Obbli ioni Secured non conserving | sa priorita (tra di loro

indicato nell'Intercreditor Deed:

a condizione, inoltre, che 'Emi e non effettuera (e farda in m e hessuna Controllata
soggetta a Restrizioni effetiuera) la Ristrufturazione Finanziaria (Financial Restructuring) a
meno che non includa (i} la Lighthouse Notes Equitisation; (i) il Term [Loan Agreement

* Ay
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deII Em:ttente d| un_comunicato i i i aver ricev n parere relativo

all'Articolo 67 da e di un esperto indipendente nel Ii

67

L

‘Financial  Resfructuring lntemceﬂuog_gmeadments_mdlga guelle  modifiche

aII fntercreditorDeed che IEmlttente ritie i ne ai fini della

IH.' h Yield Note Trustee i Luxco 25 le Parent Holdc s, |
In ermed|ate Holdcos li Investitori ' rie (e la cessazione degli

bordinati, di Subordinafed Debt i itori i inv r Debt (inclusa, senza
limitazioni, I'eliminazione delie claus I'intercredifor Dee
{c) la_modi Igg delle disposizioni relative all'esecuzione della garanzia in moedo da renderle
nmomale del Gruppo in cui ina
Debf (inclusa, senza limitazi ‘'eliminazi lausola 11.1 (b} dell'infe
Deed),

Subordinafed Security Agent,

a_condizi Vi he I'Emittente non consenti 52 in modo che nessuna Controllat

soggetta a Restrizioni consenta) la modifica dell’infercredifor Deed, in maniera pregiudizievole per

igazionisti in alcun aspetto sostanzia i senza alcuna limitazione):

un cambiamento nel ranki lle Obbligazioni come “Seni ' ai sensi della
Clausola 2 dell'intercreditor Deed,

impartirg

itors  di

14 dell intercreditor Deed. i ™

i_in mai scolo contenu‘u neII nte deﬂmzmne e no initi_altrove nel presente

‘Emittente” indi ine Gialle S.p.A. %
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“Obbli ioniJanu 0" indi 550.000. % Senior ofes di
Emess ‘Emittente ai i dell'inde 028 en 0, tra, infer

capi scadenz i non pil di 65 mlil ni ono siat a Data
rfezionam glla Ristr ione Finanzi ncial Re ing Completion ai

mento dell tturaZ| n iaria Fman ial ucturm v il, ovver
S ente al aio 2017, {vi “Senior Debf’ si dell'Intercredi ced e |
i frustes aderi resen editor Deed e (vii on emes i idi un Inden

devon e emesse aj sidiunin ro trust cf te altri termlm izioni

Ristrutturazi inanziaria (Fi cial Restructuri

Rk

‘Notes Security Documents” indica |'Holding Company—Share—Pledge—i—Lighthouse-Notes
Proceeds-Loan-Assignment. (a) il Trademark Pledge, (b) i| SEAT INTERCO Trademark Pledge:; (c)
Ll SEAT INTERCO Share Pledge e ogni altro accorde o stumento che, di volta in volta, regola la

concessione di un diritto di garanzia (security interest) come permesso ai sensi del presente
Indenture e dell'Intercreditor Deed al fine di garantire gli Obblighi derivanti dalle Obbligazioni.

B

dedek

‘Garanzia Consentita sul Collateral’ (Permifted Collateral Lien) indica; i

(2) Le Garanzie (Liens) sul Collateral al fine di garantire (A) i’Indebitameﬁte‘E
dell Emlttente o di una Controllata soggetta a Restrizioni di cui alla Sezione 4.03 (a) e all o\ Qit:
(b)(1). ( ) (iviincluse le Nuove Qbbligazioni Secured) e (7) della Sezione 4.03, nella il .
cui tale Indebitamento Dirette-possa essere Assunto (Incurred) in tal modo e (B) I'Indebitai
dellEmittente o di una Controliata soggetta a Restrizioni di cui alla clausola (b)(14) della Sezione
4.03, neila misura in cui tale Indebitamento possa essere Assunto (/ncurred) in tal modo; a
condizione, tuttavia, che in ciascun caso, al momento della, ovvero antecedentemente alla,
Assunzione (Incurrence) da parte dellEmittente o di un Garante di un Indebitamento garantito da
una Garanzia Consentita sul Collateral (Permitted Collateral Lien), 'Emittente o il relativo Garante
sottoscrivano un accordo con i possessori di tale Indebitamento contenente sostanzialmente le
medesime condizioni ovvero condizioni sostanzialmente non meno favorevoli per i Possessori,
secondo quanto stabilito nell’ Intercreditor Deed: e

Hk /
4
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‘Investimento Consentito’ (Permitted Investment) indica

Lt

(18) joint ventures attive in un Business Collegato (Refated Business) che non eccede
Euro 400-60 milioni di valore complessivo in qualsiasi momento; e

(19) Soggetti nelia misura in cui tali Investimenti (non altrimenti inclusi nelle clausole da
(1) a (18) della presente definizione} non eccedono Euro 400-B0 milioni di valore
complessivo in qualsiasi momento. ‘

*kk

dire holly Owned Subsidj costituita_ai sensid e jtali )

"SE INTERC hari " indi n zZioni ovver incol
dallEmittente avore del Semnior S ity Agent tutto il capitale sociale di SEAT INT @]
detenuto dall’Emiitente. ai sensi del le [a relativa Garanzia_(Lien) garantisce gli Obblighi

derivgnti dalle Qbbligazioni,

A14577472/0.39/27 Feb 2012 %
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Lo

ed Euro 3261 mlliOI‘!I rlsoettlvamente negli_anni 2012 20‘13 2014 2015 g 2016 {b) una

scadenza finale non antericre al 28 dicembre 2015, {¢) un margine, con riferimenio sia al Term
d) ch

L reement che al Revolvi redit Facilify non superior ' OR pid il 5,40%

songo garantiti dalle stesse atfivité poste a garanzia delle Obbligazjoni {ad eccezione del Privilegio

Speciale che costituiscono un “Seni " ai sensi dell'Intercreditor D

ovvero delle sue Controllate.

Rk

Sezione 4.03 Limiti all'Indebitamento

(a) LEmittente non potra Assumere {/ncur), e non potra consentire ad alcuna Controllata
soggetta a Restrizioni di Assumere {(/ncur), direttamente o indirettamente, alcun
Indebitamento; a condizione, tuttavia, che 'Emittente avra il diritto di Assumere (Incur)
un Indebitamento ovvero di emettere Disqualified Sfock e le Controllate soggette a
Restriziont avranno il diritto di Assumere {/ncur) un Indebitamento qualora, alla data di -
tale Assunzione (Incurrance) e dope aver dato efficacia pro forma alla stessa, nessum{"%

A14577472/0.39/27 Feb 2012
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inadempimento si sia verificato ovvero sia in corso e che il Consolidated Leverage
Ratfio sia uguale o inferiore ad un valore compreso tra 6:84,25 e 1,0.

{b} In deroga al precedente paragrafo (a), 'Emittente e le Controllate soggette a
Restrizioni potranno Assumere (fncur) alcuni o tutti | seguenti Indebitamenti:

(1)  TIndebitamento Assuntc ai sensi di una Revolving Credit Facility (con lettere di
credito, garanzie e accettazioni bancarie che siano ritenute avere un valore
nominale pari al face amount della stessa) fino ad un valore nominale
complessivo insoluto in qualungue momento pari ad Euro 48820.0 milioni meno
l'ammontare complessivo di tutti i Met Cash Proceeds derivanti dalle Cessioni di
Attivith effettuate sin dalla Data di Emissione dal’lEmittente ovvero da una
Controllata soggetta a Restrizioni sin dalla Data di Emissione per ripagare ogni
Indehitamento (e per ridurre proporzionalmente e definitivamente i relativi
impegni) ai sensi di qualsiasi Revolving Credit Facilities;

{2} Indebitamento Assunto ai sensi di qualunque Credit Agreement (con lettere di
credito, garanzie e accettazioni bancarie che siano ritenute avere un valore
nominale pari al face amount dello stesso) fino ad un valore nominale
complessivo insoluto in qualungque momento pari ad Euro 4-808:4-832 milioni
meno 'ammontare complessivo di tutti i Net Cash Proceeds derivanti dalle
Cessioni di Afttivita effettuate dallEmittente sin dalla Data di Emissione, ovvero
da una Controllata soggefta a Restrizioni sin dalla Data di Emissione per
ripagare ognuno di tali Indebitamenti;

Fokk

(4)

Obbligazioni:(A) le Obbligazioni Januarg2010, {B) le Obbligazioni Ocfober 2010,
C) le Nuove Obbligazioni Secured, e (D) le Garanzie fornite d in
relazione agli Obblighi del Co-Emittente ai i igazioni lle Nuove

Cbbligazioni Secured,

HRE

Sezione 4.04 Limiti ai Pagamenti Non Consentiti

(a) L'Emittente non potra effettuare, e non potra consentire ad alcuna Controllata soggetta
a Restrizioni di effettuare, direttamente o indirettamente, un Pagamento Non
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i
Consentito; qualora nel momento in cui 'Emittente o la Conirollata soggetta a
Restrizioni effettuino tale Pagarnento Non Consentito:

Alla Data di Perfezionamento della Ristrutturazione Finanziaria (Financial Restructuring
Completion Date) tutti gli importi calcolati ai sensi della clausola (3) dovranno essere azzerati e |
riferimenti alla Data di Emissione dovranno essere riferiti alla Data di Perfezionamento della
Ristrutturazione Finanziaria (Financial Restructuring Completion Date).

Rk

wRk

(b)  Le disposizioni che precedono non precludono I'effettuazione dei seguenti pagament,
a condizione che tali pagamenti (diversi da quelli di cui alle clausole {1), (2), (5), {11),
(12}, {13) e (15) seguenti, che saranno esclusi dal calcolo dei Pagamenti Non
Consentiti) saranno inclusi nel calcolo dei Pagamenti Non Consentiti):

Ll

Fkk

15 i Pagamento Non ito_effettuato in relazj alla Ristrutturazion

Finanziaria (Financial Restructuring).

ok fe

Sezione 4.06 Limiti alle Vendite di Attivita e di Subsidiary Capital Stock

Vet
(a) LEmittente non potra, e non potra consentire ad alcuna Controllata ,sg ‘
Restrizioni di perfezionare, direttamente o indirettamente, alcuna Cessioq’é ol Attl-wté
(Asset Disposition), salvo che: i

(2) almeno '7585% del prezzo ricevuto dalEmittente o da tale Controllata soggettaa
Restrizioni sia rappresentato da contanti o Cash Equivalent ai fini della presente
disposizione, sara considerato come contante:

Sezione 4.07 Limiti alle Operazioni con Affiliates %
A14577472/0.39/27 Feb 2012
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(@)  L'Emittente non potra, e non consentira ad alcuna Controllata soggetta a Restrizioni, di
concludere o permettere che venga conclusa alcuna operazione {ivi incluso l'acquisto,
la vendita, la locazione o lo scambio di una qualsiasi proprieta, gli accordi con i
dipendenti relativi ai compensi o alla prestazione di qualsiasi servizio) con, o a
beneficio di, un Affiiate del’Emittente (ciascuna una “Operazione con Affiliate”), ad
eccezione di.

Tk

(b) Le disposizioni di cui al precedente paragrafo (a) non vietano:

Fkk

(10) alcuna operazione effettuata nellambito di una Qualified Securitization
Transaction; e

(11). alcuna Operazione di Attuazione della Ristrutturazione Finanziaria (Financial
Restructuring Implementation Transactions).

F*kk

Sezione 416  Ammontari Aggiuntivi

Ogni risoluzione, annullamento o scioglimento del presente /ndenture, ovvero di qualsiasi
Garanzia ed ogni trasferimento di Obbligazioni da parte del relativo Possessore, non avra effetto
sugli obblighi di cui alla presente Sezione 4.16 e tali obblighi si applicheranno, mutatis mutandis, in
ogni giurisdizione in cui qualsiasi Soggetto successore dellEmittente o gqualsiasi Garante é
costituito o in cui altrimenti svolga un'attivita economica o sia residente ai fini fiscali, ovvero in
gualsiasi giurisdizione da, o atfraverso la quale, tale Soggetto effettui qualsiasi pagamento relativo
alle Obbligazioni o a qualsiasi Garanzia (o in qualsiasi suddivisione politica di tale giurisdizione
ovvero qualsiasi autoritd od organismo in essa costituito avente il potere di imposizicne fiscale).

ione deilla Ristr i Finanziaria {Financi; Restructurin implem ion
Transacti ranno consentlte i a resente Sezion a_non dovranno

relazione a qualsiasi Tassa (Taxes) da esse derivante,

L

Sezione 4.19 Garanzie Consentite sul Colfateral (Permitted Colfateral Liens)

Ciascuna Parent Holdco, ciascuna Intermediate Holdco nonché 'Emittente non avranno Igf?éédl
di. e 'Emittente non consentira ad alcuna Controllata soggetta a Restrizioni di: mtra’pr;end
ovvero omettere, intenzionalmente o per negligenza, una quaklunque azione, qualora talj COF
attive od omissive, possanc ragionevolmente avere come conseguenza, ovvero potrebbero
risultare in, un pregiudizio sostanziale del diritto di garanzia (security interest) sul Coliater@! Qvvero
(i} concedere a qualunque Soggetto diverso dal Senior Security Agent un qualsiasi dmito sul
Collateral a beneficio degli Obbligazionisti; posto, tuttavia, che (x} 'Emittente e le sue Controﬂa’few--«

soggette a Restrizioni potranno Assumere {(/ncur) Garanzie Consentite sul Collateral (Permitted
Collateral Liens) nel rispetto dei termini di cui al presente Indenture, (y) il Collateral potra essere
||berato e nlasmato nel nspetto dei termml del presente indenture ivi mcluso vi incluso in relazione slle

ementation
Transaction Z) ciascuna Paren jascuna Intermediaie Holdco, ['Emittente, ogni
Control oggetta a Restrizioni ighthouse potranno a I azioni_necessarie
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attuare_la Ristrutturazione_Finanziar ] I cturing) e le Operazioni di
A ' istrutturazione _ Finanziari Fi i i lementation
Transactions);, a condizione che, inoltre, nessun Security Document potra essere cambiato,
esteso, rinnovato, riformulato, integrato o comungue modificato ¢ sostituito, salvo che
contemporaneamente a tale modifica, estensione, rinnovo, riformulazione, integrazione,
cambiamento ¢ sostituzione, I'Emittente consegni al Trustee alternativamente {(A) un parere di
solvibilita, emesso da un Soggetto Qualificate ed Indipendente {Independent Qualified Party), in
una forma ragionevelmente soddisfacente per il Trustee, che confermi la solvibilita dellEmittente e
delie proprie Controlfate a seguito dell'attuazione di tutte le operazioni relative a tale modifica,
estensione, rinnovo, riformulazione, integrazione, cambiamento ¢ sostituzione, ovvero (B} un
Parere di un Consulente, in forma ragionevolmente soddisfacente per il Trustee, a conferma che,
a seguito dellattuazione di tutte le operazioni relative a tale modifica, estensione, rinnovo,
riformulazione, integrazione, medifica o sostituzione, la Garanzia {Lien) o le Garanzie (Liens),
costituite ai sensi del Security Document come cambiato, esteso, rinnovato, riformulato, integrato
o altrimenti modificato o sostituito, scno Garanzie (Liens) valide ed efficaci non soggette ad alcuna
limitazione, difetto, ovvero ad nuovo pericdo sospetto (hardening period), ai sensi di legge o
secondo equita, che la Garanzia (Lien) o le Garanzie (Liens) non fossero gia precedentemente
soggette a tale modlf[ca estenssone rinnovo, nformulazmne mtegrazuone camblamento e]
sost|tu2|one &

Attuazi i razion Finanziari Financial Restructurin Implementation
Transactions). Nessun parere sara richiesto ai sensi della disposizicne che precede a conferma
delf'esistenza di un Nole Security Document regolamentato dalla legge italiana e/o rilasciato da
una societa italiana, efo della proroga di tale Nofe Security Document, in relazione alla
concessione di una Garanzia (Lien) sul Coffateral (i) ad un hedging lender nellambito di un
contratto di copertura ovvero (ii} all/agli attuale/i creditorefi pignoratizi(o) in relazione ad un
aumento di capitale che & in ogm caso, altrimenti consentito ai sensi deI presente

Indentureovvero (i) 3ZiC 2
Finanzi ] structuring) e delle QOperazioni d[ Attuazmne della Rlstruttura2|one

Finanziaria (Financial Restructuring Implementation Transactions).

3]

Sezione 4.21 Additional Intercreditor Deeds, Amendmenis to the intercreditor Deed

(b)Y il Trustee potra, previa richiesta da parte dellEmittente e senza il consenso degli
Obbligazionisti, concordare, di volta in volta, una o pit maodifiche ad un Intercreditor
Deed al fine di: (i) eliminare ogni ambiguita, omissione, difetto o inconsistenza presente
in tale intercreditor Deed, (i) aumentare il livello di Indebitamento, all'internc delle
tipologie contemplate nell'lnfercreditor Deed, che potrebbe essere Assunto (!ncu;red)
dallEmittente o da un Garante che & soggetto a tale Intercreditor Deed (ivi | r‘\cius

Iagg|unta di d|sp05|2|0m relatNe ad un nuovo Indeb|tamento con dlrltto di pagam n

effettuare ogni altra modifica ad un Intercreditor Deed che non pregiudichi i drr’l»ttl degll e 7
Obbligazionisti in maniera sostanziale, a condizicne che, in ogni caso, la modifica. non o o
pregiudichi i diritti, i doveri, le responsabilita ¢ le immunita del Trusfee ai sensi der "
presente /ndenture o dell'infercreditor Deed. A seguito dell’effettuazione di tale modifica,

ivi inclusa qualsiasi modifica ai sensi della disposizione che segue, il Trustee avra diritto

a ricevere un'indennitd, ritenuta da esso ragionevolmente soddisfacente, nonche di

ricevere, e (salvo quanto previsto alla Sezione 7.01) di poter fare completo affidamento
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su, un Officer’s Certificate dell Emittente e un Parere di un Consulente che attestino che
fale modifica & autorizzata o consentita ai sensi del presente /Indentfure e
dallintercreditor Deed. L'Emittente non potrd altrimentt richiedere al Trustee di
concordare una qualsiasi modifica ad un Infercreditor Deed senza il consenso della
maggioranza dei Possessori delle Obbligazioni ancora in circolazione.

Sezione 5.01 Casi in cui 'Emittente pud effettuare una Fusione o Trasferire Tutte o
Sostanzialmente Tutte le proprie Attivita

(a) L'Emittente non potra effetfuare un’aggregazione (consolfidation), una fusione con o in,
OVVero una cessione, un trasferimento, una locazione di tutte o sostanzialmente tutte e
proprie atlivitd, nel corso di un'unica operazione ¢ di una serie di operazioni,
direttamente o indirettamente, a qualsiasi Soggetto salvo che;

(1) il Soggetto risultante dalla fusione, incorporante ¢ cessionaric (la “Societa
Subentrante”) {Successor Company) sia un Soggetto organizzato e costituito ai
sensi della legge italiana, deff Unione Europea o di un qualsiasi altro stato membro
del’'Unione Europea alla Data di Perfezicnamento & che la Societd Subentrante
(Stuccessor Company) (in caso contrario 'Emittente) assuma espressamente,
tramife un indenture supplementare al presente [ndenture sottoscritto e
consegnato al Trusfee in una forma da questi ritenuta soddisfacente, tutti gli
obblighi del'Emittente derivanti dalle Obbligazicni e dal presente Indenture;

(2) nel periodo immediatamente successive all'esecuzione pro forma di tale
operazione (e considerando cgni Indebitamento che diventa un obblige della
Societa Subentrante (Successor Company) ¢ di una Confrollata soggetta a
Restrizionicome conseguenza di tale operazione, essendo stato Assunto
(Incurred) da tale Societd Subentrante (Successor Company) o Controllata
soggetta a Restrizioni nel momento dell operazione), non dovra essersi verificato
e non dovra protrarsi alcun Inadempimento e i Notes Security Documents e le
Garanzie (Liens) costituite sul Coflateral dovranno rimanere a tutti gli effetti in
vigore ed efficaci ovvero, a richiesta del Trustee, dovranno essere stati trasferiti a
tale Societad Subentrante (Successor Company) e perfezionati e dovranno essere,
a tutti gli effetti, in vigore ed efficaci o comunque rilasciati ai sensi delle
disposizioni di cui al presente Indenture;

(3) nel periodo immediatamente successive allesecuzione pro forma di tale
operazione, la Societa Subentrante (Successor Company) potra Assumere {/ncur)
un ulteriore Indebitamento pari ad 1 Euro ai sensi della Sezione 4.03(a); e

(4) I'Emittente dovra aver consegnato al Trustee un Officer’s Certificate e un Parere di
un Consulente, ciascuno attestante che tale aggregazione (consolidation), fusione
o trasferimento e tale indeniure supplementare {(ove posto in essere) sian6.
conformi al presente Indenture, prendendo atto che il Parere del Consulenteyﬁot
fare affidamento per alcuni aspetti su quanto riportato nell’ Officer’s Certiﬁ'ca;b ’

a condizione, tuttavia, che la clausola (3) non sara applicabile nel caso in cui {A
Controllata soggetta a Restrizioni si aggreghi (consolidating), si fonda con o trasferiﬁs‘c‘g in
tutto o in parte, le proprie attivita e proprieta allEmittente, ovvero (B) I'Emittente si fonag ‘-"eqn
un Affilfate del’Emittente stesso al solo fine e con il solo effetto di reincorporare I’Emitten‘te_jﬁ‘
un’altra giurisdizione.

La Societa Subentrante (Successor Company) dovra subentrare al’Emittente e dovra
succedergli, e sostituirsi allo stesso, nonché esercitare ogni dirittc e potere dellEmittente ai
sensi del presente Indenture, dei Nofe Securify Documenis e dell'intercreditor Deed, e

Ny
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FEmittente precedente sara (ad eccezione che in caso di locazione) liberato dall'obbligo di
rimborso del capitale e degli interessi delle Cbbligazioni.

Ai fini della presente Sezione, la vendita, la locazione, la disposizione (conveyance), la
cessione, il trasferimento o gli altri atti di disposizione relativi a tutte o sostanzialmente tutte le
proprieta e le attivitd di una o pil Controllate dell’Emittente, ie cui proprieta e attivita, ove
fossero detenute dallEmittente al posto delle Controllate, costituirebbero tutte o
sostanzialmente tutte le proprietd e le attivita dell'Emittente e delle sue Controllate su base
consolidata, dovranno essere considerati quale trasferimento di tutte o sostanzialmente tutte
le proprieta e aftivitd del’Emittente.

Le di izioni_di cui al a) della pr ione 5.01 non si i nno alle
ni SEAT CO nég all i Lighthou i use  Merger
Successivamente, ovvero ggg;estualmente al_perfezionamento delle Operazioni SEAT
NTERCO TERCO d rsi Co Emi Obbligazioni
medESIm ioni e ai me i i deil Emi i del
re, e 'Emi ontmuera ad rare | ita di Emitten on3|derato un
deriv resente /
Il perfezionamento delle Operazioni SEAT INTERCO non costituira una novazione deqli
obblighi del’Emittente ai sensi del presente indenfure.
Sezione 6.01 Eventi di Inadempimento

Si verifica un “Evento di Inadempimento” qualora:

(1) EiCo-Emittentej siano inadempientei rispetto ai propri obblighi di pagamento degli
interessi ovvero degli Ammontari Aggiuntivi relativi a qualsiasi Obbligazione quando gli stessi
siano dovuti ed esigibili e tale inadempimento si protragga per un periodo di 30 giorni;

(2} +iCo-Emittentei siang inadempientej con riferimento ai propri obblighi di pagamento del
capitale relativi 2 qualsiasi Obbligazione, quando lo stesso sia dovuto ed esigibile alla relativa
Scadenza Stabilita (Stafed Maturity), a seguito di un rimborso opzionale, di un obbligo di
acquisto, o altrimenti;

Gii eventi di cui sopra costituiranno degli Eventi di Inadempimento qualunque sia la ragione di
tali Eventi di Inadempimento, sia essa volontaria o involontaria ovvero si verifichi ai sensi di
legge o per effetto di una sentenza, decreto od ordinanza di una corte ovvero di qualunque
ordine (order), ordinanza (rule) o regolamento di un ente amministrativo o governativo; a
condizione, tuttavia, che un inadempimento ai sensi delle clausole (4) e (5) della presente
Sezione 8.01 non costituird un Evento di Inadempimento fino a quando il Trustee ovvero i
Possessori di almeno il 25% del valore nominale delle Obbligazioni in circolazione non
comunichino allEmittente (e al Trustee ne! caso di una comunicazione da parte. .dei--..
Possessori) tale inadempimento e I'Emittente non ponga rimedio a tale inadempiment"c} en{ro
il termine mdlcato nella comunicazione dopo la ricezione della stessa; a condmgne= maltre,

non costltwré un KEven

fm.oiernentatron Transactfons)

{ anancial Restructuring

Date). La relativa comunicazione dovra indicare I'lnadempimento, la richiesta di adempimento
e l'indicazione che tale comunicazione rappresenta una “Comunicazione di Inadempimento”
(“Notice of Default").

*hek
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Sezione 6.03 Altri Rimedi

Qualora si verifichi e si protragga un Evento di Inadempimento, il Trustee ha la facolta di
adottare qualunque rimedio disponibile per ottenere il pagamento del capitale o degli interessi
relativi alle Obbligazioni ovvero per far rispettare le disposizioni relative alle Obbligazioni, alle
Garanzie o0 al presente /ndenture; a condizi uttavia [ verifichi un Even

Inadgmg mento g: sensi delle Sezioni 6. 01{1 }06.02{2}) il Tristee non hg la ggggl;g di adottarg

Giorni Lavorativi,

*hk

Sezione 6.07 Diritto dei Possessori a Ricevere il Pagamento

In deroga ad ogni alfra disposizione del presente Indenture, il diritto di ciascun Possessore di
ricevere il pagamento del capitale e degli interessi relativi alle Obbligazioni detenute da tale
Fossessore, alle o successivamente alle rispettive date di scadenza espresse o stabilite nelle
Obbligazioni, ovvero di intentare una causa per ottenere il pagamento di ciascuno di tali
pagamenti alle o successivamente alle rispettive date, non sara pregiudicato o compromesso
senza il consenso dei Possessori che rappresentano almeno il 75% del valore nominale delie

Obbligazioni allora in circolazione; a_condizi he, tuitavi i.verifichi un

Inadempi n Evento di In i 0 ai sensi dell ioni 6.01(1) o 6.02(2

P e _non potra cun rimedio nei i_dell’Emittente (i iun
empimento i vento di Inadempim i sensi deila Sezi a meno che

tale Inadempimento o Evento di Inadempimento si protragga per un periodo di 30 ggrn

Lavorativi e (ii) nel caso di dempimento o diun E di Inadempimento ai ella
ione 6.01{2), a e tale Evento di In imento si protr ericdo di

®hk

Sezione 9.07 Assemblea degli Obbligazionisti

*ki

(b) Fatte salve le disposizioni del presente Articolo 9 che precedono, e nel rispetto delle
disposizioni del Codice Civile italiano, tale assemblea sara validamente costituita ove (i} in prima
convocazione, siano presenti uno o piti soggetti che detengano, o che rappresentino i Possessori

di, almeno la meta del valore nominale delle Obbligazioni ancora in circolazione, (i) in caso di
seconda convocazione, siano presenti uno o pit soggettiche detengano, o che rappresentino i
Possessori di, oltre un terze del valore nominale delle Obbligazioni ancora in circolazione, e i), ime e
caso di terza convocazione, siano presenti uno o pil soggetti che detengano, o che rappresentmo - ?
i Possessori di, almeno un quinto del valore nominale delle Obbligazioni ancora in C|rcola’Z|on
condizione, tuttavia, che lo statuto del’Emittente potra prevedere un quorum pid eléva
rispetto dei limiti imposti dalla legge italiana). La maggioranza richiesta per 'adozio e
deliberazione straordinaria in ciascuna convocazione (ivi incluse le convocazioni succe éwe‘
prima} sara rappresentata dal voto favorevole di uno o pill soggetti che detengano o\ch
rappresentino i Possessori di, almeno due terzi del valore nominale delle Obbligazieni. ...~
rappresentate in assemblea; salvo, tuttavia, che alcune proposte, come prescritto dall'Articolo

2415 del Codice Civile italiano (ed in particolare quelle relative alle modificazioni delle condizioni
economiche delle obbligazioni) potranno essere adottate solamente tramite una deliberazione
straordinaria dell’Assemblea degli Obbligazionisti (ivi incluse le convocazioni successive aila

prima) con il voto favorevole di uno o pil soggetti che detengano, o che rappresentino i
Possessori di, aimeno meta del valore nominale delle Obbligazioni in circolazione, a condizione;
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tuttavia, che lo statuto dellEmittente potra prevedere un guorum pil elevato (nel rispetto dei limiti

imposti dalla legge italiana). Qualunque deliberazione straordinaria debitamente adottata in

assemblea sara vincolante per tutti gli Obbligazionisti, presente o meno, il relativo Obbligazionista

sara considerato come votante in relazione all'approvazione di tale delibera, a condizione, tuttavia

che ne elibera a in tal ara vincolante per gli Obbligazionisti qualora sia
raria alle disposizioni di cui alla Sezione 9.02 resente Indenture.

Sezione 10.06 Liberazione dei Garanti
Le Garanzie sono soggette a liberazione automatica e incondizionale:
eI caso ranzi i i apogruppo del Emlttente i ione aII

Transactions).

ek

Sezione 11.05 Rilascic di Colfateral (' Release of Collateral”)

{a) Nel caso in cui (i} 'Emittente consegni al Trusfee, in forma da questi ritenuta
accettabile, un Officer’s Cerlificate dellEmittente attestante che futti gli obblighi
derivanti dal presente Indeniure, dalle Obbligazioni, dai Nofes Security Documents
sono stati adempiuti e soddisfatti nel rispetto delle disposizioni di cui allArticolo 8 e
della Sezione 7.06 ovvero al momento del pagamento totale e finale di tutti gli obblighi
dell’Emittente ai sensi delle Obbligazioni, del presente Indenture, e dei Notes Security
Documents, e tutti questi obblighi siano stati effettivamente adempiuti, ovvero (ii) le
Garanzie siano rilasciate ai sensi della clausola (b) della Sezione 10.06 ovvero (iii) al
momento della vendita di un Collateral nel rispetio dei termini del presente Indenture,

gwero (iv) uno ggglggg de| Coi!a@rgl sia_rilascigato o debbg g§§gg§ rilasciato_in
o . ) ] . . )

Wnﬂ in ciascuno di questi casi, il Trustee dovra
consegnare all'Emittente e al Senior Security Agent una comunicazione attestante che
il Trustee, per conto dei Possessori, rifiuta e rinuncia a tutti i propri diritti sul Colfateral,
o in relazione allo stesso, € a ogni diritto ai sensi dei Mofes Security Documents, e che,
at momento della ricezicne di tale attestazione da parte del Senior Security Agent, il
Senior Security Agent stesso non dovra considerarsi in possesso di una Garanzia
(Lien) sul Collateral per conto del Trusfee a beneficio dei Possessori.

Fa o I

Sezione 13.06 Assenza di Ricorso Verso Terzi ("No Recourse Against Others”) ;o

revisore con;agug promotore consulente

Un dlrettore funzmnarlo dlpendente

tali dellEmiftente, |=l.lgm:& di ciascuna Intermed:ate Holdco d| ciascuna Parent Holdco ﬁel .“.
Trustee, del Senior Security Agent ovvero di qualunque Garante non saranno ik alcun modo
responsabili, in tali capacita, nei confronti di alcun Possessore per gli obblighi dellEmittente ai

sensi delle Obbligazioni o del presente Indenture, ovvero del Garante ai sensi della relativa

Garanzia, dei Notes Security Documents ovvero del presente /ndenfure ovvera per (A) qualunque

reclamo che sia fondato, relatlvo a 0 acausa di tall obbllgazmm o della loro creazione ggg ro {B)

ila
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i Lighthouse, fatto salvo, .in ciascun caso, qualsiasi I rivante da una vigl
sostanziale di siasi accordo contrattuale relativo alle Operazioni di Attuazione dell
Ristrutturazione Finanziaria  (Financial Resfructuring Implementfation Transaclions). A seguito
dell’accettazione dellObbligazione ciascun Possessore liberera e rinuncera a tali responsabilita.
La rinuncia e la liberazione dovranno intendersi parte del corrispettiva per I'emissione delle
Cbbligazioni.

Kkk

Paragrafo 1 delle Qbbligazioni

L'Emittente paghera gli lntereSSI con scadenza semestra[e |I 31 genna|o eil 31 Iugllo di ciascun
anno, a partire dal [e],_a_cond lavia, che fg para of¥ pag
i interessi vil1ennalo212 [ 31 ] le data non si
verificata la Data di Perfezionamento della Ristrutturazione Finanziaria {Financial Restricturing
Completion Date), sara esteso in modo da essere dovuto alla Data di Perfezionamento della
Ristrutiurazione Finanziaria (Financial Restructuring Completion Dafe). Gli interessi sulle
Obbligazioni matureranno a partire dalla data pil recente in cui I'importo degli interessi & stato
pagato o, qualora nessun importo degli interessi sia stato pagato, a partire dalla data di emissione
originaria. Gli interessi saranno calcolati sulla base di un anno di 360 giorni e di dodici mesi da 30

giorni.

Nel caso in cui si verifichi un Evento di Inadempimento ai sensi della Sezione 6.0 ero de

01(8) {ad eccezione di lli_che shitu razioni di Attuazione deila
Ristrutturazione Finanziaria (Financial Restructuring Implementafion Transactions) la data di
agamento i gli interessi dovuti & non corrisposti sulle Obbligazioni dovra '
ui tale Evento di i i.& verificato.
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Il Supplemental Indenture conterra, inoltre, la seguente formulazione per quanto concerne le
Modifiche Proposte e le Rinunce;

» Aj sensi della Sezione 6.04 e della Sezione 9.02 dell'indenture, i Possessori di
almeno il 75% del valore nominale complessivo delle Obbligazioni ancora in
circolazione hanno autorizzato il Trustee a rinunciare ad ogni Inadempimento o
Evento di Inadempimento derivante (i) dal mancato pagamento da parte
dellEmittente degli interessi maturati sulle Obbligazioni al 31 gennaio 2012, ai sensi
della Sezione 6.01{1), (i) dal mancato pagamento da parte delfEmittente ¢ di ogni
altra Controllata Significativa (Significant Subsidiary) di gqualunque dei suoi
Indebitamenti ai sensi della Sezione 6.01(8), (iii) ai sensi delle Sezioni 6.01(7) e (8)
da, o in relazione a, le Operazioni di Attuazione della Ristrutturazione Finanziaria
(Financial Restructuring Implementation Transactions) ovvero (iv) a seguito del
mancato invio di un report o di un certificato di compliance entro il relativo periodo di
tempo richiesto ai sensi delle Sezioni 4.02(a), 4.02(b) e 4.17.

* Aj sensi della Sezione 6.02 e della Sezione 9.02 delfindeniure, i Possessori di
almeno il 75% del valore nominale complessivo delle Obbligazioni ancora in
circolazione hanno autorizzato il Trustee ad annullare qualsiasi rimborso anticipato
(acceleration) delle Obbligazioni ai sensi della Sezione 6.02 dell'/ndenture derivante
da Eventi di Inadempimento a seguito del (i) mancatc pagamento da parte
dellEmittente degli interessi dovuti sulle Obbligazioni al 31 gennaic 2012, ai sensi
della Sezione 6.01(1), {ii) mancato pagamento da parte del’Emittente o di ogni altra
Controllata Significativa (Significant Subsidiary) di qualunque dei suoi Indebitamenti
ai sensi della Sezione 6.01(B), ovvero (iii) ai sensi delle Sezioni 6.01 (5), (7) e (8) da,
0 in relazione a, le Operazioni di Attuazione della Ristrutturazione Finanziaria
(Financial Restructuring Implementation Transactions).

s Aij sensi della Sezione 9.02 dell'lndenture, i Possessori di almenco il 75% del valore
nominale complessive delle Obbligazioni ancora in circolazione hanno auiorizzato |l
Trustee a (i) rilasciare e liberare le Garanzie sulle Obbligazioni concesse dalle
Societa Controlianti dell’Emittente (Holding Companies of the Issuer), e (ii) r|!a§c|aﬁevm-~r
e liberare le Garanzie (Liens) concesse dalle Societad Controllanti dell Er‘ﬁlt & :
{Holding Companies of the Issuer) (comprese quelle sul Capltal)éﬂ S iz
dell'Emittente) e sul Capitale Sociale delle Societd Controllanti dell Emlttente liy
rilasciare e liberare le Garanzie sulle Obbligazioni concesse dalle C@ntrollate dlﬂ_
Thomson e {iv) rilasciare e liberare le Garanzie (Liens} concesse dalle Controllate di A
Thomson e sul Capitale Sociale delle Controllate di Thomson; a condizione; .tu.ttawa_, ' .
che il rilascio e la liberazione previsti dalle clausole (i) e (iv) diventeranno effettivi ...~
solamente a seguito del rilascic e liberazione sostanzialmente contestuale di
gualungue garanzia e diritto di garanzia (security interest} nei confronfi delle
Controllate di Thomson ai sensi del Credit Agreement.

-

M

: (A
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I Supplemental Indenture conterra la seguente formulazione in relazione alle Modifiche Proposte
& le Rinunce:

[| Supplemental Indenture sara ritenuto non piti efficace o in vigore se:

(i) i Consensi Richiesti dei Creditori {Required Creditor Consents) non siano ricevuti
prima del Termine Finale per i Consensi Richiesti dei Creditori (Required Creditor
Consents Termination Time);

(i} le Operazioni di Attuazione della Ristrutturazione Finanziaria (Financial Restructuring
implementation Transactions) non siano completate prima del Termine Finale per la
Ristrutturazione Finanziaria (Financial Restructuring),

(iii) in qualungue momento successivo al Momento di Efficacia (Effective Time) si verifichi
un Evento di Insolvenza in relazione alla Societa ovvere a Lighthouse (ad eccezione
del caso in cui sia previsto come parte delle Operazioni di Attuazione delia
Ristrutturazione Finanziaria {Financial Restructuring Implementation Transactions)),
ovvero

{iv) in qualunque momento successivo al Termine Finale per i Consensi Richiesti dei
Creditori (Required Creditor Consents Termination Time) il Lock Up Agreementsia
risofto da una delle relative parti prima del Termine Finale.

Il Supplemental Indenture dara inoltre la facolta alla Societa di richiedere al Trustee una rinuncia
di, e una modifica a, tutte le aitre disposizioni delle /ndentures, delle Obbligazioni, dell'/nitial
Intercreditor Deed e dei Nofes Security Documents che impedirebbero il perfezionamento di
qualunque operazione prevista dalla Proposta e di richiedere un consenso ed un'espressa
-autorizzazione a tali operazioni, in deroga ad ogni disposizione delle /ndenfures.

Il Supplemental indenture dara inoltre la facolta alla Societa di richiedere il consenso al Trustee di
effettuare tutte le modifiche alle indentures, alle Obbligazioni, all'/nitial Intercreditor Deed e ai
Notes Security Documents risultanti dalla Proposta.

Nel concordare la concessione di una tale rinuncia ovvero nel prestare tale consenso o
autorizzazione, il Trustee si basera esclusivamente su un Officer’s Certificate (come definito nelle
indentures) ricevuto dalla Societd (0 da ogni Garante, se previsto) e su un Parere di un
Consulente (come definito nelle Indentures) per fare in modo che il Trusfee sia autorizzato e
indirizzato a concedere ognuna di tali rinunce, consensi ¢ autorizzazioni.

-
o

-

Y
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N. 21415 di Repertorio

VERBALE DI ASSEVERAZIONE DI TRADUZIONE

REPUBELICA ITALTIANA

-

27 febbraic 2012

L’anno duemiladodici, il gilorne ventisette del mese di

febbraio.

In Milano, Via Metastasic n. 5. . _

Avanti a me Maric Notari, Notalo in Milane, iscritto presso

il Collegic Notarile di Milano, & presente la signora:

- Cristina Agnese Maria Bocchi, nata a Legnano, il giorno 21

gennaio 1963, domiciliiata a Milano, via Roggia Scagna n. 10,

la quale mi richiede di asseverare «con ¢luramento la

traduzione - c¢he mi dichiara dalla stessa eseguita e

scttoscritta - relativa alle parti in l1ingua inglese della

Relazione Illustrativa del Consiglio di Amministrazione di

SEAT PAGINE GIALLE S.p.A. per 1'assemblea degli

obbligazionisti titolari di obbligazioni ™€550,000,000 10%%

Senior Secured MNotes due 2017”7, relazione rilasciata dal

Consiglio di Amministrazione di SEAT PAGINE GIALLE S.p.A. ad

esito della riunione del 27 febbralo 2012, nella quale la

traduzione, oggetto della ©presente asseverazione, & gia

4 Ze
!
contenuta nell'allegato 2 della,traduzionejstessa.

La comparente, da me Notalce ammcnita al sensi di legge,

presta giuramento ripetendoc la formula:

"Giuro di avere bene e fedelmente proceduto alle operazioni a
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me affidate e di non avere avuto altro scopc che guello di

far concscere la verita".

4
‘—SDY!"L'«% << mﬁau w Cou “afoaMoue 2, Vus ’I\AALI% ot

s l}\.o«.o& cace il

Di guesto atto

io Notaioc, certo dell'identita perscnale della comparente, ho

dato lettura alla ccomparente stessa che lo approva e ccon me

lo sottoscrive.

Scritto

con sistema elettronico da persona di mia fiducla e da me

notalo completatc a mano, consta il presente atto di (i

foglio ed occupa ug Intera facclata e parte della

Il fin qui.

W
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Allegato " all'atto

in aataﬁﬁ:?.:.?@’.fa
GIUAA [0t 3rep.

---;tn- ongfenasuncs

PAGENE (:iAi.lL

Sede legale i Milano, Via Grosio 10/4, sede secondaria in Tarino, Corse Mortara 22,
Capitale sociale Euro: 450.265.793,58 i.v., Registro delle Imprese di Milano e Codice Fiscale 03970540863

COMUNICAZIONI DI SEAT PAGINE GIALLE S.P.A. PER LE ASSEMBLEE DEGLI
OBBLIGAZIONISTI CONVOGATE PER IL 29 MARZO 2012, IN PRIMA CONVOCAZIONE E PER IL 30
MARZO 2012 IN SECONDA CONVOCAZIONE

Come comunicato al mercato in data odierna, a seguito di alcune osservazioni tecniche e legali
formulate dai propri stakehalders, incluso il comitato ad hoc (il c.d. “Comitato SSB”) costituito da una
rappresentanza di obbligazionisti titolari di obbligazioni “€550,000,000 101%% Senior Secured Notes
due 2017 e di obbligazioni “€200,000,000 10:% Senior Secured Notes due 2017 (congiuntamente,
le “Obbligazioni Senior Secured”), la Societd ha deciso di madificare alcuni termini della “consent
soficitation” originariamente avviata in data 24 febbraio 2012 invitando i titolari delle Obbligazioni
Senior Secured ad esprimere il proprio consenso in merite ad un testo medificato alla luce delle
suddette osservazioni tecniche e legali formulate dal propri sfakeholders. Tali modifiche sono
analiticamente dettagliate nell'Exhibit A al “Revised Consent Solicitation Statement’ del 2 marzo 2012,
disponibile tramite Lucid Issuer Services (Tel: +44 (0)20 7704 0880 o e-mail seat@lucid-is.com) che
agisce come Tabulation Agent nellambito di tale procedura. Le proposte di modifica contenute
nel'Exhibit A del “Revised Consent Solicitation Statement” si applicano sia al prestito abbligazionario
“€550,000,000 10)2% Senior Secured Notes due 2017, sia al prestito obbligazionario “€200,000,000
10%4% Senior Secured Notes due 2017,

Si sottolinea che anche tali modifiche (al pari di quelle originariamente previste dal Consiglio di
Amministrazione) sono coerenti con limplementazione della Proposta Finale di Ristrutturazione., A
seguito di quanto precede, nellinteresse degli Obbligazienisti, si precisa, con riferimento ai contenuti
delle Relazioni illustrative per le Assembiee degli Chbligazionisti pubblicate in data 28 febbraio 2012,
(i termini con la letiera maiuscola non definiti hanno lo stesso significato ad essi attribuito nelle
Relazioni lllustrative sopra indicate) guanto segue;

1) le Nuove Obbligazioni da emettersi a favore dei titolari di Obbligazioni Lighthouse saranno
emesse come Obbligazioni Ulteriori (*Additional Motes”) ai sensi del contratto denominato
Indenture del 28 gennaic 2010 (I“Indenture”™) relativo al presiito obbligazionario non
convertibile denominato “€550,000,000 10::% Senior Secured Notes due 2017; tali Nuove
Obbligazioni saranno fungibili, se possibile, con le obbligazioni emesse ai sensi di tale

prestito; alla luce di tale circostanza, verra modificata la Sezicne 2.14 dell'lndenture;

2) sono state introdotte alcune limitazioni con riferimento allutilizzo del c.d. *basket’ generale
pari ad Euro 50 milioni relative ai pagamenti consentiti;

mdentures re lat \

3) le Se2|on| 603 e 8.07 d| entramb| i contrattl denomma‘u
confronti di Seat Interco);
4) ia Sezione 4.21 di enframbi i contratti denominati “indentures” relativi ai presti ﬂdbﬁliQaZI@

sopra menzionati verra ulteriormente modificata per prevedere che l'accordo deRsminato
“Intercreditor Deed” venga meodificato in modo che i rimborsi, i riacquisti o i pagamenti
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3
anticipati con riferimento alle Obbligazioni Senior Secured (incluse le Nuove Obbligazioni che

verranno emesse ai sensi dell'indenture) siano effettuate pro-rata tra le Qbbligazioni Senior
Secured di volta in volta in circolazione:

5) il rilascio, al verificarsi di determinate condizioni, delle garanzie {“Liens”) prestate dalle societa
controllate da TDL Infomedia Lid. sara relativo unicamente ai beni della societd Thomson
Directories Ltd. mentre continueranno a sussistere le garanzie sul capitale sociale di tale
societa nonché le altre garanzie sui beni e sul capitale sociale di TDL Infomedia Ltd..

Alla luce di quanto sopra descritto, le Assemblee degli Obbligazionisti saranno chiamate ad approvare
le medesime proposte deliberative contenute nelle Relazioni lllustrative pubblicate in data 28 febbraio
2012, come integrate e meglio specificate nei punti da 1) a 5) che precedono, fermo restando che |l
testo finale di modifica della documentazione contrattuale relativa sia al prestito obbligazionario
“€550,000,000 1012% Senior Secured Notes due 2017" sia al prestito obbligazionario “€200,000,000
1022% Senior Secured Notes due 2017" & contenuto in lingua inglese nellAllegato 1 al presente
documento (con relativa traduzione in fingua italiana, contenuta nell'Allegato 2, che sard oggetto di
asseverazione). Tali Allegati sostituiscono i precedenti Allegati 1 e 2 alla (i) Relazione IMustrativa del
Consiglio di Amministrazione per I'Assemblea degli Obbligazionisti relativa al prestito obbligazionario
“€550,000,000 104% Senior Secured Nofes due 2017° nonché alla (i} Relazione llustrativa del
Consiglio di Amministrazione per FAssemblea degli Obbligazionisti relativa al prestito obbligazionario
“€200,000.000 10%:% Senior Secured Notes due 20177, entrambe pubblicate in data 28 febbraio
2012.

Il presente documento ~ comprensivo dell'Allegato 1 e dellAllegato 2, & dispanibile presso la sede
sociale e la sede secondaria della Societd, Borsa ltaliana S.p.A. e sul sito internet della Societa
www.seat.it.

Milano, 2 marzo 2012

seat,P%gme Gialle S.p.A, 7
e //ZM
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ALLEGATO 1

MODIFICHE ALLA DOCUMENTAZIONE CONTRATTUALE

Si riportano di seguito le modiche relative alla documentazione contrattulae. Il testo aggiunto &
indicato con doppia sottolineatura, il testo eliminato & barrato.

* * *

indenture

Section 1.01 Definitions

‘Change of Control” means the occurrence of any of the following events:

(M

any “person” (as such term is used in Sections 13(d) and 14(d) of the Exchange Act)ethes
than-the-lnvestor-Group is or becomes the "beneficial owner" (as defined in Rules 13d-3 and
13d-5 under the Exchange Act, except that for purposes of this clause (1) such person shall
be deemed to have "beneficial ownership” of all shares that any such person has the right to
acquire, whether such right is exercisable immediately or only after the passage of time),
directly or mdlrectly, of more than 30% of the total votlng power of the Votlng Stock of the

(a) the merger or consolidation of the Issuer with or into another Person after which any
‘person” (as such term is used in Sections 13(d) and 14(d) of the Exchange Act)-stherthan
the-Investor-Group; is or becomes the "beneficial owner' (as defined in Rules 13d-3 and
13d-5 under the Exchange Act, except that for purposes of this clause (3) such person shall
be deemed to have “beneficial ownership” of all shares that any such person has the right to
acquire, whether such right is exercisable immediately or only after the passage of time),
directly or indirectly, of more than 30% of the total votmg power of the Votmg Stock of the

INTERCO (determlned on a consolidated basis) to another person, other thah"abtransacﬁon ,fff
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<

following which the transferee person becomes the obligor in respect of the Notes and a
Subsidiary of the transferor of such assets;

ided, that,_in ase, the i of ordinary shar Issuer to Lighthou g
hol of the Lighth Notes in ion_with the light otes Eoquitisation, or
agreement reached or action taken by Lighthouse, the holders of the Lighthouse Notes, the Investo
Gro e Issuer to i ent the Financi ucturing on, pri owing the Financi
Restructuri mrpletion Dat d up to and i i e dafe on which t irst shareholders’
mesting of the Issuer following the Financial Restr ting Completion Date resolves upon the
appointment ew board of directors of the Issu @ deemed t tit Change of
Cantrol
F e avoidance of the foregoi viso will not relate t ctions taken by thos
of Lighthouse Notes t ich ordinary shares of the Issuer have been issued in_connection with the
Li use Notes Equitisation following t e on which the first olders’ meeting of the !
followi e Financia tructuring Co ti resolves upon th intment of a new boar

of directors of the Issuer,

ke

‘Co-Issuers’ means the Issuer and SEAT INTERCO, as issuers of the Notes.

*k¥k

NG*ES—P—FBGS&GI-S—EGB-H—{G} the pledge over the shares of Telegate AG held by the Group {be) a
security interest in all of the assets of the Thomson Subsidiaries (with certain limited exceptions

pursuant to the applicable Nofes Security Documients), (fc) the_pledge of the share capital of TDL
Infomedia Limited, (dg) the pledge of the Issuer's material trademarks, () the pledge of SEAT
INTERCO’s material trademarks (f) a security interest in the share capital of SEAT INTERCQ owned
by the Issuer and (gh) any other collateral securing the Notes pursuant to the Notes Security
Documents permitted under this Indenture and the Intercreditor Deed.

Ex 3

“‘Credit Agreement” means (a) the Term-and-Revelving-Facilifies-Loan Agreement dated as of May
25, 2005, as amended and restated on January 22, 2010, and as further amended and restated in
connection with the Financial Restructuring on the Senior Facility Major Terms entered into by and

among the Issuer, the subsidiaries of the Issuer listed in Schedule 1 thereto, as original borrowers
and/or original guarantors, and The Royal Bank of Scotland plc, Milan Branch, as lender, together with
the related documents thereto (including the term loans and revolving loans thereunder, any
guarantees and security documents), as amended, extended, renewed, restated, supplemented or
otherwise modified (in whole or in part, and without limitation as to amount, terms, conditions,
covenants and other provisions) from time to time, (b) any credit agreement (and related document)
or similar instrument, including any similar credit support agreements or guarantees, governing other
revalving cred|t working capital or term Indebtedness Incurred from time to tlme and {c) any such%

mdenture and guarantees of such bonds} governing Indebtedness Incurred to ‘Befnance
Indebtedness or commitments referred to in (a) and (b) whether by the same or ar?y other’
group of lenders, buyer or purchasers. .

ko
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"EURIBOR" has the meaning given to such term in the Credit Agregment.

ki

‘Financia uring” mean onsensual_financi Jcturing, to be im in the

context of a reorganisation plan pursuant to Article 67(3)(d) of lialian Roval Decree no. 267 of 16

arch 1942 {“Article 67", of the ligations and capit ure of the Group a i ouse
ected by means e Financial Restructuring Implementation Transactions.

‘Financial Restructuring Completion Date” means the date upon which those of the Financial
Restructuring Implementation Transactions necessary to effect the Financial Restructuring have been

[ d, as evidenced delivery to th of an Officer’

L

‘Financia ing imple ion Transactions’ e transactions to i nted

in connection with the Financial Restructuring, which transactions may include (without limitation):

{a)  the direct or indirect exchange of Capital Stock of the Issuer and/or Lighthouse for interests in the
Lighthoyse Notes Proceeds Toan and/or the Lighthouse Notes and the discharge of some or all of
the obligations under the Tighthouse Notes Proceeds Loan and/or the Lighthouse Notes (the

“Li Notes FEquitisation™):

(b}  any amendment, restatement, extension, supplement, refinancing, replagement, in whole or in part
of the Issuer’s outstanding Term Loan Facility and Revolving Credit Facility; provided, that any
Indebtedness (1) incuried under such action or actions shall be incurred in compliance with Section
4.03(b)(1) and 4.03(b¥2) of the Indentures and (2) the terms of such Indebtedness shall comply
with the Senjor Facilities Major Terms (the “Term Loan Agreement Amendment”);

(c}  the issuance of the New Secured Notes to the holders {or if some or all of the Lighthouse Notes
have been cancelled or are no longer outstanding at the time of such issuance, the former holders) of
the Lighthouse Notes;

(d)  the Lighthouse Merger;
(¢)  the SEAT INTERCO Transactions;
(f)  the appointment of English law administrators over the assets of Lighthouse:

(g)  the consummation of a scheme of arrangement under Part 26 of the English law Cdylﬁl‘

2006 (the “Companies Act™) between Lighthouse and Lighthouse Noteholders;

(h)

Facility;
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6] the payiient the Company of the fees and expenses of the committees and representatives
d directors and lega nting, financial and other advi the holders of the Note
Lighthouse Not other senior creditors, the tor Group, the Holding Compani

the Trustee, the Issuer and its Subsidiaries and Lighthouse; and
()  therelease and discharge of the Liens and the Collateral (and the related assets and ¢laims} under or

spect of the Issuer Share Pledge, any Holdin nv_Share Pledge and the Lighil
Notes Procee Assignment and th arantees of any Holding Company;
d. however, that t er shall not {and will ¢ that no Restricted Subsidi I} enter
ny Financia ing Implementati ion that:
(i) causes the Group to incur total direct corporate Tax costs under Ttalian ; law or otherwise of
€20 ion or more (which t be evidenced by a re of independent tax

counsel); and

{(ii)  results in any Liens (other than a Special Privilege) granted on assets to secure Indebtedness under a

it Agreement, a Revolvi cilitv, the Notes, the Jan Notes or the New Secured

Notes not having the same priority (as amongst each other) as set forth in the Intercreditor Deed:
Qrowded further that the Issuer shall not {and w[l ngcure that no Restnctgd Sgggg ary.shall) effect

et Amendment; an i) the SEAT INTER actions, and uniess the Issu have

previously published a press release confirming the receipt of an Adicle 67 opinion from an
independent expert in compliance with the terms of Article 67.

wewk

deemed by the to be necessa ord to effectuate the Fmanc:[a Restructuring but

inciuding such amendments:

(a)  causing each of the Subordinated Creditors, the Subordinated Security Agent. the High Yield Note
Trustee, the Split Parents, the Split Luxco 2s, the Parent Holdcos, the Intermediate Holdcos, the

Investors_ai uxco 3 to cease o be a 0 (and cease to be bound by and have the benefit of the

provisions of) the Intercreditor Deed:

{(b)  deleting all provisions to the extent they relate to or are for the benefit of Subordinated Creditors,
Subordinated Debt, Investors and/or Investor Debt {including, without limitation, the deletion of
Clauses 6, 7, 8, 12 and 17.2 of the Intercreditor Deed);

(c) amending the provisions relating to enforcement of security so 0_become consistent with a

capital structure of the Group in which there is no Subordinated Debt (including, without limitation,
deleting clause 11.1¢(b) of the Intercreditor Deed);

(&) amending the definjtion of “Group” and “Group Companies” so as to include onlv the Company
and its Subsidiaries from time to time, and making consequential changes to, amongst other things,
the definition of Intra-Group debt;

(e)  removing any provisions that refate to Subordinated Security and the Subordinated Security Agif:

respect (which shall in g, without limitation):

(1)

any materi
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(ii)  changing the priority of the security that secures the MNotes under Clanse 10 of the

Intercreditor Deed;
(i) changing the definition of “Majority Seni itors” and the rights of the Majori
1o provide instructi Clause 11 of the Intercredi L0
(iv) changi application of recoveries provisions of Clause 14 of the Intercreditor Deed.
italised terms contai in this definition an ined elsewhere in this Indentur Il have
e respective meani iven to them in the |nt itor Deed.

whE

dssuer” shall mean SEAT Pagine Gialle S.p.A,

Fkk

! 010 Notes" m €550,000,000 10,59 ior Secured Notes due 2017 |
lssuer under the indenture dated as of January 28, 2010, amonaq. infer alios. the [ssuer, the
d the Securit ‘January 20 ,

1 ighthouse with, or to, the Issuer.

:New Secured Notes” means the senior secured debt securities that {i) have_a principal amount at

maturity of not more than €65.0 million, (ii) were issued on the Financial Restructuring Completion

Date by the Co-Issuers, (iii) are secured by the Colflateral that secure the Notes, (iv) bear an interest
rate of 10.5%. payable in arrears semi-annually on each January 31 and July 30, commencing on the
first such date following the completion of the Financial Restructuring, {v) have a maturity of January

21, 2017, {vi} are “ i ebt” under_the Inter itor Deed and whose truste des to the
Intercreditor Deed, (vii) are issued as Additional Notes under the January 2010 Indenture and (viii) at

all times shall be considered “Notes” for the purpose of the January 2010 Indenture.

*kd

“Notes Security Documents” means the Holding-GCompany--Share Pledge the Lighthouse-Notes '
Proceeds-Loan-Assighment: (a) the Trademark Pledge, (b) the SEAT INTERCO Trademark Pledge;

{¢) the SEAT INTERCO Share Pledge and any other agreement or instrument from time to time
governing a grant of a security interest permitted under this Indenture and the Intercreditor Deed to
secure the Obligations under the Notes.

wRx

“ b otes” means t 00,000 10.59 i otes due 2017 issu

the Issuer under the indenture dated as of October 8. 2010, among, inter alios, the lssuer, the 'Iirusteew
t urity Agent {the * 2010 Indenture” IR

FRk
“Permitted Collateral Lien” means:

(2) Liens on the Collateral to secure (A) Direet Indebtedness of the Issuer or a Restricted
Subsidiary described in Section 4.03(a) and clauses (b)(1}, (2), (4)(including the New Secure otes
and (7} of Section 4,03 to the extent such Direst Indebtedness is permitted to be Incurred thereby and
(B) Indebtedness of the Issuer or a Restricted Subsidiary described in clause (b)(14) of Section 4.03

/
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to the extent such Indebtedness is permitted to be Incurred thereby; provided, however, that, in each
case at the time of, or prior to, the Incurrence by the Issuer or a Guarantor of Indebiedness secured
by a Permitted Collateral Lien, the Issuer or relevant Guarantor shall enter into with the holders of

such Indebtedness an agreement containing substantially the same terms or terms not materially less
favorable to the Holders as set forth in the Intercreditor Deed: and

LLL

‘Permitted Investment” means

*%k&

(18}  joint ventures engaged in a Related Business that do not exceed €400 15 million

outetanding-at-any-one-time-in-aggregate made in any calendar year {with any unused amounts in any
preceding calendar year being carried over to the succeeding calendar year); and

(19)  Persons to the extent such Investments (not otherwise included in clauses (1) to (18)
of this definition) do not exceed €108 30 million outstanding at any one time in the aggregate.

Lal
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/g/m

: CO Share Pledge’ share pledge or charge execut in favour
f the Senior Securit t over all share capital CO owned by the Issuer, pursuant

to which the Lien thereunder secures the Qbligations under the Notes,

the material tr ks of SEAT INTERCO t to which the relevant L|en thereunder r
obligations under the Notes,

he lIssuer, with t ible exce tlon of the strat t certam em !o ees
ubsidiaries which are alr ledged in favour of the Notes non-material Subsidiaries and/or other

assets or liabilities with de minimis value to SEAT INTERCQ, (ii) the accession of SEAT INTERCQ as

- r of the Notes, (iii) t ¢ lssuer of the | ien over f th i k of SEAT
INTERCO to secure the obligations under the Notes, the January 2010 Notes, the New Secured
Not he Issuer's cutstandi an Facility and Revolving Credit ility, {i rant or
maint AT INTERCQO of the 1 certain of its assets to secure the obli

the Notes, the New Secured Notes and the Credit Agreement, and {v) any other transactions
reasonably related to, or in connection with, the foregoing clauses (i) to (iv)

e

rincipal 0 nt not exceedln £€5 illion, a final maturlt date of no earlier t 016

and in respect of amodization and maturity payments_{excluding the repayment of any overdue

amount 55 than €25 million, €70 milli €80 million, and €95 million and 1 milli in

2012, 2013,_2014, 2015 and 2016, respectively, (b) a Revolving Credit Facility that shall have a
maximum availgble amount of €30 million and a final maturity date of no earlier than December 28

2015, {c) a margin with respect to both a Term L eement and Revolving Credit_Facility that

dogs not exceed ELIRIBOR plus 5.40%, (d) are secured by the same assets that secure the Notes

other than the Special Privilege), and (d titute “Senior Debt” under the Intercreditor Deed.

k&

nior Secured Notes” January 2010 Notes, t { ecured Notes.

RH

*Senior Secured Notehol ommittee” means the ad h i certain_holders of the
Janu 010 Notes and the October 2 tes.

KRR

“Special Privilege” means the Italian law security interest over tanaible assets of the Issuer or it
Subsidiaries.

TRk

Section 2.14 Issuance of Additional Notes (January 2010 Notes Indenture Only)

f

After the [ssue Date, the Issuer shall be entitled, subject to its compliance with Section 4, G% e
Additional Notes under this Indenture, which Notes shall have identical terms as the In{tlal'Notes- SN
issued on the issue Dats, other than with respect to the date of issuance, issue price arid initial” /"
interest payment date. Other than as specifically set forth in this Indenture, all the Notes |ssued uhder'_:___":
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this Indenture shall be treated as a single class for all purposes of this Indenture including meetings of
the Holders of such Notes, waivers, amendments, redemptions and offers to purchase.

With respect to any Additional Notes, the Issuer shall set forth in a resolution of the Board of Directors
and an Officer's Certificate of the Issuer, a copy of each which shall be delivered to the Trustee, the
following information:

{1) the aggregate principal amount of such Additional Notes to be authenticated and
delivered pursuant to this Indenture and the provision of Section 4.03 that the Issuer is
relying on fo issue such Additional Notes; and

{2} the issue price, the issue date and the ISIN and Common Code numbers of such
Additional Notes; provided, however, that no Additional Notes may be issued at a price that
would cause such Additional Notes to have "original issue discount" within the meaning of

Section 1273 of the Code ynless such Additional Notes have a separate ISIN and Common
Code.

In respect of the issuance of such Additional Notes, the Paying Agent and the Trustee shall be entitled
to receive and shall be fully protected in relying upon the Opinions of Counsel and Officer's
Certificates, as the case may be, required by Sections 4.03 and 13.02.

hk&

Section 4,03  Limitation on Indebtedness

(@) The Issuer shall not, and shail not permit any Restricted Subsidiary to, Incur, directly or
indirectly, any Indebtedness; provided, however, that the lssuer will be entitled to Incur
Indebtedness or issue Disqualified Stock and any Restricted Subsidiary will be entitled to
Incur Indebtedness, if, on the date of such Incurrence and after giving effect thereto on a
pro forma basis, no Default has occurred and is continuing and the Consolidated Leverage
Ratio is equal fo or less than 8.8 42510 1.0.

(b)  Notwithstanding the foregoing paragraph (a), the Issuer and the Restricted Subsidiaries will be
entitled to Tncur any or all of the following Indebtedness:

(1} Indebtedness Incurred under any Revolving Credit Facility (with letters of credit, guarantees
and bankers’ acceptances being deemed to have a principal amount equal to the face amount
thereof) up to an aggregate principal amount outstanding at any one time of €45020.0 million less
the aggregate amount of all Net Cash Proceeds of Asset Dispositions since the Issue Date applied by
the Issuer or any Restricted Subsidiary since the Tssue Date to repay any Indebtedness (and to
correspondingly permanently reduce commitments thereunder) under any Revolving Credit
Facilities;

(2) Indebtedness Incurred under any Credit Agreement {with letters of credit, guarantees and
bankers’ acceptances being deemed to have a principal amount equal to the face amount thereof) up

to an aggregate principal amount outstanding at any one time equal to €1-0003-632 ll‘!llll(r)p less_ the-‘..

T

Qctober 20 otes, (C) the New Secured i nd (D) the Guarantees b ‘ /’[/M
Guarantor of the Co-Issuar’'s Obligations with r t fo_the Notes and the New i !

Secured Notes;
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*kk

Section 4.04  Limitation on Restricted Payments

(a)  The Issuer shall not, and shall not permit any Restricted Subsidiary, directly or indirectly, to make a
Restricted Payment if at the time the Issuer or such Restricied Subsidiary makes such Restricted
Payment:

Upon the Financial Restructuring Completion Date, all amounts calculated pursuant to clause (3) shall
be reset to zero and references to the Issue Date shall be to the Financial Restructuring Completion
Date.

Fkk

(b}  The preceding provisions will not prohibit the following payments, provided that such payments
{other than pursuant to clauses (1), (2, (5), (11), (12}, {13) and (15) below, which will be excluded
in the caleulation of Restricted Payments) will be included in the calculation of Restricted

Payments):

Payments made pursuant to this clause (14) since April 1, 2010, does not excea}j €50 1
provided that no Default or Event of Default shall have occurred and be continuing.

*kk

{15) any Restricted Payment made in connection with the Financial Restructurihq.
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Section 4.06 Limitation on Sales of Assets and Subsidiary Capital Stock

(8) The Issuer shall not, and shall not permit any Restricted Subsidiary o, directly or
indirectly, consumrnate any Asset Disposition unless:

(2} at least #8 85% of the consideration thereof received by the Issuer or such
Restricted Subsidiary is in the form of cash or Cash Equivalents; for purposes of this
provision, each of the following will be deemed to be cash:

*&k#

Section 4.07  Limitation on Affiliate Transacticns

{a) The Issuer shall not, and shall not permit any Restricted Subsidiary to, enter into or permit to exist
any transaction (including the purchase, sale, lease or exchange of any property, employee
compensation arrangements or the rendering of any service) with, or for the benefit of, any Affiliate
of the Issuer (an *Affiliate Transaction™)} unless:

{(b) The provisions of the preceding paragraph {a) will net prohibit:

{(10) any transaction effected as part of a Qualified Securitization Transaction; and

11) _any Financial Restructuring Implementation Transactions.

kR

Section 416  Additional Amounts

The obligations described under this Section 4.16, will survive any termination, defeasance or
discharge of this Indenture or any Guarantee and any transfer by a Holder of its Notes and will apply
mutalis mutandis to any jurisdiction in which any successor Person to the Issuer ar any Guarantor is
organized or is otherwise engaged in business or resident for tax purposes, or any jurisdiction from or
through which such Person makes any payments on the Notes or any Guarantee (or any political
subdivision thereof or any authority or agency therein or thereof having power to tax).

The implementation of the Financial Restructuring and the Financial Restructuring Implementation
s shall be permitted under this Section 4.18 but shall nof prejudice the right o

to be paid Additional Amounts in respect of any Taxes arising therefrom.

dedede

Section 4.19  Permitied Collateral Liens

impairing the security interest with respect to the Col]ateral or (i) grant to any Person other th ,
Senior Securlty Agent for the benefit of the Ho[ders of the Notes any |nterest whatscevef |n ‘t

Collateral Liens in accordance with the terms of this Indenture, (y} the Collateral may be dJscharged
and released in accordance with the terms of this Indenture, including in connection with the Fln c|al

the Issuer and_anv Restricted Subsidiary and Lighthouse may take any and_all actions necessary or
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ransactions; provided, further, that no Security Document may be amended, extended, renewed,

restated, supplemented or otherwise modified or replaced, unless contemporaneously with such
amendment, extension, renewal, restatement, supplement, modification or replacement, the Issuer
delivers to the Trustee either (A) a solvency opinion, in form reasonably satisfactory to the Trustee
from an Independent Qualified Party confirming the solvency of the Issuer and its Subsidiaries after
giving effect to any transactions related to such amendment, extension, renewal, restatement,
supplement, modification or replacement or {B) an Opinion of Counsel, in form reasonably satisfactory
to the Trustee, confirming that, after giving effect to any transactions related to such amendment,
extension, renawal, restatement, supplement, modification or replacement, the Lien or Liens created
under the Security Document so amended, extended, renewed, restated, supplemented or otherwise
modified or replaced are valid and perfected Liens not otherwise subject to any limitation, imperfaction
or new hardening period, in equity or at law, that such Lien or Liens were not otherwise subject to
immediately prior to such amendment, extension, renewal, restatement, supplement, madification or

replacement; provided, however, that the foregoing proviso shall not apply to the implementation of
the Financjal Restructuring and the Financial Restructuring Implementation Transactions. No opinion

shall be required pursuant to the foregoing sentence for a confirmation of an existing Note Security
Document governed by ltalian law and/or granted by an ltalian company, and/or the extension of such
a Note Security Document, in connection with granting a Lien on Collateral (i) to a hedging lender
under a hedging arrangement or (i) to existing pledgee(s) in connection with a capital increase that is,

in each case, otherwise permitted under this Indenture or (iii) for the avoidance of doubt, the
implementation of .the Financial Restructuring or the Financial Restructuring Implementation

Transactions.

bty

Section 4.21  Additional Intercreditor Deeds; Amendments to the Intercreditor Deed

{b) At the direction of the Issuer and without the consent of Holders of the Notes, the Trustee
shall from time to time enter into one or more amendments to an Intercreditor Deed to: (i) cure any
ambiguity, omission, defect or inconsistency in such Intercreditor Deed, (i) increase the amount of
Indebtedness of the types covered by such Intercreditor Deed that may be Incurred by the Issuer or a
Guarantor that is subject to such Intercreditor Deed (including the addition of provisions relating to
new Indebtedness ranking junior in right of payment to the Notes), (iii) add Guarantors to such
Intercreditor Deed, or-(iv) make the Financial Restructuring Intercreditor Amendments, or (v} make
any other such change to an Intercreditor Deed that does not adversely affect the Noteholders in any
material respect, provided, in each case, that the amendment does not adversely affect the rights,
duties, liabilities or immunities of the Trustee under this Indenture or the Intercreditor Deed. The
lssuer shall also enter info, on or prior to the Financial Restructuring Completion Date. and direct the
ustee fo enter int amendment to the Intercreditor Deed to provide to the effect th
red ions. prepayment offers or offers to se with respect to th es or any Series of Notes

including any New Secured Notes) shall be made at the same time on a pro rata basis as among the .

ouwtstanding amount of all Senior Secured Notes,

In signing such amendment, including any amendment pursuant to the following s
Trustee shall be entitled to receive indemnity reasonably satisfactory to it ane’i tore
and (subject to Section 7.01} shall be fully protected in relying upon, an Offi cers Cerﬂﬂcate
of the Issuer and an Opinion of Counsel stating that such amendment is authonzed er
permitted by this Indenture and the Intercreditor Deed. The Issuer shall not othenmse dlrect

the Trustee to enter into any amendment to an Intercreditor Deed without the consent of ‘

Haolders of a majority of the principal amount of the outstanding Notes.




100

e

{a)  The Issuer shall not consolidate with or merge with or into, or convey, transfer or lease, in one

Section 5.01  When the Issuer may Merger or Transfer All or Substantially All of its Assets

transaction or a series of transactions, directly or indirectly, all or substantially all its assets to, any
Person unless:

{1}  the resulting, surviving or transferee Person (the "Successor Company”) shall be a
Person organized and existing under the laws of Italy, the European Union or any
other member of the European Union as of the Completion Date and the Successor
Company (if not the lssuer) shall expressly assume, by an indenture supplemental to
this Indenture, executed and delivered to the Trustee, in form satisfactory fo the
Trustee, all the obligations of the Issuer under the Neotes and this Indenture;

(2) immediately after giving pro forma effect to such transaction (and treating any
Indebtedness which becomes an obligation of the Successor Company or any
Restricted Subsidiary as a result of such transaction as having been Incurred by such
Successor Company or such Restricted Subsidiary at the time of such transaction),
no Default shall have oceurred and be continuing and the Notes Security Documents
and the Liens created on the Collateral shall remain in full force and effect or, to the
satisfaction of the Trustee, shall have been transferred to such Successor Company
and have been perfected and be in full force and effect or otherwise released in
accordance with the provisions of this Indenture;

(3) immediately after giving pro forma effect to such transaction, the Successor Company
would be able to Incur an additional €1.00 of Indebtedness pursuant to Section
4.03(a); and

(4) the Issuer shall have delivered to the Trustee an Officer's Certificate and an Opinion
of Counsel, each stating that such consolidation, merger or transfer and such
supplemental indenture {if any) comply with this Indenture, it being understood that
such Opinion of Counsel may rely as to certain matters of fact on such Officer's
Cerificate;

provided, however, that clause (3} will not be applicable to (A) a Restricted Subsidiary consolidating
with, merging into or transferring all or part of its properties and assets to the Issuer or (B) the Issuer
merging with an Affiliate of the Issuer solely for the purpose and with the sole effect of reincerporating
the Issuer in another jurisdiction.

The Successor Company shall be the successor to the Issuer and shall succeed to, and be
substituted for, and may exercise every right and power of, the Issuer under this Indenture, the Note
Security Documents and the Intercreditor Deed, and the predecessor Issuer shall {except in the case
of a lease} be released from the obligation to pay the principal of and interest on the Notes.

For purposes of this Section, the sale, lease, conveyance, assignment, transfer or other disposition of
all or substantially all of the properties and assets of one or more Subsidiaries of the Issuer, which
propemes and assets, if held by the Issuer instead of such Sub3|d|ar|es would constitutgwall,ﬂqr_

ictions and obligations of { ssuer under this Indenture, and th er_shall continue as_the
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Issuer, shall be deemed to be a Co-lssuer of the Notes and shall not be released from an
ummation of the SEAT INTERCO Transactions shall not constitute a novation of the

obligations of the lssuer under this Indenture,

KK

Section 6.01 Events of Default
An “Event of Default” occurs if:

(1) the Cgo-lssuers defaults in any payment of interest or any Additional Amounts on any Note when
the same becomes due and payable and such default continues for a period of 30 days;

(2) the Co:lssuers defaults in the payment of the principal of any Note when the same becomes due
and payable at its Stated Maturity, upon optional redemption, upon required purchase, or otherwise;

FekH

(4) amyParent Holdeo, any Intermediste Holdoo, the Issuer, the Co-Issuer. any Guarantor or any

Restricted Subsidiary of the Issuer fails to comply with any of its obligations under Section 4.10 (other
than a failure to purchase Notes) or under Sections 4.02, 4.03, 4,04, 4.05, 4.08, 4.07, 4.08, 4.09,
412, 414, 415, 419, 4.20 and 4.21 and any such failure continues for 30 days after the notice
specified below;

*kd

The foregoing will constitute Events of Default whatever the reason for any such Event of Default and
whether it is voluntary or involuntary or is effected by operation of law or pursuant to any judgment,
decree or order of any court or any order, rule or regulation of any administrative or governmental
body; provided, however, that a default under clause {4) and (5) of this Section .01 will not constitute
an Event of Default until the Trustee or Holders of at least 25% in principal amount of the outstanding
Notes notify the Issuer {and the Trustee in the case of a notice by Holders) of the default and the
Issuer does not cure such default within the time specified therein after receipt of such notice;

provided, further that, 3 Default under clause (7} or (8) of this Section .01 that occurs as a result of
one or more of the Financial Restructuring Implementation Transactions shall not constitute an Event
of Default if such Default is not continuing following the Financial Restructuring Completion Date.

Such notice must specify the Default, demand that it be remedied and state that such notice is a
"Notice of Default”.

wRk

Section 6.03  Other Remedies,

i an Event of Default occurs and is continuing, the Trustee may pursue any available remedy to
collect the payment of principal of or interest on the Notes or to enforce the performance of any
provision of the Notes the Guarantees or this Indenture; provided. however, if an Event of Default«mw

such Event of Default continues for a period of 10 Business Days.

*¥k
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Section 8.07 Rights of Helders to Receive Payment,

Notwithstanding any other provision of this Indenture, the right of any Holder to receive payment of
principal of and interest on the Notes held by such Holder, on or after the respective due dates
expressed or provided for in the Notes, or to bring suit for the enforcement of any such payment on or
after such respective dates, shall not be impaired or affected without the consent of the Holders of at
least 75% in principal amount of the Notes then outstanding; provided, however, fa D

f Default fi .01(1) or 6.02(2), a_Holder may not pursue any remed inst th
ssuer (i) in the ¢ Defaylt or  Event of Default under Section 6.01(1), unless such Default or
Event of Default conti iod of 10 Business Days and (ii) in the case of a Default or Event
of Default under Section 6.01(2 It or Event of Default continues for a period of 10
Business Days,

LEL]

Section 8.07  Meeting of Holders of Notes

*kk

(b) Without prejudice to the provisions above in this Article 9, according to the ltalian Civil Code,
such meetings will be validly held if (i) in the case of the first meeting, there are cne or more persons
present that hold or represent Holders of at least one half of the aggregate principal amount of the
outstanding Notes, {ii} in the case of an adjourned meeting, there are one or more persons present
that hold or represent Holders of more than one third of the aggregate principal amount of the
outstanding Notes and (iii} in the case of a further adjourned meeting, there are one or more persons
present that hold or represent Holders of at least one fifth of the aggregate principal amount of the
outstanding Notes; provided, however, that the Issuer's bylaws may provide for a higher quorum (to
the extent permitted under ltalian law). The majority required to pass an extraordinary resolution at
any meeting (including any adjourned meeting) will be one or more persons that hold or represent
Holders of at least two-thirds of the aggregate principal amount of the Notes represented at such
meeting; provided, however, that certain proposals, as set out under Article 2415 of the Italian Civil
Code (namely, the amendment of the economic terms and conditions of the notes), may only be
sanctioned by an extraordinary resolution passed at a meeting of Holders of the Notes (including any
adjourned meeting) by cne or more persons present that hold or represent Holders of not less than
one half of the aggregate principal amount of the outstanding Notes; provided, however, that the
Issuer's bylaws may provide for a higher quorum (to the extent permitted under ltalian faw). Any
extraordinary resolution duly passed at any such meeting shali be binding on all the Holders of the
Notes, whether present or not such Holder voted to approve such extraordinary resolution, save that
o} inary resoiution passed at any such meeting s be binding on an of th it

if it contravenes the provisions of Section 8.02 of this Indenture.

FedeF

Section 10.06 Release of Guarantors. The Guarantees are subject to automatic and uncon
release: s

ditional

FRARY
i T

Financial Restrueturing mplementation Transactions.

e y

Seciion 11.05 Release of Collateral
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(@)  Inthe event that {i) the Issuer delivers to the Trustee, in form acceptable to the Trustee, an Officess”
Certificate of the Issuer certifying that all the obligations under this Indenture, the Notes and the
Notes Security Documents have been satisfied and discharged by complying with the provisions of
Article 8 and Section 7.06 or upon the full and final payment of all obligations of the Issuer under
the Notes, this Indenture and the Notes Security Documents, and all such obligations have been so
satisfied, or (if) the Guarantees are released pursuant to clause (b) of Sectien 10.06 or (iii) upon a
sale of any Collateral in accordance with the terms of this Indenture, or (iv} any of the Collateral is
released or to lea, i ecti ith the Financial Restructuring Implementation
Transactions, in each case, the Trustee shall deliver to the Issuer and the Senior Security Agent a
notice stating that the Trustee, on behalf of the Holders, disclaims and gives up any and all rights it
has in or to the Collateral and any rights it has under the Notes Security Documents, and upon
receipt by the Senior Security Agent of such notice, the Senior Security Agent shall not be deemed
to hold a Lien in the Collateral on behalf of the Trustee for the benefit of the Holders.

Section 13.06 No Recaourse Against Others

A director, officer, employee, statutory auditor_promoter, advisor, incorporator, or stockholder (where
stockholder shall include, for the avoidan f doubt, the Split Parents. the Split Luxcos or an
company controlling either of t lit ts or t lit Lux , as such, of the Issuer, Lighthouse,

gach Intermediate Holdco, each Parent Holdco, the Trustee, the Senior Security Agent or any
Guarantor shall not have any liability in favour of any Holder in such capacity for any obligations of the
Issuer under the Notes or this Indenture or of such Guarantor under its Guarantee, the Notes Security
Dacuments or this Indenture or for (A) any claim based on, in respect of or by reason of such
obligations or their creation, _or (B) for any claim arising from or in connection with (i) the
imple tation of the Financial Restructuring Implementation Transactions, (ji) the direc indirect
control,. management or operation of the Group or Lighthouse prior to, as well as up to, the effeciive
date of t inanci estructuring Implementation Transactions or (ii irect indirect
ownership of any debf or equity securities of any member of the Group and/or in Lighthouse, except in
each case for any contractual claims arising as a resuit of a material breach of any contractual

arrangements relating to the Financial Restructuring Implementation Transactions. By accepting a
Note, each Holder shall waive and release all such liability. The waiver and release shall be part of the

consideration for the issue of the Notes.

Ex

Paragraph 1 of the Notes

The Issuer will pay interest semi annually on January 31 and July 31 of each year, commencing [@®];
provided. however, that subject to the succeeding paragraphs, the interest payment due on January

1..2012 and July 31, 2012 if on that date the Fmanmal Restructuring Completion Date i
occurre xt soast e on the Fi tructuri fi
on the Notes will accrue from the most recent date to WhICh interest has been pald or A

Event of Default.
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In_the event that the Fin ial Restructuring Completion Date does not occur prior o _December 31
2012 then t date for all outstanding and unpaid inferest on the Notes shall be

December 31, 2012,

The Supplemental Indenture will also contain the following language in respect of the Proposed
Amendments and Waivers:

. Pursuant to Section 6.04 and Section 9.02 of the Indenture, the Holders of at least 75% in aggregate
principal amount of the outstanding Notes have authorized the Trustee to waive any Default or
Event of Default arising (i) under Section 6.01(1) from the Issuer’s failure to make the interest
payment due on the Notes on January 31, 2012, (ii) under Section 6.01(6) from the failure of the
Issuer or any Significant Subsidiary to make a payment on any of its Indebtedness prior to
December 31, 2012, (iii) under Sections 6.01(3), (7} and (8} from, or in connection with, the
Financial Restructuring Implementation Transactions or (iv) under Sections 6.01(4) for failure fo
submit a report or compliance certificate within the required time period.

. Pursuant to Section 6.02 and Section 9.02 of the Indenture, the Holders of at least 75% in aggregate
principal amount of the outstanding Notes have authorized the Trustee to rescind any acceleration of

the Notes arising under Section 6.02 of the Indenture arising out of Events of Default arising (i)
under Section 6.01(1) from the Issuer’s failure to make the interest payment due on the Notes on
January 31, 2012, (ii) under Section 6.01(6) from the failure of the Issuer or any Significant
Subsidiary to make a payment on any of its Indebtedness prior to December 31, 2012, (iii) under
Sections 6.01(5), (7) and (8) from, or in connection with, the Financial Restructuring

R

Implementation Transactions or (iv) under Section 6.01(4} for failure to submit a rep

compliance certificate within the required time period.

. Pursuant to Section 9.02 of the Indenture, the Holders of at least 75% in aggregate pri mpa] mount
of the outstanding Notes have authorized the Trustee to (i) release and discharge the Guaran‘t s of .
the Notes granted by the Holding Companies of the Issuer, and (ii) release and dlschafge the, Licris
granted by the Holding Companies of the Issuer (including over the Capital Stock of the Issuer) and:
over the Capital Stock of the Holding Companies of the Issuer, and (iii) release and d1schill'ge the

Liens granted by Thomson Directories Limited; provided, however, that the releases and dlscharges

z

7
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contemplated by clause (iii) shall only become effective upon the substantially concurrent release
and discharge of any security interests in respect of Thomson Directories Limited under the Term
Loan Facility and Revolving Credit Facility.

The Supplemental Indenture will contain the following language in respect of the Proposed Amendments
and Waivers:

The Supplemental Indenture will be deemed to be ne longer effective or operative if:

(iy  the Required Creditor Consents are not received prior to the Required Creditor Consents
Termination Time;

{(iiy  the Financial Restructuring Implementation Transactions are not consummated prior to the
Financial Restructuring Termination Time;

(iii) at any time after the Effective Time an Insolvency Event occurs in respect of the Company or
Lighthouse (other than as anticipated as part of the Financial Restructuring Implementation
Transactions}; or

{iv) at any time after the Required Creditor Consents Termination Time, the Lock Up Agreement is
terminated by any party thereto prior to the Financial Restructuring Termination Time,

The Supplemental Indenture will also entitle the Company to request from the Trustee a waiver of, and
amendment to, any and all other provisions of the Indentures, the Notes, the Initial Intercreditor Deed and
the Notes Security Documents that would prevent the consummation of any of the transactions
contemplated by the Proposal, and to request a consent to and express authorization of such transactions
notwithstanding any provisions of the Indentures.

The Supplemental Indenture will also entitle the Company to request consent from the Trustee to make any
and all changes to the Indentures, the Notes, the Initial Tntercreditor Deed and the Notes Security
Documents resulting from the Proposal.

The grant of any waiver, amendment, consent or authorization pursuant to the preceding two paragraphs
shall be subject to the following requirements: (i) such waiver, amendment, consent or authorization shall
not be inconsistent with the Term Sheet, (il} such waiver, amendment, consent or authorization shall be for
the purpose of allowing the consummation of the Financial Restructuring Implementation Transactions,
(iii) such waiver, amendment, consent or authorization shall not waive, amend or change the definition of
“Financial Restructuring Implementation Transactions”, (iv} such waiver, amendment, consent or
authorization shall not result in the Holders of the Notes being in a materially worse position than as
contemplated by the Proposal and (v} copies of the draft and final documentation (including any Officer’s
Certificate and Opinion of Counsel) in respect of any such waiver, amendment, consent or authorization
provided to the Trustee shall also be furnished contemporaneously (solely for information and on a non-
reliance basis) to the counsel for the Senior Secured Noteholders’ Committee.

In agreeing to grant any such waiver or give any such consent or authorization (and the satisfaction of the
requirements set forth in the preceding sentence), the Trustee will rely solely on an Officer’s Certificate {(as
defined in the Indentures) from the Company (or any Guarantor, if applicable) and an Opinion of leln§g1“‘
(as defined in the Indentures) to the effect that the Trustee is authorized and directed to grant dhy $uc
waiver, consent or authorization, "
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ALLEGATO 2

TRADUZIONE IN LINGUA ITALIANA DELLALLEGATO 1

Indenture
Sezione 1.01  Definizioni
“Cambio di Controllo” indica il verificarsi di uno qualsiasi dei seguenti eventi:

(1) qualsiasi “soggettc” (secondo il significato aftribuito a tale termine nelle Sezioni 13(d) e
14(d) dellExchange Act)—diverso—dal-Gruppe—dilnvestiferd & o diventa “beneficiario”
(“beneficial owner”) (come definito agli articoli 13d-3 e 13d-5 dellExchange Act, salvo che ai
fini della presente clausola (1), tale soggettc sard considerato avere la ‘“iitolarita
beneficiaria”™ (*beneficial ownership”) di tutte le azioni che ha il diritto di acquisire, sia nel
caso in cui tale diritto & esercitabile immediatamente, sia nel caso in cui tale diritto &

esercitabile solo dopo un determinato periodo di tempe), direttamente o indirettamente, di

pit del 30% del totale dei dlrlttl dl Voto del Capltale con Dmtto di Voto (Votmg Stock}

de!l Emittente e ' )

(2) (a) la fusione o l'aggregazione (consolidation) dell'Emittente con, ovvero in, un altro
Soggetto, a seguito della quale ogni “soggetto” (secondo il significato attribuito a tale
termine nelle Sezioni 13 (d} e 14 (d) dell Exchange Act)-diverse-dal-Gruppe-di-lnvestitori; &
o diventa il "beneficiario” (“beneficial owner”) (come definito agli articoli 13d-3 & 13d-5
dellExchange Act, salvo che ai fini della presente clausola (3), tale soggetio sara
considerato avere la “titolarita beneficiaria” (“beneficial ownership”) di tutte le azicni che tale

H et

soggetto ha 1l d|r|tto di acqmstare sia nel caso in cui tale diritto & esercttab
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ammms%mae%mh—kale—seeeta—ee;#ehﬂte} ovvero ( ) la vendlta di tutte o sostanzialmente
tutte le atfivitd dellEmittente o di SEAT INTERCO (calcolate su hase consolidata) ad un

altro soggetto, diversa da una operazione a seguito della quale il soggetto cessionario
diventa debitore delle Obbligazioni e una Controllata della societa che ha ceduto tali attivita,

Finanziaria (Financial ] alla rima_della o successivament lla__Dat
Perfezionamento_della Ristruft i i iari inancial Restructuring Completion Date) e fin
alla {ed inclusa) data in cui I'assemblea degli azionisti dell'Emittente, convocata per rima_volt
ggcgessnvamente alla Data di Perferionamento della Ristrutturazione Finanziaria (Financial
Compietion Date), deliber ovo consiglio di _amministrazione

dell Emittente non sara considerata un Cambio di Controllo,

azioni ordinarie dellEmittente in relazione alla {ighthouse Notes Equitisation successivamente alla
data in cul 'assemblea degli azionisti del’'Emittente, convocata per la prima volta successivamente

Data di Perfezionamento della Ristrutturazi Finanziaria (Financial Restructuring Completion
Date), delibera la nomina del nuov iglio di amministrazione dell Emittente.

*kk

. |I pegno sulle azioni di Telegate
AG detenute dal Gruppo {be) un diritto di garanzia (secunty interesf) su tutte le attivita delle
Controllate Thomson (fatte salve alcune eccezioni, ai sensi dei Notes Security Documents applicabili),
(f) il pegno sul capitale sociale di TDL Infomedia Limited, (dg) il pegno sui marchi rilevanti
dellEmittente, (e) il pegno sui marchi rilevanti di SEAT INTERCO (f) un diritto di garanma gse@wtg,,,,
interest) sul capitale sociale di SEAT INTERCO di proprieta deflEmittente e (gh) ogni altr@ eventual
collateral a garanzia delle Obbligazioni ai sensi dei Notes Securily Documents consentm dal pres 3
indenture e dall' Intercreditor Deed., -

=

—

*kk

.

“Credit Agreement’ indica (a) il Term and-RevelvingFacilities-Lcan Agreement datato 25 'ma@;ij‘ib
2005 come mod|f|cato e rn'ormulato if 22 gennalo 2010 e come successwamente mod|f|sato
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nellAllegato 1, in qualita di mutuatari (borrower) originari &fo garanti originari, e la Royal Bank of
Scotland ple, filiale di Milano, in qualita di mutuante (fender}, unitamente ai relativi documenti (ivi
inclusi i relativi finanziamenti a termine (ferm foans), i finanziamenti revolving (revolving loans), tutte [e
garanzie ed i security documents) cosi come di volta in volta cambiato, esteso, rinnovato, riformulato,
integrato o altrimenti modificato (in tutto o in parte, e senza alcuna limitazione relativa allammontare,
ai termini, alle condizioni, ai covenants e alle alfre disposizioni}; (b) ogni credit agreement (e relativa
documentazione) o documento analoge, ivi incluso ogni analogo credit support agreements ovvero le
garanzie, che regola, di volta in volta, altri crediti revolving {revolving credity, working capital o i termini
dellindebitamento Assunto e (c) qualunque di tali accordi, strumenti o garanzie (ivi incluse le
obbligazioni, ad eccezione delle Obbligazioni Senior Secured emesse alla, gvv rima della, Data
di P i ento della Ristrutturazi inanziaria (Financial Restructuri jion_Date),
emesse ai sensi di un frust deed o di un indenture e le garanzie relative a fali obbligazioni) che
regolano I'Indebitamento Assunto per Rifinanziare qualungue Indebitamento o impegno assunto ai
sensi delle lettere (a) e (b) sia nei confronti dello stesso mutuante che di ogni altro mutuante, gruppo
di mutuanti, compratore ¢ acquirenti.

‘EURIBOR’ ha il significato attribuito a tale termine nel Credit Agreement,

*%k%k

consensuale da atiuare nel contesto di un piano di ricrganizzazicne ai sensi dell’Articolo 67(3}(d) del

Regio Decrefo jtaliano n. 267 del 16 marzo 1942 (“Articolo 67"), dellindebitamento e della struttura
patrimoniale del Gruppo e di Lighthouse, come attuata mediante le Operazioni di Attuazione della

Ristrutturazione Finanziarta {Financial Restructuring Implementation Transactions),

21 -_...'.l - Y .‘_.'.I' de113d l' LI o i lel . . l',' ‘ G S L L

. . R . . R . . A
Implementation Transactions) indica le operazioni vono essere atiuate con riferimento dlia
Ristrutturazione Finanziaria {Financial Restnicturing). tali operazioni includono (senza alcuna

limitazione):

7
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(@) lo scambio diretio o indiretto di Capila k dellEmittente e/o di Lighthou frontem
iritti in [ ighthouse Nolfes Proceeds lLoa bligazioni Lighthouse
i futti gli bbh hi derivanti dal Notes Proceeds Loan elo

(b)
n Facility e Revolving Credi iity in essere dell Emittente
a condizione che gualsiasi Indebi nto a seguito dell i jonefi sia
effettuato in conformr[a con la S Zi b 1 € 403 b 2 delle niur 2} le
(c) lemissione delle Nuove QObbligazioni S i confronti dei possess
cune o tutte le Obbligazioni Lighthouse tate annullate ¢ non siano
circolazion m di tale emissione, | precedenti ori) delle Obbligazioni
Lighthouse;
dy la i ight ] M rY:

(e) le Operazioni SEAT INTERCO:

Lighthouse;

(h) il perfezionamento di unc scheme of arrange i sensi della Part 26 del Co fall
Act tra 'Emiitente ed alcuni creditori ai sensi dei Term Loan Facility & Revolving Credit
Facility in essere dell Emittente;

{ il pa amento da arte della ociets lle_commissioni e delle spe i_comitati

di altro tipo dei titolari delle Obbligazioni e delle Obbligazioni Lighthouse, ovvero ogni altro
creditore _senior, _del Gruppo di estifori, delle Societa Capogrupno | Trustee

dellEmittente e delle sue Controllate e Lighthouse; e

) il rilascio & la liberazione del ie {Liens) e del Collateral (e delle tive attivita e
reclami) ai sensi o in relazione allo Share Pledge dellEmittente, a gualungue Holding
Company Share Pledge e al Lighthouse Notes Proceeds Loan Assignment e alle Garanzie
di gualungue Societd Capodruppo.

a condizione, tuttavia, che Emittente non efiettuerd (e fara in modo _che nessuna Controllata

soggetta a Restrizioni effettuera) alcuna Operazione di Attuazione della Ristrutiurazione
Einanziaria (Financial Restructuring Implementation Transaction) che. e

Agreement, di un Revolving Facility. delle zioni, delle Obbkligazioni Ja
delle Nuove Obbligazioni Secured non conservine la stessa priorita (tra di loro), come

indicato nell'intercredifor Deed:
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condizione, inolire, che I'Emittente non effettuerd (e fard in medo che nessuna CM
tta a Restrizioni effettuera) la Ris ione Finanziaria (Fi ial Restructuri no

che non incl i Lighthouse Notes Equitisation:_{ii} il Term Loan Agreement Amendment,
il le Operazioni SE ERCO, e previa pubblicazione da parte ‘Emittente di u

unicato stampa in cui confer| i ricevuto un par tivo all'Articolo arte di
uUn & indi t | rispetto delle previsioni di cui all'Articolo

Rest ] ma comprese le seguenti modifiche:

(a) la_cessazione, per. gi ' ditori Subordinati il Subordina rity Agent
[ Hi i le Split Parents lit Luxco 2s rent Holdces

Intermediate Holdcos, gli Investitori e la Luxco 3, dallessere parte (e la cessazione degli

obblighi e dei benefici derivanti dalle dispos i) dell' Infercreditor d.

ordinati, di Subordinated Debt i Investitori efo di r Debt (incl nza
limitazioni, l'eliminazi ausoleg, 7, 8, 12 elf Intercredit
{c) la ifi i izioni relative all'ssecuzi ella_garanzig i do da rend
coerenti con una sfruttura patrimoniale del Gruppo in cui non & presente un Subordinated
Debt (inclusa, senza limitazjoni, I'eliminazione della ¢ 11.1 (b} dell'in ifor Deed);
(d) la_medifica delle definizioni di “Gr " e “Socjeta del G " in modo da includere solo la
Societa e le societa che ris ssere, di volta in volta, le sue Controllale, e di apportare

modifiche consequenziali, infer afia, alla definizione di debito Intra-Gruppo:
(e) leliminazione di tutte le disposizioni che riguardano la Subordinated Securify e il
Subordinated Securily Agent,
a_condizione, tuttavia. che 'Emittente non consentird (e fard in modo che nessuna Controllata

soggetia a Restrizioni cons | odifica_dell' Infercredifor Deed_in manie iudizievole per gl
Obbligazionisti in alcun aspetto sostanziale include, senza al imitazione):

(Y un_cambiamento nel ranking delle Obbligazioni come *Senior Debt’ ai sensi della
Clausola 2 dell'Intercreditor Deed.

(i) un_cambiamento nella prioritd delia garanzia che garantisce le Obbligazioni ai sensi

della Clausola 10 dell'lntercredifor Deed,

“Emi " indica SEAT Pagine Gialle
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“‘Obbligazioni January 2010" indica le Euro 550.000.000 10.59 i red Nofes due 7
emesse dall Emittente ai i_dell'indenfure datato 28 gennai £ j ! 'Emi i
Trustee e il I fnture gennaio 2010”

LI

trasfenmento di tutte o] t ente tutte le attl\nta d| Li hthouse con, ovvero a, |'Emittent

L

arantite dal Collaferal ch antisce le Obbligazioni. {iv) maturano un tasso di inter 9
pagabile in via posticipata su base semestrale al 31 gennaio e al 30 luglio. g pariire dalla prima data
i uito del completame istrutfurazione Finanziaria (Financial_Restructurin v
scadono il 31 gennaio 2017, (vi) sono “Sem'or Debt’ ai sensi dell Intercreditor Deed ed il cui frustee
resente Intercredft sono _emesse come Ulteriori Obbligazioni ai sensi

fini delfindenture gennaio 2010

dekk

“Notes Security Documents” indica | ,

Loan-Assignment. (a) il Trademark Fledge, (b) il SEAT !NTERC ademark Piedge (c) il SEAT
INTERCOQ Share Pledge e ogni altro accordo o stumento che, di volta in volta, regola la concessione
di un diritto di garanzia (security inferesf) come permesso ai sensi del presente Indenture e
dell'Intercreditor Deed al fine di garantire gli Obblighi derivanti dalle Obbligazioni.

ik

‘Obbligazioni October 2010" indica | 00,000,000 10,.5% Senior Secured Notes due 2017 emesse

dall'Emitiente ai sensi dell'indenture datato 8 Oitobre 2010, concluso tra, inter alios, 'Emittente, il
Trustes ed il Security Agent (" Indenture ottobre 2010"),

*kk

*Garanzia Consentita sul Collateral’ (Permitted Collateral Lien) indica:

(2) Le Garanzie (Liens) sul Collateral al fine di garantire {A) I'lndebitamento Diretto-dell Emittente
© di una Controllata soggetta a Restrizioni di cui alla Sezione 4.03 (a) ed alle clausole {(b}{1), (2), (4)
(ivi_incluse le Nuove Obbligazioni Secured) e (7) della Sezione 4.03, nella misura in cui tale
indebitamenio Direfio—possa essere Assuntc (fncurred) in tal modo e (B} llndebitamento
dellEmittente o di una Controllata soggetta a Restrizioni di cui alla clausola (b){(14) della Sezione
4.03, nelia misura in cui tale Indebitamento possa essere Assunto (Jncurred) in tal medo; a
condizione, futtavia, che in ciascun caso, al momento della, ovvero antecedentementer« aﬁ-q,-u
Assunzione {Incurrence) da parte dell'Emittente o di un Garante di un Indebitamento garanhtow g
Garan2|a Consentita sul Co.’laterai (Permrfted Collateral L.'en) IEmittente o il relativo GaA

secondo quanto stabilito nell'infercreditor Deed; e

ek

‘Investimento Consentito” {Permitted Investment) indica



Fkw

Obbligazicni.
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(18} joint ventures attive in un Business Collegato {Refated Business) che non sccede

Euro 406-15 milioni dwale#e—eempiesave—m—qualsrasn—memente MM

nel'anng Q!QI’G SUCCESSIVO! =

(19) Soggetti nella misura in cui tali Investimenti (non altrimenti inclusi nelle
clausole da (1) a (18) della presente definizione} non eccedone Euro 480-30 milioni di
valore complessivo in qualsiasi momento.
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rilevanti di SEAT | i si_del guale la relativa Garanzia {{ien) garantisce gli obblighi

derivanti dalle Obbligazioni.

*hEk

dell Emittent la_possibile_eccezione del management strate ico d| alcuni di endent: deII

delle partecipazioni nelle Controllate non rilevanti e/o di altre attivita o _passivitd con valore non
nlevante a SEAT INTERCO, (iD Iaqmunta di SEAT INTERCO quale Co—Emlttente delle Obblaqazmnl

Obbligazioni January 2010, dalle Nuove Obbligazioni Secured e dai Term Loan Facili Revolvin
fily_in_essere dellEmittente (iv) la con ione o il nteniment i SEAT

T anzie ({iens) su alcune delle proprie attivita al fine di garantire gli obblighi
derivanti dalle Obbligazioni, dalle Nuove Obbllgazmm Secured & dal Cred:tAgreement, e gvl ogni alfra

erazione che sia ragionevolmente correlata | | i cui i iv
precedono.

ik

“ng’gr Facilities Major Terms” indica {a) un Termn [oan Agreement che avra un valore nominale
@glesswo non sugerlore a Euro 596 1 m|l|on| una scadenza non gntgr[ore al 30 glugno 2016 e con

attivita oste a_garanzia dell ioni eccezione d I Pr|V|Ie io S ec:lale che
costituiscono un “Senior Debt” ai sensi dell'intercreditor Deed.

kK

L

ovvero delle sue Controllais.

dekk

Sezicne 2.14 Emissione di Ulieriori Obbligazioni (con esclusivo riferimento alllfndenfure deﬂ
Obbligazioni January 2010) SE

Successivamente alla Data di Emissione, 'Emittente potra, salvo quanto previsto alla Sezione 403
emettere Ulteriori Obbligazioni ai sensi del presente Indenture, le quali dovranno avere I&- medeSIm,,
condizioni defle Obbligazieni Iniziali emesse alla Data di Emissione, ad esclusione della data e del
prezzo di emissione e dslla data di pagamento iniziale degli interessi. Fatto salvo guanto
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espressamente previsto nel presente /ndenture, tutte le Obbligazioni emesse ai sensi del presehte./
indenture dovranne essere considerate come un'unica classe per tutti i fini del presente Indeniure, ivi

incluse le assemblee dei Possessori di tali ligazioni, le rinunce, le modifiche, i rimborsi e le offerte ¢
d'acquisto.

In relazione ad ogni Ulteriore Obbligazione, 'Emittente dovra indicare, in una delibera del Consiglio di
Amministrazione e in un Officer's Certificate dellEmittente, una copia dei quali dovra essere
consegnata al Trusfee, le seguenti informazioni:

{1} il valore nominale complessive di tali Ulteriori Obbligazioni da autenticare e consegnare
ai sensi del presente Indenture e la disposizione di cui alla Sezione 4.03 sulla quale
IEmittente fa affidamento ai fini dell'smissione di tali Ultericri Obbligazioni; e

(2) il prezzo e la data di emissione, il codice [SIN ed i numeri del Common Code di tali
Ulteriori Obbligazioni; a_condizione, tuttavia, che le Ulteriori Obbligazioni non possono
essere emesse ad un prezzo che comporterebbe alle Ulteriori Obbkligazioni di avere uno
“sconto originario di emissione” secondo il significato di cui alla Sezione 1273 del Code a

meng che tali Ulteriori Obbligazioni abbiano un codice ISIN & un Common Code diversi.

Con riferimento all'emissione di tali Ulteriori Obbligazioni il Paying Agent ed il Trustee avranno diritto a
ricevere, e saranno interamente manlevati nel far affidamento su, i Pareri di un Consulente e gli
Officer's Cerlificates, a seconda dei casi, secondo quanto previsto dalle Sezioni 4.03 e 13.02.

Fdedk

Sezione 4.03  Limiti alllndebitamento

{a) LEmittente non potrd Assumere (Incur), e non potra consentire ad alcuna Controllata
soggetia a Restrizioni di Assumere (/ncur), direttamente o indirettamente, alcun
Indebitamento; a condizione, tuttavia, che lEmittente avra il diritto di Assumere (fncur) un
Indebitamento ovvero di emettere Disqualified Stock e le Controllate soggette a Restrizioni
avranno il diritto di Assumere (facur) un Indebitamento qualora, alla data di tale
Assunzione (Incurrance) e dopo aver dato efficacia pro forma alla stessa, nessun
Inadempimento si sia verificato ovvero sia in corso e che il Consolidated Leverage Ratio
sia uguale o inferiore ad un valore compreso tra 6:04.25 e 1,0.

(b} In deroga al precedente paragrafo (a), lEmittente e le Controllate soggette a Restrizioni
potranno Assumere (Incur) alcuni o tutti | seguenti Indebitamenti:

{1)  Tl'ndebitamento Assunto ai sensi di una Revolving Credit Facility (con leftere di
credito, garanzie e accettazioni bancarie che siano ritenute avere un valcre
nominale pari al face amount della stessa) fino ad un valore nominale complessive
inscluto in qualunque momento pari ad Euro 45890,0 milioni meno I'ammontare
complessivo di tutti i Net Cash Proceeds derivanti dalle Cessioni di Attivita effetiuate...,

ridutre proporzionalmente e definitivamente i relativi impegni) ai seﬁs‘.
Revolving Credit Facilifies;

)

nommale pari al face amount dello stesso) fino ad un valore nominale corﬁpless,lyo
insoluto in gqualungue momento pari ad Euro 48884832 milicni meno 'ammontare
complessivo di tutti i Net Cash Proceeds derivanti dalle Cessioni di Attivita effettuate

s
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dallEmittente sin dalla Data di Emissione, ovvero da una Controllata soggetta a
Restrizioni sin dalla Data di Emissione per ripagare ognuno di tali Indebitamenti;

(4)
A) le Obbligazioni January 2010 le Obbligazioni October 2010 le Nuove
igazioni e (D) le Garanzi ite da un G i lazicne agli
Obblighi -Emittente ai_sensi delle igazioni e delle ligazioni
Secured;

Sezione 4.04  Limiti ai Pagamenti Non Consentiti

(a) LEmittente non potra effettuare, € non potra consentire ad alcuna Controllata soggetta a
Restrizioni di effettuare, direttamente o indirettamente, un Pagamento Non Consentito;
qualora nel momento in cui 'Emitiente o la Controllata soggetta a Restrizioni effettuino tale
Pagamento Non Consentito:

Tk

Alla Data di Perfezionamento della Ristrutturazione Finanziaria (Financial Restructuring Completion
Date) tutti gli importi calcolati ai sensi della clauscla (3) dovranno essere azzerati & i riferimenti alla
Data di Emissione dovranno essere riferiti alla Data di Perfezionamento della Ristrutturazione
Finanziaria (Financial Restructuring Completion Date).

Rk

(b)  Le disposizioni che precedono non precludono l'effettuazione dei seguenti pagamenti, a
condizione che tali pagamenti (diversi da quelli di cui alle clausole (1), (2), (5}, (11}, (12},
{13) e (15) seguenti, che saranno esclusi dal calcolo dei Pagamenti Non Consentiti)
saranno inclusi nel calcolo dei Pagamenti Non Consentiti):

*xk

R
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(14) ogni aitro Pagamento non Consentito {ad eccezione dei pagamenti relativi agli

interessi sulle Obbligazioni Lighthouse o sul fighth Ni Proc Loan gvvere delle
issioni di_gestione o di & ] li_azionisti del'Emittente o di

ualun olding Company) che, congiuntamente con tutti gli altri Pagamenti non
Consentiti effettuati ai sensi della presente clausola (14} a decorrere dal 1° Aprile 2010,
non ecceda Euro 50 milioni, a condizione che nessun Inadempimento o Evento di
Inadempimento si sia verificato o sia in corso.

ni_Pagamento Non tit Huato | elazione alla Ristrufturazione

Einanziaria (Financial Restructuring).

wkedr

Sezione 4.06  Limiti alle Vendite di Attivita e di Subsidiary Capital Stock

{a) LEmittente non potrd, e non potra consentire ad alcuna Controllata soggetta a
Restrizioni di perfezionare, direttamente o indirettamente, alcuna Cessione di Attivita (Asset
Disposition), salvo che:

*kk

(2) almeno I4685% del prezzo ricevuio dallEmittente o da tale Controllata soggetta a
Restrizioni sia rappresentate da contanti o Cash Equivalent, ai fini della presente
disposizione, sara considerato come contante:

hk%E

Sezione 4.07
Limiti alle Operazioni con Affiliates

(a) L'Emittente non potra, e non consentira ad alcuna Controllata soggetta a Restrizioni, di
concludere o permettere che venga conclusa alcuna operazione (ivi incluso l'acquisto, la
vendita, |a locazione o lo scambio di una qualsiasi proprieta, gli accordi con i dipendenti
relativi ai compensi o alla prestazione di qualsiasi servizio) con, o a beneficio di, un
Affiliate dellEmittente (ciascuna una "Operazione con Affiliate”), ad eccezione di T

(k) Le disposizioni di cui al precedente paragrafo (a) non vietano:

(10) alcuna operazione effettuata nell'ambito di una Quatified Securitization Transaction
e R e

11y aleuna Operazione di Attuazione della Ristrutturazione Finanziaria (Financial

Restructuring implementation Transactions),
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*kk

Sezione 4.16  Ammontari Aggiuntivi

Ogni risoluzione, annullamento o scioglimento del presente Indeniure, ovvero di qualsiasi Garanzia
ed ogni trasferimento di Obbligazioni da parte del relativo Possessore, non avra effetto sugli obblighi
di cui alla presente Sezione 4.16 e tali obblighi si applicheranno, mutatis mutandis, in ogni
giurisdizione in cui gualsiasi Soggetto successore dellEmittente o gualsiasi Garante & costituito o in
cui altrimenti svolga un‘attivitd economica o sia residente ai fini fiscali ovvero in qualsiasi
giurisdizione da, o aftraverso la quale, tale Soggetio effettui qualsiasi pagamento relativo alle
Obbligazioni o a qualsiasi Garanzia (o in qualsiasi suddivisione politica di tale giurisdizione ovvero
qualsiasi autorita od organisme in essa costituito avente il potere di imposizione fiscale).

Attuazione della Ristrutturazione Finanziaria (Financial Restructuring Implementation Tran ions
saranno cggggn’ute ai sensi della presente Sezrona 416 ma non dovranno Qregiudicare il diritto di

Sezione 4.18  Garanzie Consentite sul Colfateral (Permiited Collateral Liens)

Ciascuna Parent Holdco, ciascuna Intermediate Holdco nonché I'Emittente non avranno la facolta di,
e 'Emittente non consentira ad alcuna Controllata soggetta a Restrizioni di: {i) intraprendere ovvero
omettere, intenzionalmente o per negligenza, una qualungue azione, qualera tali condotte, attive od
omissive, possano ragionevcolmente avere come ceonseguenza, ovvero potrebbero risultare in, un
pregiudizio sostanziale del diritto di garanzia (security interest) sul Coflateral ovvero (i) concedere a
gualunque Soggetto diverso dal Senior Security Agent un qualsiasi diritto sul Colfateral a beneficio
degli Obbligazionisti; posto, tuttavia, che (x) I'Emittente e e sue Controllate soggette a Restrizioni
potranno Assumere (Incur) Garanzie Consentite sul Coffateral (Permitted Colfateral Liens) nel rispetto
dei termini di cui al presente Indenture, (y) il Collateral potra essere liberato e rilasciato nel rispetto
dei termini del presente [ndenture, ivi_incluso in relaziche alle Operazioni di Attuazione della

Ristrutturazione Finanziaria (Financial Restructuring Implementation Transactions), e (z) ciascuna

Parent Holdco, ciascuna Intermediate Holdco, I'Emittente, ogni Controllata soggetta a Restrizioni e
Li ghthouse gotranng adottare tutte le azioni necessarie od oggortune per gttggre [a Rlstrutturazmne

(Financial Restructuring Implementation Transactions), a condizione che, inoltre, nessun Security

Dacument potra essere cambiato, esteso, rinnovato, riformulato, integrato o comungue modificato o
sostituite, salvo che contemporaneamente a tale modifica, estensione, rinnovo, riformulazione,
intearazione, cambiamento o sostituzione, 'Emitiente consegni al Trustee alternativamente (A} un
parere di solvibilita, emesso da un Soggetto Qualificato ed Indipendente (Independent Quaﬁﬁed
Party)

riformulazione, integrazione, modifica o sostituzione, la Garanzia (L.ven) o le GarahZIe (Liens)

costituite ai sensi del Securify Document come cambiato, esteso, rinnovato, riformulato, «Jn%egrato 0.

altrimenti modificato o sostituito, sono Garanzie (Liens) valide ed efficaci non soggette ad: alcunaa,;
limitazione, difetto, ovvero ad nuovo periodo sospetto (hardening period), ai sensi di legge o sec“ﬁndn"

equita, che la Garanzia (Lien) o le Garanzie (Liens) non fossero gia precedentemente soggette a tale
modifica, estensicne, rinnovo, riformulazione, integrazione, cambiamento o sostituzione; a condizione

T
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istrutturazion i iari inancial fructurin alle Operazioni di Atftuazip
Ristrutturazione Finanziaria {(Financial Resfructuring Implementafion Transactions). Nessun parere
sara richiesto ai sensi della disposizione che precede a conferma dell'esistenza di un Note Security
Document regolamentato dalla legge italiana e/o rilasciato da una societa italiana, e/o della proroga di
tale Note Security Document, in relazione alla concessione di una Garanzia {Lien} sul Collateral (i} ad
un hedging lender nell'ambito di un contratto di copertura ovvero (i) all'fagli attuale/i creditore/i
pignoratizi(c) in relazicne ad un aumento di capltale che &, in ogni caso, altimenti consentito ai sensi

del presente Indenture i ni_dubbio, _per l'attuazione d
istrutturazione Fin i Financial R rin delle Operazioni di Attuazione dell

Ristrutturazione Finanziaria (Einancial Restructuring Implementation Transactions).

*kx

Sezione 4.21  Additional Intercreditor Deeds, Amendments fo the Intercreditor Deed

(by il Trustee potra, previa richiesta da parte dellEmittente e senza il consenso degli
Obbligazionisti, concordare, di volta in volta, una o pil modifiche ad un Intercreditor Deed al
fine di; (i) eliminare ogni ambiguita, omissione, difetto o inconsistenza presente in tale
Intercreditor Deed, (i) aumentare il livelio di Indebitamento, allinterno delle tipologie
contemplate nell intercreditor Deed, che potrebbe essere Assunto (Incurred) dali’Emittente o
da un Garante che & soggetto a tale Infercredifor Deed (ivi inclusa l'aggiunta di disposizioni
relative ad un nuove Indebitamente con diritto di pagamento subordinato rispetio alle
Obbligazioni), (i} aggiungere Garanti all'/nfercreditor Deed, evvers-{(iv) effettuare i Financial
Restructuring Intercreditor Amendments, ovvero (v) effettuare ogni altra modifica ad un
Intercreditor Deed che non pregiudichi i diritti degli Obbligazionisti in maniera sostanziale, a
condizione che, in ogni caso, la modifica non pregiudichi | diritti, i doveri, le responsabilita o
le immunita del Trustee ai sensi del presente indenture o dell'infercreditor Deed. LEmittente

ovra jnoitre stipulare, pri d v la, Data di_ Perfezionamento dell
Ristrutturazione Finanziaria {Financial Resiructuring Completion Date), e dowra dare

istruzioni al Trustee di stipulare, una_rettifica dell' Intercreditor Deed per far si che qualsiasi
mborso offgrta di ggggmentg antICipato ovverg offerta di_acqguisto in relw

Secure dovra essere effettuato nello stesso 0 t ro _rafa avuto riguardo
dellammontare di tutte le Obbligazioni Senior Sectred in circolazione,

A seguito delleffettuazione di tale modifica, ivi inclusa qualsiasi modifica ai sensi della
disposizione che segue, i| Trusfee avra diritto a ricevere un'indennitd, ritenuta da esso
ragionevolmente soddisfacente, nonché di ricevere, e (salvo quanto previsto alla Sezione
7.01) di poter fare completo affidamento su, un Officer’s Ceriificate dellEmittente e un
Parere di un Consulente che attestino che tale modifica & auterizzata o consentita ai sensi
del presente /ndenture e dall'intercreditor Deed. L'Emittente non potra altrimenti nchledere
al Trustee di concordare una qualsiasi modifica ad un Intsrcreditor Deed senza |l c@nsen

della maggioranza dei Possessori delle Obbligazioni ancora in circolazione, )

/

RREK gg
Sezione 5.01 Casi in cui Emittente pud effettuare una Fusione o Trasf‘enre -‘Tutte
Sostanzialmente Tutte le proprie Attivita S

(a) L'Emittente non potra effettuare un'aggregazione (consofidation), una fusioné)"‘%qph;o m
ovvero una cessione, un trasferimento, una locazione di tuite o sostanzialmente tutte le.

proprie attivita, nel corso di un'unica operazione o di una serie di operazioni, direttamente o

indirettamente, a qualsiasi Soggetto salvo che:
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(1) i1 Soggetto risultante dalla fusione, incorporante o cessionario (la “Societa
Subentrante”) (Successor Company) sia un Soggetto organizzato e costituito ai sensi
della legge italiana, dellUnicne Europea o di un qualsiasi altro stato membro
dell'Unione Europea alla Data di Perfezionamento e che la Societd Subentrante
{Successor Company) (in caso cantraric 'Emittente} assuma espressamente, tramite
un indenture supplementare al presente Indenture sottoscritto e consegnate al
Trustee in una forma da questi ritenuta soddisfacente, tuttt gli obblighi dellEmittente
derivanti dalle Obbligazioni ¢ dal presente Indeniure;

{2) nel periodo immediatamente successivo all’'esecuzione pro forma di tale operazione
{e considerando ogni Indebitamento che diventa un obkligo della Societa Subentrante
(Sucecessor Company) o di una Controllata soggetta a Restrizioni come conseguenza
di tale operazione, essendo stato Assunto {Incurred) da tale Societa Subentrante
{(Successor Company) o Controllata soggetta a Restrizioni nel momento
delloperazione), non dovra essersi verificato e non dovra protrarsi alcun
Inadempimento e i Notes Securily Documents e le Garanzie (Liens) costituite sul
Colfateral dovranno rimanere a tutti gli effetli in vigore ed efficaci ovvero, a richiesta
del Trusfee, dovranno essere stati trasferiti a tale Societa Subentrante (Successor
Company) e perfezionati @ dovranno essere, a tutti gli effstti, in vigore ed efficaci o
comungque rilasciati ai sensi delle disposizioni di cui al presente Indenture;

(3) nel periodo immediatamente successivo all esecuzione pro forma di tale operazione,
la Societa Subentrante (Successor Company) potra Assumere (/ncur) un ulferiore
Indebitamenteo pari ad 1 Euro ai sensi della Sezione 4.03(a); e

(4) I'Emittente dovra aver consegnato al Trustee un Officer’s Certificate e un Parere di un
Consulente, ciascuno attestante che tale aggregazione (consolidation), fusione o
trasferimento e tale indeniure supplementare (ove posto in essere} siano conformi al
presente Indenture, prendende atto che il Parere del Consulente potra fare
affidamento per alcuni aspetti su gquanto ripertato nell’ Officer’s Certificate;

a condizione, futtavia, che la clausola (3) non sara applicabile nel caso in cui {A) una Controilata
soggetta a Restrizioni si aggreghi (consolidating), si fonda con o trasferisca, in tutto o in parte, le
proprie attivita e proprieta allEmittente, ovvero (B) I'Emittente si fonda con un Affiliate
del’Emittente stesso al solo fine e con il solo effetto di reincorporare I'Emittente in un’altra
giurisdizione,

La Societda Subentrante (Successor Company) dovra subentrare allEmiftente e dovra
succedergli, e sostituirsi allo stesso, nonché esercitare ogni diritto e potere dellEmittente ai sensi
del presente Indenture, dei Note Security Documents e dell'Intercreditor Deed, e 'Emittente
precedente sara {ad eccezione che in caso di locazione) liberato dall'cbbligo di rimborso del
capitale e degli interessi delle Obbligazioni.

Ai fini della presente Sezione, la vendita, la locazione, la disposizione (conveyance), la cessione,

il trasferimento o gli altri atti di disposizione relativi a tutte o sostanzialmente tutte le proprieta e le
attivitd di una o pit Controllate dellEmittente, le cui proprieta e attivita, ove fossero detenute
dallEmittente al posto delle Controllate, costituirebbero tutte o sostanzialmente tutte le proprieta
e le attivitd dellEmittente e delle sue Controllate su base consolidata, dovranno, messer’eM
considerati quale trasferimento di tutte o sostanzialmente tutte le propnetgfie attivitas
dell Emlttente £

ovvero contestualmente al

siv, :
erfezmnamento delle O erazioni SEAT INTERCO SEAT INTERCOZ_'

medesimi_obblighi dellEmittente ai sensi del presente Indenfure. e IEmittente continuera ad
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rare in qualitd di Emittente e sara considerato un Co-Emittente delle Obbligazioni & non sara
liberato | ie obbligazioni derivanti dal presente Ind
nto delle Operazioni SEAT INTERCO non costituira una novazione dedli obblighi

dellEmittente ai sensi del presente lndentures.

*hF

Sezione 6.01 Eventi di Inadempimento

Si verifica un “Evento di Inadempimento” qualera;

{1} i Co-Emittentei siano inadempientej rispetio ai propri obblighi di pagamento degli interessi
ovvero degli Ammontari Aggiuntivi relativi a qualsiasi Obbligazione quando gli stessi siano dovuti
ed esigibili e tale inadempimento si protragga per un periodo di 30 giorni;

{2) i Co-Emittente siang inadempientei con riferimento ai propri obblighi di pagamento del
capitale relativi a qualsiasi Obbligazione, quande lo stesso sia dovuto ed esigibile alla relativa
Scadenza Stabilita (Stated Maturity), a seguito di un rimborso opzionale, di un obbligo di
acquisto, o altrimenti;

(4) lEmittente, il _Co-| te
qualunque Garante o gualungue Controllata soggefta a Restrizioni dell Emlttente risulti
inadempiente rispetto ai propri obblighi di cui alla Sezione 4.10 (ad eccezione del mancato
acquisto delle Obbligazioni) ovvero alle Sezioni 4.02, 4.03, 4.04, 4.05, 4.06, 4.07, 4.08, 4.09,
A4.12, 414, 415, 419, 4.20 e 4.21 e qualungue di tali inadempimenti si protragga per 30 giomni
successivi alla comunicazione di cui sotto;

Kk

Gli eventi di cui sopra costituiranno degli Eventi di Inadempimento qualungue sia la ragione di tali
Eventi di Inadempimento, sia essa volontaria o involontaria ovvero si verifichi ai sensi di legge o
per effetto di una sentenza, decreto od ordinanza di una corte ovvero di qualungue ordine
(order), ordinanza (rule) o regolamento di un ente amministrativo o governativo; a_condizione,
iuttavia, che un inadempimento ai sensi delle clausole (4} e {5) della presente Sezione 6.01 non
costituird un Evento di Inadempimento fino a quando il Trusfee ovvero | Possessori di almeno il
25% del| valore nominale delle Obbligazioni in circolazione non comunichine allEmittente (e al
Trustee nel caso di una comunicazione da parte dei Possessori} tale inadempimento e
Emittente non ponga rimedic a tale inadempimento entro il termine indicate nella
comunicazione dopo la ricezione della stessa; a condizione, inoltre, che un Inadempimento ai
sensi delle clausole (7) & (8) della presente Sezione 6.01 che si verifichi a seguito di una o pid
Operazioni di Huazione della Ristrutturazione Finanziaria (Financial Restrict

Implementation Transactions} non costituird un Evento di Inadempimento nel caso in cui tale
Inadempimento non si protrarra oltre la_Data di Perfezionamento della Ristrutturazione
Finanziaria {Financial Restructuring Completion Date}. La relativa comunicazione dovra indicare

nadempimente, la richiesta di adempimento e l'indicazione che tale comunicazione rappresenta
una "Comunicazione di Inadempimento” (“Notice of Defaull").

Sezione 8.03 Altri Rimedi

Qualora si verifichi e si protragga un Evento di Inadempimento, il Trustee ha la facolta dhl,a*dottar‘"
qualunque rlmedlo dlspomblie per ottenere il pagamento del capitale o deglt mteressri

dilnadempimento si protragga per un periodo di 10 Gigmi Lavoratlv
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Sezione 6.07 Diritto dei Possessori a Ricevere il Pagamento

In deroga ad ogni altra disposizione del presente Indenture, il diritto di ciascun Possessore di
ricevere il pagamento del capitale e degli interessi relativi alle Obbligazioni detenute da tale
Possessore, alle o successivamente alle rispettive date di scadenza espresse o stabilite nelle
Obbligazioni, ovvero di intentare una causa per oftenere il pagamento di ciascuno di tali
pagamenti alle o successivamente alle rispettive date, non sara pregiudicato o compromesso
senza il consenso dei Possessori che rappresentino almeno il 75% del valore nominale delle

Obbligazioni allora in circolazione; a_condizione che, tuttavia, gqualora si verifichi un

Inadempimenio o un Evento di dempimento ai_sensi delle Sezioni 6.01(1 2(2
2 u rimedio nei confronti dell Emi i | caso di un
mpiment i un Fvento di Inadempimento ai sensi dell i 1{1), a meno che tale
nadempiment Evento di Inadempimento si protragga per un peri i 10 Giorni Lavorativi e
nel ca i un Inadempimento o di_un Evento di | i to ai sensi _della Sezione
6.01(2), a_meno che tale Evento di Inadempimento si tr er_un_periodo di 10 Gi
Lavorativi.

wEL

Sezione .07 Assemblea degli Obbligazionisti

*kk

(b) Fatte salve le disposizioni del presente Articolo 9 che precedeno, e nel rispetto delle disposizioni
del Codice Civile italiano, tale assemblea sara validamente costituita ove (i) in prima convocazione,
siano presenti uno o pil soggetti che detengano, o che rappresentino i Possessori di, almeno la meta
del valore nominale delle Obbligazioni ancora in circolazione, (i} in caso di seconda convocazione,
siano presenti uno o pil soggetti che detengano, o che rappresentino i Possessori di, oltre un terzo
del valore nominale delle Obbligazioni ancora in circolazione, € (iii} in caso di terza convocazione,
siano presenti uno o pill soggetti che detengano, o che rappresentino i Possessori di, almeno un
quinto del valore nominale delle Obbligazioni ancora in circolazione; a condizione, tuttavia, che lo
statuto dell Emittente potra prevedere un quorum pil elevato (nel rispetto dei limiti imposti dalla legge
italiana). La maggioranza richiesta per l'adozione di una deliberazione straordinaria in ciascuna
convocazione (ivi incluse le convocazioni successive alla prima) sara rappresentata dal voto
favarevole di uno o pill soggetti che detengano, o che rappresentino i Possessori di, almeno due terzi
del valore nominale delle Obbligazioni rappresentate in assemblea; salvo, tuttavia, che alcune
proposte, come prescritio dall'Articolo 2415 del Codice Civile italiano {ed in particolare quelle relative
alle modificazioni delle condizieni economiche delle obbligazieni) potranno essere adottate sclamente
tramite una deliberazione straordinaria dellAssemblea degli Obbligazionisti (ivi incluse le
convocazioni successive alla prima) con il voto favorevole di uno o pil soggetti che detengano, o che
rappresentino i Possessori di, almeno meta del valore nominale delle Obbligazioni in circolazione, a
condizione, tuttavia, che lo statuto dellEmittente potra prevedere un quorum pil elevato (nel rispetto
dei limiti imposti dalla legge italiana). Qualunque deliberazione straordinaria debitamente adottata i
assemblea sara vincolante per tutti gli Obbligazionisti, presente o meno, il relativo Ot:i;\llg;ﬁ;zicanlsﬁlw
sard conmderato come votante in relazmne all approvazmne di tale dehbera straor

Sezione 10.08 Liberazione dei Garanti
Le Garanzie sono soggette a liberazione automatica e incondizionale:



122

h nel caso dl una Garanzi ite di jetd

Transactions).

*kE

Sezione 11.05 Rilascio di Colfateral (*Release of Collateral"}

(a) Nel caso in cui (i) 'Emittente consegni al Trustee, in forma da questi ritenuta accettabile,
un Officer’s Certificate dellEmittente attestante che tutti gli obblighi derivanti dal presente
indenture, dalle Obbligazioni, dai Notes Security Documents sono stati adempiuti e
soddisfatti nel rispetto delle dispasizioni di cui allArticolo 8 e della Sezione 7.06 ovvero al
momento del pagamento fotale e finale di tutti gli obblighi del’Emittente ai sensi delle
Obbligazioni, del presente indeniure, e dei Nofes Security Documents, e tutti questi
obblighi siano stati effettivamente adempiuti, ovverc (i) le Garanzie siano rilasciate ai
sensi della clausola (b) delia Sezione 10.06 ovvero (iii) al momento della vendita di un
Collateral nel rispetto dei termini del presente /ndenture, ovvero (iv) uno gualsiasi dei
Collateral sia rilasciato o debba essere rilasciato in relazione alle Operazioni di Attuazione
della Ristrutiurazione Finanziaria (Financial Restructuring Implementation Transactions), in
ciascuno di questi casi, il Trustee dovra consegnare allEmittente e al Senior Security
Agent una comunicazione attestante che il Trusfee, per conto dei Possessori, rifiuta e
rinuncia a tutti i propri diritti sul Coffateral, o in relazione allo stesso, e a ogni diritto ai sensi
dei Notes Security Documents, e che, al momento della ricezione di tale attestazione da
parte del Senior Security Agent, it Senior Security Agent stesso non dovra considerarsi in
possesso di una Garanzia (Lien) sul Collaleral per conto del Trustee a beneficio dei
Possessori,

Lt

Sezione 13.08 Assenza di Ricorso Verso Terzi (*No Recourse Against Others”)

Un direttore, funzmnar[o dlpendente revisgre contablle promotore consulente |st|tutore azmmsta

OVVEro e societd controllante gli Split Parents o oli Split Luxces), in quanto tali,
dellEmittente, di Lighthouse, di ciascuna Intermediate Holdco, di ciascuna Parent Holdco, del
Trustee, del Senior Security Agent ovvero di qualunque Garante non saranno in alcun modo
responsabili, in tali capacitd, nei confronti di alcun Possessore per gli obblighi dellEmittente ai sensi
delle Obbligazioni o del presente Indenfure, ovvero del Garante ai sensi della relativa Garanzia, dei
MNofes Security Documents ovvero del presente Indentfure ovvero per (A} gualungue reclamo che sia
fondato, relativo a o a causa di tali obbligazioni o della loro creazione, ovvero (B) per qualsiasi

eclamo denvante o.in relazmne a (i) Iattuamone delle Ogerazu)nl dl AttuaZ|one della Rlstruttura2|one

Ristrutturazione Finanziaria (Financial Restructuring Imglementatron Transactions). ,A segun:o

dell'accettazione dell'Obbligazione ciascun Possessore liberera e rinuncera a tali responisablhta La
rinuncia € la liberazione dovranno intendersi parte del corrispettivo per l'emissione delle Obbllgazmm

xR

Paragrafo 1 delle Obbligazioni
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'Emittente paghera gli interessi con scadenza semestrale il 31 gennaio e il 31 luglio di ciascun anno,

a partire dal [@]_a condizione, tuttavia. che, fatti salvi | paragrafi che seguono, il pagamento degli

nteresm dovutl al 31 gennaio 2012 31 luglic 2012 ualora a tale data non si sia v rlflcata la Dat

istrutturazione Fina

gstesa | dovuto alla Data di P i enta della Ristrutturazione Finanzi
{Financial Restructuring Completion Date). Gli interessi sulle Obbligazioni matureranno a partire dalla
data pil recente in cui limporto degli interessi & stato pagato o, qualora nessun importo degli interessi
sia stato pagato, a partire dalla data di emissione originaria, Gli interessi saranno calcolati sulla base
di un anno di 380 giorni e di dodici mesi da 30 giorni.

Nel caso in cui si verifichi Evento di Inadem |mento ensi della Sezmne 1{7) ovvero della
Sezione zi di_guelli che iscono Operazio i Attuazione de
Ristrutturazione F|nan2|ar|a Financial Restructunn im Iementatron Transactfons la data dl

i dovuti @ non corri

tale Evento di Inadempimento si & verificato,
Nel caso in cui la Data di Perfezi to della Ristrutiurazi inanziaria {Financi tructurin
Completion Date) non si verifichi prima del 31 dicembre 201 data di pagamento per tutti gli

interessi non corrisposti sulle Obbligazioni dovra essere il 31 dicembre 2012

Hkk

Il Supplemental Indenture conterrd, inoltre, [a seguente formulazione per quanto comf:erne Ie.
Madifiche Proposte e le Rinunce: E e

« Aisensi della Sezione 6.04 e della Sezione 9.02 dell indenture, i Possessori di alménoil "
75% del valore nominale complessive delle Obbligazioni ancera in circolazione hanna
autorizzato il Trustee a rinunciare ad ogni Inadempimento o Evento di Inadempimento
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derivante (i) dal mancato pagamenio da parte dellEmittente degli interessi maturati sulle
Obbligazioni al 31 gennaio 2012, ai sensi della Sezione 8.01(1), (i) dal mancato
pagamento da parte del’Emittente o di ogni altra Controllata Significativa {Significant
Subsidiary) di qualunque dei suoi Indebitamenti ai sensi della Sezicne 6.01(6), prima del
31 dicembre 2012, (i) ai sensi delle Sezioni 6.01(5), (7) e (8} da, o in relazione a, le
Operazioni di Attuazione della Ristrutturazione Finanziaria (Financial Restructuring
Implementation Transactions) ovvera {iv) a seguito del mancato invio di un report o di un
certificato di compfiance entro il relativo periodo di tempo richiesto ai sensi della Sezions
6.01(4).

+ Ai sensi della Sezione 8.02 e della Sezione 9.02 dell'indenture, i Possessori di almeno il
75% del valore nominale complessivo delle Obbligazioni ancora in circolazione hanno
autorizzato il Trustee ad annullare gualsiasi rimborso anticipato {acceleration) delle
Obbligazioni ai sensi della Sezione 6.02 dellindenture derivante da Eventi di
Inadempimento a seguito del (i) mancato pagamento da parte dellEmittente degli
interessi maturati sulle Obbligazioni al 31 gennaio 2012, ai sensi della Sezione 6.01(1),
(i) mancato pagamento da parte dellEmiitente o di ogni altra Controllata Significativa
{Significant Subsidiary) di qualungue dei suoi Indebitamenti ai sensi della Sezione
6.01(6), prima del 31 dicembre 2012, (iii} ai sensi delle Sezioni 8.01 {5}, (7) e (8} da, o in
relazione a, le Operazioni di Atiuazione della Ristrutturazione Finanziaria (Financial
Resfructuring Implementation Transactions) ovvero (iv} a seguito del mancato invio di un
report o di un certificato di compliance entro il relativo periodo di tempo richiesto ai sensi
della Sezione 6.01(4).

¢ Ai sensi della Sezicne 9.02 dell'!ndenture, i Possessori di almene il 75% del valore
nominale complessivo delle Obbligazioni ancora in circolazione hanno autorizzato il
Trustee a (i) rilasciare e liberare le Garanzie sulle Obbligazioni concesse dalle Societa
Controllanti dell'Emittente (Holding Companies of the Issuer), e {ii) rilasciare e liberare le
Garanzie {Liens) concesse dalle Societa Controllanti dell’Emittente (Holding Companies
of the Issuen) (comprese quelle sul Capitale Sociale dellEmittente) e sul Capitale Sociale
delle Societa Controllanti delfEmittente, e {iii) rilasciare € liberare le Garanzie (Liens)
concesse da Thomson Directories Limited, a condizione, tuttavia, che il rilascic e la
liberazione previsti dalla clausola (jii) diventeranno effettivi solamente a seguito del
rilascio e della liberazione sostanzialmente contestuali di qualunque diritto di garanzia
{securily interest) nei confronti di Thomson Directories Limited ai sensi dei Term Loan
Facility e Revolving Credit Facility.

Il Supplemental Indenture conterra la seguente formulazione in relazione alle Modifiche Proposte e le
Rinunce:

1l Supplemental Indeniure sara ritenuto non pil efficace o in vigore se:

{iy 1 Consensi Richiesti dei Creditori {(Required Creditor Consents) non siano ricevuti p}g_img
del Termine Finale per i Consensi Richiesti dei Creditori (Reqguired Credftqj;;ﬁé?gwgﬁmmf“%
Termination Time); . :

(i) le Operazioni di Attuazione della Ristrutturazione Finanziaria (Financial. F
Implementation Transactions) non siano completate prima del Terming
Ristrutturazione Finanziaria (Financial Restructuining),

{iii) in qualunque momento successive al Momento di Efficacia (Effective Time) s’l»«.\g:erif.itihli..t‘i ]
Evento di Insolvenza in relazione alla Societa ovvero a Lighthouse (ad eccezionse del”
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casa in cui sia previsto come parte delle Operazioni di Attuazione della Ristrutturazione
Finanziaria (Financial Restructuring implementation Transactions)); ovvero

(iv) in qualunque momento successivo al Termine Finale per i Consensi Richiesti dei
Creditori {Required Creditor Consents Termination Time) il Lock Up Agreement sia risolto
da una delle relative parti prima del Termine Finale per ta Ristrutturazione Finanziaria
{Financial Restructuring Termination Time).

Il Supplemental Indenture dara inoltre la facolta alla Societa di richiedere al Trustee una rinuncia di, e
una madifica a, tutte le altre disposizioni delle Indeniures, delle Obbligazioni, delllnitial Intercreditor
Deed e dei Notes Security Documents che impedirebbero il perfezionamente di qualunque
operazione prevista dalla Proposta & di richiedere un consenso ed un’espressa autorizzazione a tal
operaziani, in deroga ad ogni disposizione delle Indeniures.

Il Supplemental Indenture dard inoltre la facolta alla Societa di richiedere il consenso al Trusfee di
effetiuare tutte le modifiche alle indentures, alle Obbligazioni, all'initial Intercreditor Deed e ai Notes
Security Documents risultanti dalla Proposta,

La concessione di rinunce, modifiche, consensi o autorizzazioni ai sensi dei precedenti due paragrafi
dovra rispettare i seguenti requisiti: {i) tali rinunce, modifiche, consensi ¢ autorizzazioni non dovranno
essere incompatibili con il Term Sheet, (i} tali rinunce, modifiche, consensi o autorizzazioni dovranno
avere il fine di consentire il perfezionamento delle Operazioni di Aftuazione della Ristrutturazione
Finanziaria (Financial Restructuring Implementation Transactions), (iii} tali rinunce, modifiche,
consensi o auforizzazioni non dovranno comportare una rinuncia, una modifica o un cambiamento
della definizione di “Operazioni di Attuazione della Ristrutturazione Finanziaria” (“Financial
Restructuring Implementation Transactions”), (iv) tali rinunce, modifiche, consensi o autorizzazioni
non dovranno comportare per gli Obbligazicnisti una posizione sostanzialmente peggiore rispetto a
quella contemplata nella Proposta e (v) le copie della bozza e della documentazione finale (ivi inclusi
ogni Officer's Certificate e ogni Parere di un Consulente) relative ad ogni rinuncia, modifica, consenso
0 autorizzazione fornite al Trustee dovranno essere fornite contemporaneamente (esclusivamente a
fini informativi e senza possibilita di farvi affidamento) anche al consulente del Senior Secured
Noteholders' Committee,

Nel concordare la concessione di tale rinuncia ovvero nel prestare tale consenso o autorizzazione {e
nel rispetto dei requisiti indicati nel paragrafo precedents), il Trustee si basera esclusivamente su un
Officer’'s Certificate (come definito nelle Indentures) ricevuto dalla Societd (o da ogni Garante, se
previsto) e su un Parere di un Consulente (come definito nelle Indentures) in modo tale che il Trustee
sia autorizzato e abbia ricevulo istruzioni di concedere ognuna di tali rinunce, consensi o
autorizzazioni.

A
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Troposta i boljo assolta in modo '
virtuale cor aufonizzazione |
Agenzia delle Entrate Milano Z ;
W° OB36/2007 5

N. QSEB(@&(D di Repertorio

VERBALE DI ASSEVERAZIONE DI TRADUZIONE

REPUBBLICA ITALIANA

5 marzo 2012

L' annc duemiladodici, 1l giornc cinque del mese di marzo.

In Milano, Via Metastasic n. 5.

Avantl a me Filippo Zabban, Neotaio in Milanc, iscritto pressc

11 Collegic Notarile di Milano, & presente la signora:

- Cristina Agnese Maria Bocchi, nata a Legnano, il giorno 21

gennaic 1963, domiciliata a Milano, via Roggia Scagna n. 10,

la gquale mi richiede di asseverare con giuramentec 1la

traduzione - <c¢che mi dichiara dalla stessa eseguita e

sottoscritta - relativa alle parti in lingua dinglese del

documento denominato  "Comunicazioni di SEAT PAGINE GIALLE

S.p.A. per le assemblee degli cbbligazionisti convocate per

il 29 marzo 2012, in prima convocazicne e il 30 marzo 2012 in

seconda convocazione™, documento rilasciato dal Consiglio di

Amministrazione di SEAT PAGINE GIALLE S.p.A. ad esito della

riunione del 2 marzo 2012, nel quale la traduzione, oggetto

dellz presente asseverazione, & gla contenuta nell'allegato 2

del documento stesso.

La comparente, da me Notalo ammonita al sensi di legge,

presta giluramento ripetendo la formula:

"Giuro di avere bene e fedelmente proceduto alle operazioni a

me affidate e di non avere avuto altro scopo che quelle di
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far conoscere la verita™.

Di questec atto

io Notaio, certo dell'identita personale della comparente, ho

dato lettura alla comparente stessa che 1o approva € ¢con me

lo sottoscrive.

Scritto

con sistema elettronico da persona di mia fiducia e da me

notaio completato a mano, consta il presente atto di (A4

foglio ed occupa,bubg intera facciata e parte della
I

f}éﬂ@y&ﬂﬂﬂ fin qui.

‘i’ A k/ijg,ug,« /Zio«M,e//éod/v

Q0/s,
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REGISTRAZIONE

Atto nei termini di registrazione e di assolvimento dell'imposta di bollo ex art. 1-bis
della Tariffa d.p.r. 642/1972.

IMPOSTA DI BOLLO

L’imposta di bollo per I'originale del presente atto e per la copia conforme ad uso registra-
zione, nonche per la copia conforme per I'esecuzione delle eventuali formalita ipoteca-
rie, comprese le note di trascrizione e le domande di annotazione e voltura, viene assolta,
ove dovuta, mediante Modello Unico informatico (M.U.l.) ai sensi dell’art. 1-bis, Tariffa
d.p.r. 642/1972.

La presente copia viene rilasciata:

[X] Inbollo: con assolvimento dell'imposta mediante Modello Unico Informatico (M.U.L.).

[ 1 Inbollo: con assolvimento dell'imposta in modo virtuale, in base ad Autorizzazione
dell’Agenzia delle Entrate di Milano in data 9 febbraio 2007 n. 9836/2007.

[ 1 Incartalibera: per gli usi consentiti dalla legge ovvero in quanto esente ai sensi di
legge.

COPIA CONFORME

[X] Copia su supporto informatico, conforme all’'originale cartaceo, ai sensi dell’art.

22 d.lgs. 82/2005, da trasmettere con modalita telematica per gli usi previsti
dalla legge.

Milano, data dell’'apposizione della firma digitale.

[ ] Copia cartacea: la copia di cui alle precedenti pagine & conforme all’originale,
munito delle prescritte sottoscrizioni.
Milano, data apposta in calce






