contemplated by clause (iii) shall only become effective upon the substantially concurrent release
and discharge of any security interests in respect of Thomson Directories Limited under the Term
Loan Facility and Revolving Credit Facility.

The Supplemental Indenture will contain the following language in respect of the Proposed Amendments

and Waivers:
The Supplemental Indenture will be deemed to be no longer effective or operative if:

()  the Required Creditor Consents are not received prior to the Required Creditor Consents
Termination Time;

(i)  the Financial Restructuring [mplementation Transactions are not consummated prior to the
Financial Restructuring Termination Time;

(iii)  at any time after the Effective Time an Insolvency Event occurs in respect of the Company or
Lighthouse (other than as anticipated as part of the Financial Restructuring Implementation
Transactions); or

(iv)  at any time after the Required Creditor Consents Termination Time, the Lock Up Agreement is
terminated by any party thereto prior to the Financial Restructuring Termination Time,

The Supplemental Indenture will also entitle the Company to request from the Trustee a waiver of, and
amendment to, any and all other provisions of the Indentures, the Notes, the Initial Intercreditor Deed and
the Notes Security Documents that would prevent the consummation of any of the transactions
contemplated by the Proposal, and to request a consent to and express authorization of such transactions
notwithstanding any provisions of the Indentures.

The Supplemental Indenture will also entitle the Company to request consent from the Trustee to make any
and all changes to the Indentures, the Notes, the Initial Intercreditor Deed and the Notes Security
Documents resulting from the Proposal.

The grant of any waiver, amendment, consent or authorization pursuant to the preceding two paragraphs
shall be subject to the following requirements: (i) such waiver, amendment, consent or authorization shall
not be inconsistent with the Term Sheet, (ii) such waiver, amendment, consent or authorization shall be for
the purpose of allowing the consummation of the Financial Restructuring Implementation Transactions,
(iii) such waiver, amendment, consent or authorization shall not waive, amend or change the definition of
“Financial Restructuring Implementation Transactions”, (iv) such waiver, amendment, consent or
authorization shall not result in the Holders of the Notes being in a materially worse position than as
contemplated by the Proposal and (v} copies of the draft and final documentation (including any Officer’s
Certificate and Opinion of Counsel) in respect of any such waiver, amendment, consent or authorization
provided to the Trustee shall also be furnished contemporanzously (solely for information and on a non-
reliance basis) to the counsel for the Senior Secured Noteholders® Committee.

In agreeing to grant any such waiver or give any such consent or authorization (and the satisfaction of th
requirements set forth in the preceding sentence), the Trustee will rely solely on an Officer’s Certificate (as
defined in the Indentures) from the Company (or any Guarantor, if applicable) and an Opinion of (“nunmaln-h

(as defined in the Indentures) to the effect that the Trustee is authorized and directed to grant, a'hy'sunh

waiver, consent or authorization,
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2

ALLEGATO 2 w
1 /

TRADUZIONE IN LINGUA ITALIANA DELLALLEGATO 1

Indenture

Sezione 1.01  Definizioni

“Cambio di Controllo” indica il verificarsi di uno qualsiasi dei seguenti eventi:

(M

(@)

qualsiasi "soggetto” (secondo il significato attribuito a tale termine nelle Sezioni 13(d) e
14(d) del’Exchange Act)—diverse—dal-Gruppe—di-lnvestitedd & o diventa "beneficiario”
("beneficial owner™) (come definito agli articoli 13d-3 e 13d-5 dell'Exchange Act, salvo che ai
fini della presente clausola (1), tale soggetto sard considerato avere la ‘titolarita
beneficiaria” ("beneficial ownership”) di tutte le azioni che ha il diritto di acquisire, sia nel
caso in cui tale diritto e esercitabile immediatamente, sia nel caso in cui tale diritto &
esercitabile solo dopo un determinato periodo di tempo), direttamente o indirettamente, di
pitl del 30% del totale dei diritti di voto del Capitale con Diritto di Voto (Voling Stock)
dellEmittente e-#@mape—m—hwestﬁen—ha—m—umma—bemmgneﬁamﬂy—mvn%

dﬁettamentwn iretta

WWWWMM&M%@%}&MW
essere- GGMH&%@—M%HEGL&H%&%H&#W&HG-DS%@G@H%WHWUﬁG—il—G&pﬂ-&!@-@(—)ﬂ

{(a) la fusione o l'aggregazione (consofidation) del'Emittente con, ovvero in, un altro
Soggetto, a seguito della quale ogni "soggetto” (secondo il significato attribuito a tale
termine nelle Sezioni 13 (d) e 14 (d) dellExchange Act)-diverso-dal-Gruppo-didnvestitori;
o diventa il "beneficiario” ("beneficial owner”) (come definito agli articoli 13d-3 e 13d-5
dellExchange Act, salvo che ai fini della presente clausola (3), tale soggetto sara
cansiderato avere la “titolarita beneficiaria” (“beneficial ownership”) di tutte le azioni che tale
soggetto ha il diritte di acquistare, sia nel caso in cui tale dirtto & esercriab‘?e o

immediatamente sia nel caso in cui tale diritto & esercitabile sclo dopo un determlnfaio‘“
periodo di tempa), direttamente o indirettamente, di oltre il 30% del totale del dmtﬂ c!a vcto
del Capitale con Diritte di Voto (Voting Stock) dell Emittente e _-
Wb@@fmwa—emwmﬁ—weﬂan%—e_md%ﬁam@f
eemﬁeswament%a&m%wb—wm%d@ab@m—dm&%@—d&%b—emg
mm%vgﬁng—&eek}de%m+ttente—ﬂspette—a~ta£e—alkeseggeite—e~nen~ha+kdmued" '
elegge#e—e—deagna;e—per—mleaeﬂe—ia—magqﬁ{anza—de—mem igh i




{Voting-Stock)-di-una-determinata-societa-detenuta da-una-seocieta-controllante, w
ownsl-dirattamente-o-ndirettamente;

altro-soggetio-ha-la-titolarita-beneficiaria-theneficially-
di-pit-del-30% dei-dirittidi-veto-del Capltalecon-Diritto-di-Vioto-(Veoling-Steck)-di-tale-sosietad
eon#e”an%k@wpm—&%wesh%ha—%;tdant@baneﬂe@m—@bmmwns}

direttamente-o-indiretamente-compl

chfitt-divoto-del-Capitale-con-Diritte-diVote-HVoling-Stock)-ditale-societa-controllante,-e-non
ha-i-diritto-ola-possibilitamedianteesercizio-del-diritto-di-voto—contrattualmente-o-in-altro

redo—di-eleggere-o-designare-pertelezione-la-maggioranza-del-membri-del-consiglio—di
amministrazione-ditale-secieta-contrellante); ovvero (b) la vendita di tutte o sostanzialmente

tutte [e attivita del'Emittente o di SEAT INTERCO (calcolate su base consclidata) ad un
altro soggetto, diversa da una operazione a seguito della quale il soggetto cessionario
diventa debitore delle Obbligazioni e una Controllata della societa che ha ceduto tali attivita;

acondizione che. in ogni caso, I'emissi | azjoni ordinarie dellEmittente in favore di Lighthouse

Qgg[ggggm !ggtgouse! dg! Grgggo d_tmgst&ou Q_dali_Emmgnﬁ_aLﬂae di ;u;ar_ia_ﬁmlm_unazignﬁ
Finanziaria__(Financial Resfructuring) alla, prima della o successivamente alla Data di

Eadezlenamemo_dﬂiawuwmﬁum' Jnanua!ﬁesfrugmg,goggggfwm_um

Successhamentsala Dala ol Periszonamenlo dela Riulutsdons. Finsnsaa. (Financia
Bestuoturing_Completion_Date). delibera_la_nomina del nuovo consiglio di_amministrazione

el Emit 0 considerata un G

alla_Data di Perfezionamento della Rlstrutturg,@ i ﬂf]_L i
Date), delibera la nomina del nuov

“‘Collateral’ indica (a) i-diritto-di-garanzia-{securib-interesty-sul-capitale-sociale-diciascuna-Sub-Silver
Holdeo-posseduta,-direttamente-e-indirettamente —dalle-rispettive- Top-Silver Holdeos {6} -il-diritto-di

garanzia-{tsacurit-nterost-nel-Lighthouse-Netes-Prosesds-Lean—{d} il pegno sulle azioni di Telegate
AG detenute dal Gruppo, (be) un diritto di garanzia (security interest) su tutte le attivita delle
Controllate Thomson (fatte salve alcune eccezioni, ai sensi dei Notes Security Documents applicabili)
(fc) il pegno sul capitale socia?e di TDL Infornedia Limited, (dg) il pegno sui march| rlievam

rmente e (gh) ognl altte’“ e\/e‘l‘ntuale.;{f
co{fateral a garanzia delle Dbbhgazwm ai sensi CIEl Nofes Secunty Documents consentm dal presen“re
Indenture e dall' Intercreditor Deed.

L2 x4

“Credit Agreement’ indica (a) il Term and-Revehing—Facilities-Loan Agreement datato 25 magg;o
2005, come modificate e riformulato il 22 gennaio 2010 e_come successivamente n
riformulato in occasione della Ristrutturazione Finanziaria (Financial Restructuring) relativaments ai

Senior Facility Major Terms, sottoscritto da e tra 'Emittente, le controllate dellEmittente elencate
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nellAllegato 1, in qualita di mutuatari (borrower) originari e/o garanti originari, e la Royal Bank of
Scotland ple, filiale di Milano, in qualita di mutuante (lender), unitamente ai relativi documenti (ivi
inclusi i relativi finanziamenti a termine (term loans), i finanziamenti revolving (revolving loans), tutte le
garanzie ed | security documents) cosi come di volta in volta cambiato, esteso, rinnovato, riformulato,
integrato o altrimenti modificato (in tutto o in parte, e senza alcuna limitazione refativa allammontare,
ai termini, alle condizioni, ai covenants e alle altre disposizioni); (b} ogni credit agreement (e relativa
documentazione) o documento analogo, ivi incluso ogni analogo credit support agreements ovvero le
garanzie, che regola, di volta in volta, altri crediti revolving (revolving credit), working capital o i termini
delllndebitamento Assunto e (c) qua!unque di tall accordi, strumenti o garanzie (ivi incluse le
obbhgaz#om ad eccezione delle i

emesse ai sensi di un frust deed o diun mdenture ele garan2|e relative a tali obbltgazmm) che
regolano l'Indebitamento Assunto per Rifinanziare qualunque Indebitamento o impegno assunto ai
sensi delle lettere (a) e (b) sia nei confronti dello stesso mutuante che di ogni altro mutuante, gruppo
di mutuanti, compratore o acquirenti,

edd

“Direct-Indebtedness—indica—ogri-lhdebitamento—del Emittente—o—di-una-Centrollata—soggetta—a
Restriziopl-ad-sccezione—del-(1)-Irdebilamento—di-cui-alle-slausele—{b) 10} -1 {12143} {nella
misura-in-sul-esse-costitulsseuna-garanzia-dellindebitamente-di-cui-alle-clausels {10} {12} o
{—e—{14)—della—Seziohe—4-03—(2)VIndebitamento—che—costituisce —una—garanzia—da—parte
dellEmittents—owvero—di-—un-Garante—delllndebitamente—di-una-Controllata—Finanziara—{Firance
Stibsidiary—e—ovele—garanzie—siano-subordinate—alle—Cbbligazien—in—misura-almeno—eguale—alle
garanzie—della—Obbligazieni—Lightheuse—e—{3)—Findebitamento—dellEmittente—cha—costitvisse—un

p@%e%@mwa%i%@mem@m&-&és@a;y%%“ﬁ%%@%
Fndebitamento whordinats e—-Obbligazioni SENTo Ve e—{ightho O

Proceeds L@ane%B}—leQen#el}a&a Emanmana%ﬁmanee@abs@my}-eeda-kpmpndsrittkaz sensmlnale
indebitamento-ai- CFeMW%MMmmWMM—Egh#ZQHSG
MNotes-Precesds-Loan-dssighment

“EURIBOR" ha il sianificato attribuito a tale termine nel Credit Agreement.

W

e ellg,_s_t_[gt_tura

p_a_t_rlm
Ristrutturazione Finanziaria (Financi.

ate) indica |
Restructuring _Implementation Transacr:ons} necessarie al fme di _attuare Ia Rr
Finanziaria (Financial Restructuring) sono state completate, come provato dalla co
di un Officer’s Certificate,

;\ri

kW

rmdf Resmrru_nng) tali_operazioni |_r_*_z_cludo_rjo senza alcuna

B_@.t.r_u.t_i_ur_az_l_one F_I.I’Jg[l_mana F_;_

limitazione),
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(b)

(©)

(d)  laFusione Lighthouse (Lighthouse Merger)
() le Operazioni SEAT INTERCO:

() lanomina di administrafors didiritto inglese sulle attivita di Lighthouse;

(@) ilLperfezionamento ¢ til_np_sgbgm_e_gig gggggg{ ai sensi geJJQ_Ead 26 dﬁL_EﬂQ@EL@.ﬂ

(h)

F in essere dell Emittente:
0]

1)} il rilascio e la liberazione dell X
reclami) ai_sensi o in relazione allo Share Pledge dell
Comnanv Share P.'edae e al quhrhouse Notes Proceeds Loan Assranmpnf e alle Garanzie
a condizione, tuttavia ggg 15@ ents 2 non effettuera fe fata_n modo_che nessuna Controllata
zione della RIS[[!!ZI“[@Z[QUQ
tion Transaclion) che: o

onsuigntg fiscale indi &ML@
(i) abblg come effetto che tutte le Ga[anme Lens ad eccezi

indicato nell Intercreditor Deed,
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<
a_condizione, inoltre, che I'Emittente non effettusra (e fard in modo che nessuna_ Cg;; |I§I£

sogqetta a Restrizioni effettuera) la Ristrutturazione Finanziari Restructuring) a meng
che non includa (i) la Lighthouse Notes Equitisation; (i) il Term Loan Aareemtﬂnt Amendment,_ e

(i Ie Operazioni SEAT INTERCO e p;ewa pubblicazione da parte ¢ dﬂ@nﬂieﬁte di gg

(d) fa m(ﬂlflca detle definizmm di “Gruppo” e "Societa del G 1odo da Incl a

MMMMLMMQ@E '_d_e_tzmg Intra-G

(e) leliminazione di tutte le_disposizioni che riguardano la Subordinated Security e il
il rity Agent.

a_condizione, tutjawa ch

- |'Emittente non_consentira (e fara in_modo che nessuna Controlfata

modifica dellIntercreditor Deed. in maniera pregiudizievole
>, senza alcuna limitazione).

(i) up_cambiamento nella priorita de a
della Clausola 10 dellIntercreditor Deed,

QUVErQ

(iv) un cambiamento nell'appli
dell'Infercreditor Deed,

L termini in maiuscolo contenuti nella presente definizio sente/ng
avranno i rispettivi significati loro afttribuiti nell'/ntercreditor Deed. W

‘Emittente” indica SE ine Gialle S.p.A,

kA /




‘Obbligazioni January 2010" indica le Furo 550.000.000 10.5% Senior Secured Notes due 5017

emesse dallEmittente ai sensi dell'indenture datato 28 gennaio 2010, tra, inter afios. 'Emittente, il
Trustee e |l ity Agent (1" io 2010”
_ﬂmnﬁgmmms

trasferimen

gnLdeIU&jﬁe gennaio 2010

LE L]

“Notes Security Documents” indica |'Heldh 8 !
Loan-Adssighment; (a) i| Trademark Pledge, (b) il SEAT fNTERCO deema.*k P.’edge (c) I SEAT SEAT

INTERCO Share Pledge e ogni altro accordo o stumento che, di volta in volta, regola la concessione
di un diritto di garanzia (security interest) come permesso ai sensi del presente I/ndenture e

dell'Intercreditor Deed al fine di garantire gli Obblighi derivanti dalle Obbligazioni.

*hw

Qb_hlgﬁz,io_ll‘_qm er 2010 in 2 or Secure e 2017 emesse
3, Inter alios, 'Emittente, il

Bustegedil s@wfrgﬁmumﬂ_m% N

ok h

"Garanzia Consentita sul Collateral” (Permitted Collateral Lien) indica:

(2) Le Garanzie (Liens) sul Collateral al fine di garantire (A) I'lndebitamento Diretto-dell Emittente
o di una Controllata soggetia a Restrizioni di cui alla Sezione 4.03 (a) ed alle clausole (b)(1), (2), (4)
(ivi_incluse le Nuogve Obbligazioni Secured) e (7) della Sezione 4.03, nella misura in cui tale
Indebitamento Biretto—possa essere Assunto (/ncurred) in tal modo e (B) Ilndebitamento
dellEmittente o di una Controllata soggetta a Restrizioni di cui alla clausola (b)(14) della Sezione
4.03, nella misura in cui tale Indebitamento possa essere Assunto (/ncurred) in tal modo;
COI‘IdlZ!OI"!e tuttavia, che in ciascun caso, al momento della owero antecedentemqnte“ail

sottoscrivano un accordo con | possessori di tale lndebﬂamento contenente sostanzualmente Je
medesime condizioni ovvero condizioni sostanzialmente non meno favorevoli par ngossessor
secando quanto stabilito nell'intercreditor Deed: e SRR

wwd

‘Investimento Consentite" (Permitted Investment) indica
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(18) Jjoint ventures attive in un Business Collegato (Related Business) che non eccede

Euro 400-15 milioni lee—uempiesswmaadﬁsammeme realizzato in qualsiasi anno
i dei precedenti anni sclari riportato

HﬂLﬁDD_Q_SQia__e successiva):

(19) Soggetti nella misura in cui tali Investimenti (non altrimenti inclusi nelle
clausole da (1) a (18) della presente definizione) non eccedono Euro 386-30 milioni di
valore complessivo in qualsiasi momento,

wk R

%e&@%aw%@%—%%&%—%etermtw%%&—m

bdanea—a%nawe!ella—Sezwn&t!-oz—e {%Wﬁ;&m@e&%del%mkde%mme—e—deue
sue@en#eﬂa@e—aeg@e&e%stna@ m—deg Mmquat#e%#eﬁﬂm#@sn&eeuuv%ﬁualkmm

“Indebitamento di Rifinanziamento" indica

kkk

@%nel—ease—ék{A}—mdeb#amemG—pepm—gepanzs&éeue—behgaz ioni—Lighthouse—{ovvero—ogni
] sHEEmitiente—o--di—gualingue

%We@—mmmsﬂmw%eumamm&%ﬁﬂaeam%m
WM@M%—MWI@&WWQWEEMQMG%WWWM

F lnanzﬁﬁa{FmaneeéHbs@a%—MMﬂdebﬁameﬂ%ewbe;dmaiemgbegazmn+ in-mistra-almens
eguale-al-Lightheuse-Motos-Proceed-Loan-e-(z)-la-Controllata-Finanziara{Finance-Subsidfan/-cede
propri-diritti-derivanti-da-ltale-lndebitamentio-al-Creditori-Senior al senst-di-un-accorde-sostanzialmente

conferme-al-Lighthouse-Notes-RProceods-Loan-Assignment:

In-deroga-alle-clausela-{4) e (5)-di-cui-soprail-Rifinanziamente-delltndebitamento-pud-includera—un
Indebitamento—Diretto-che-Rifinanzi-gli- Obblighi-Subordinati-nella-misura—in-cul-tale-Indebitamente
Direlto-& ammesso-ai-sensi-della-Seziene-4-03-

L

‘SEAT INTERCQ" indica una Controllata Interamente e direltamente Posseduta dallEmitten
Wholly Owned Subsidiary), costituita al sensi della legge italiana.

“SEAT INTERCO Share Pledge’ indica un pegno su azioni ovvero un vincolo ggg;;gm_daj.jﬁ_jlﬂgm&
a_favore del Semor Secuntv Agent su_iu_tLo il capita!e somag di .SE&I.JNTERCO» detenuto ;






