REP.N. 16344 RACC. N. 3488 -
e VERBALE DI ASSEMBLEA STRAORDINARIA

DEGLI AZIONISTI DELLA SOCIETA' Regismm a Torine
"Seat Pagine Gialle S.p.A." é"U io ggggi%
REPUBBLICA ITALIANA al .i-lj """" P TI

L'anno duemilasedici.
11 giorno trentuno del mese di maggio
(31/05/2016}
In Torino, nel mio studio, in via Alfieri n. 17.
Io sottoscritta Monica TARDIVO, notaio in Torino, 1scr1tto presso il Colle-
210 Notarile dei Distretti Riuniti di Torino e Pinerolo, su richiesta - a mezzo
dell’ Amministratore Delegato signor CONVERTI Antonio - della societa: .—
"Seat Pagine Gialle S.p.A." siglabile "SEAT S.p.A." oppure "SEAT PG
S.p.A.", soggetta all'attivita di direzione e coordinamento di ITALIAONLI-
NE S.p.A., con sede in Torino (TO), corso Mortara n. 22, capitale sociale
sottoscritto e versato di euro 20.000.079,72 (ventimilionisettantanove vir-
gola settantadue) suddiviso in numero 64.270.325.845
(sessantaquattromiliardiduecentosettantamilionitrecentoventicinquemilaot-
_tocentoquarantacinque)} azioni, di cui numero 64.270.319.042 (sessanta-
quattromiliardiduecentosettantamilionitrecentodiciannovemilaquarantadue)
azioni ordinarie e numero 6.803 (seimilaottocentotre} azioni di risparmio,
senza indicazione del valore nominale, codice fiscale e numero di iscrizione
del Registro delle Imprese di Torino 03970540963, procedo alla redazione e
sottoscrizione, ai sensi dell'art. 2375 C.C., per quanto concerne la parte
straordinaria dell'ordine del giorno, del verbale della assemblea della
predetta societd, tenutasi alla mia costante presenza, riunitasi in Torino, in
una sala posta al piano primo dello stabile sito in corso Mortara n. 22, in
data -

12 (dodici) maggio 2016 (duemilasedici)
giusta l'avviso di cui infra, per discutere e deliberare sull'ordine del giorno
pure infra riprodotto.
Do atto che il resoconto dello svolgimento della predetta assemblea, per
quanto concerne la parte straordinaria dell'ordine del giorno, & guello di se-
guito riportato, essendo la parte ordinaria oggetto di separata verbalizzazio-
ne.
I1 signor CONVERTI Antonic comunica di mantenere la presidenza dell'as-
semblea, assunta con il consenso unanime degli intervenuti, a norma dell'ar-
ticolo 12 dello Statuto Sociale, anche per la parte straordinaria, a causa
dellimpossibilitd del Presidente del Consiglio di Amministrazione dottor
BISHARA Khaled Galal Guirguis di assumere la Presidenza dell'assemblea,
in conseguenza di una padronanza della lingua italiana non adeguata alla
complessita degli argomenti all'ordine del giorno, e stante 'assenza giustifi-

cata del Vice Presidente, e, anzitutto (ore dieci e trentanove minuti), dichia- > 2
ra apetta la seduta straordinaria e, con l'assenso dell'assemblea stessa,

conferma I'incarico a me notaio per la redazione del verbale in forma |
pubblica ai sensi dell'articolo 2375 C.C. '
It Presidente, quindi, informa, comunica e da atto che:
- lassemblea-¢ stata convocata in unica convocazione in Torino (TO), corso
Mortara n. 22 per il giorno 12 (dodici) maggio 2016 (duemilasedici) alle ore
dieci, mediante avviso pubblicato, nel rispetto dello statuto e della normati-




va vigente, sul sito internet della societda www.seat.it e sul quotidiano a dif-
fusione nazionale "Milano Finanza" in data 12 (dodici) aprile 2016 (duemi-
lasedici) per discutere e deliberare sul seguente
"ORDINE DEL GIORNO

Parte ordinaria
1. Proposta di risoluzione consensuale dell'incarico di revisione legale dei
conti conferito alla societa PricewaterhouseCoopers S.p.A.. Deliberazioni
Inerenti e conseguenti.
2. Proposta di conferimento del nuovo incarico di revisione legale dei conti
per il periodo 2016-2024 e determinazione del relativo compenso. Delibera-
zioni inerenti ¢ conseguenti.
Parte Straordinaria
1. Raggruppamento delle azioni ordinarie nel rapporto di n. 1 azione ordina-
ria ogni n. 1.000 azioni ordinarie esistenti. Conseguenti modifiche allo sta-
tuto sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti ..
2. Modifiche allo statuto sociale: cambio della denominazione sociale e tra-
sferimento della sede legale. Deliberazioni inerenti e conseguenti"; . -
- le azioni della societa sono ammesse alle negoziazioni presso il Mercato
Telematico Azionarto organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A..
Hl Presidente ricorda agli intervenuti che 'articolo 122 del TUF prevede, fra
l'altro, che: :
"1.1 patti, in qualunque forma stipulati, aventi ad oggetto 'esercizio del di-
ritto di voto nelle societd con azioni quotate e nelle societa che le controlla-
no, enfro cinque giorni dalla stipulazione siano: a) comunicati alla Consob;
b) pubblicati per estratto sulla stampa quotidiana; c) depositati presso il re-
gistro delle imprese del luogo ove la societa ha la sua sede legale; d) co-
municati alle societd con azioni quotate.
2. omissis
3. omissis -
4.11 diritto di voto inerente alle azioni quotate per le quali non sono stati
adempiuti gli obblighi previsti dal comma 1 non pud essere esercitato.". ——
Il Presidente, a questo punto, invita gli intervenuti a comunicare se alcuno
di essi si trovi nellacondizione di non poter esercitare il voto ai sensi del ci-
tato quarto comma. : .
Nessuno intervenendo, egli comunica, che, per quanto a conoscenza della
Societd, alla data odierna sussistono pattuizioni parasociali rilevanti ai sensi
dell'art. 122 TUF pubblicate nei termini e con le modalitd di legge; le infor-
mazioni essenziali relative a dette pattuizioni parasociali, redatte e pubbli-
cate ai sensi dell'art. 130 del Regolamento Emittenti, sono disponibili sul si-
to internet della Socicta all'indirizzo www.seat.it, Governance, Documen-
tazione Societaria, Patti parasociali, nonché sul sito internet della Consob
all'indirizzo www.consob.it.
11 Presidente continua l'esposizione inerente la costituzione della riunione
precisando che: : :
- non sono rappresentate festate giornalistiche e agenzie di stampa; .o
- & funzionante - come consentito da esso Presidente - un sistema di regi-
“strazione dello svolgimento dell'assemblea, al fine esclusivo di agevolare,
se del caso, la stesura del verbale della riunione;
- & stata effettuata la verifica delle deleghe per la rappresentanza in assem-
blea ed esse risultano regolari ai sensi delle vigenti disposizioni, ¢ le dele-




ghe sono state acquisite agli atti sociali; & stata inoltre effettuata la verifica
dell'identita degli intervenuti e della loro legittimazione a partec1pare al fa-
vori assembleari;
- la societa non ha in portafoglio azioni proprie;
- comerisulta dall'avviso di convocazione, la societd ha designato Corpo-
rate Services S.r.l., quale Rappresentante Designato, ossia il soggetio cui
conferire delega con istruzioni di voto ex art. 135 undecies TUF, al quale
entro il termine di legge, non ¢ stata conferita alcuna delega;
- nessun avente diritto si & avvalso della facolta di porre domande prima
dell'assemblea ex art. 127 ter del TUF;
-in relazione all'odierna assemblea non risulta sia stata promossa solleci-
tazione di deleghe ex art. 136 e seguenti TUF;
- per quanto a conoscenza della Societa, secondo le risultanze del libro dei
soci, integraie dalle comunicazioni ricevute ai sensi dell'articolo 120 TUF (e
norme precedenti) e delle relative norme attuative contenute nel Regola-
mento Consob n. 11971/99, come successivamente modificato (il "Regola-
mento Emittenti”) e da altre informazioni a disposizione, I'elenco nomina-
tivo degli azionisti che partecipano direttamente o indirettamente in misura
superiore alle soglie tempo per tempo applicabili del capitale sociale sotto-
scritto, rappresentato da azioni con diritto di voto, & il seguente:
* Azionista "Italiaonline S.p.A." direttamente e indirettamente attraverso
"The Marchmont Trust" titolare di n. 51.558.863.664 (cinquantunmiliardi-
cinquecentocinguantottomilioniottocentosessantatremilasei-
centosessantaquattro) azioni ordinarie, pari all'80,23% (ottanta Vlrgola ven-
tifre per cento) del capitale sociale ordinario. :
Su richiesta del Presidente, io notaio comunico che le 0pera210n1 di registra-
zione delle presenze e di rilevazione delle votazioni sono gestite con 'ausi-
lio di un telecomando, c.d. "televoter”, e di una apposita procedura infor-
matica; tale modalita consente anche l'espressione del cosiddetto voto diffe-
renziato, mediante il rilascio di un adeguato numero di telecomandi "televo-
ter". Ricordo che la presenza in sala del socio munito di televoter comporte-
ra la rilevazione nel sistema informatico, appunto, della sua "presenza”. Co-
lore che resteranno in sala durante la votazione (e che non volessero votare
né a favore, né contro, né astenendosi) saranno considerati come "non vo-
tanti". Ogni partecipante ha infatti ricevuto almeno un televoter, a cui sono
associati i suoi dati identificativi: al televoter la procedura informatica abbi-
na i voti di cui ciascuno & portatore in questa assemblea. Il televoter & uno
strumento di uso strettamente personale, da tenere per tutta la durata della
riunione, giacché viene utilizzato anche come pass identificativo per l'ac-
cesso ai locali assembleari. Sul televoter vi sono cinque tasti e a lato di cia-
scuno ¢ indicata la corrispondente espressione di voto. Dall'alto in basso, i
tasti servopo per astenersi, esprimere voto contrario o per esprimere voto
favorevole. I tre tasti identificati come Favorevole 1, Favorevole 2 e Favo-
revole 3 sono equivalenti, ossia esprimono tutti il voto "favorevole". .
Coloro che resteranno in sala durante la votazione (e che non volessero vo-
tare né a favore, né contro, né astenendosi) saranno considerati come "non
votanti". :
A tempo debito, nel corso dei lavori, verra dichiarata I'apertura della vota-
zione. Finché la votazione sara aperta, i televoter saranno abilitati ¢ ciascu-
no potra esprimere il proprio voto, anche modificando la scelta effettuata,




fino al momento della chiusura della votazione, che ugualmente verra an-
nuiciata: 1l sistema registra 'ultima espressione di voto.
La registrazione del voto risuita dall'accensione di una spia verde in alto a
sinistra dell'apparecchio. Se la luce diventa rossa, vorra dire che 'espres-
sione di voto non & stata registrata dall'applicativo informatico. Raccoman-
do quindi ai partecipanti di verificare sempre il colore che assume la spia
dopo ogni digitazione.
In ogm caso ¢ a disposizione per qualsiasi esigenza, il personale tecnico
presso il tavolo alla propria destra, che - ove occorrendo - potra fornire
maggiori ragguagli.
I dati relativi alle operazioni di voto saranno riportati a verbale, — —
Per consentire la migliore regolarita allo svolgimento dei lavori dell'Assem-
blea, su richiesta del Presidente, io notaio (i) prego cortesemente gli interve-
nuti di non assentarsi fino a votazioni avvenute. A tale riguardo prego, chi
avesse necessitd di uscire, di dame notizia alla segreteria; (i1) prego i parte-
cipanti di non abbandonare la sala fino a quando le operazioni di scrutinio e
la dichiarazione dell'esito della votazione non siano state comunicate e
guindi siano terminate,
Prima di procedere con la trattazione degli argomenti di parte straordinaria
all'Ordine del Giorno, il Presidente ricorda che i partecipanti che intendono
prendere la parola sono invitati a prenotarsi presso il tavolo alla propria de-
stra. S
Precisa, quindi, che sono stati espletati gli adempimenti - anche di carattere
informativo - previsti dalla legge in relazione agli argomenti concernenti 1

punti all'ordine del giorno.

11 Presidente informa ancora che - al fine di adempiere al meglio alle dispo-

sizioni normative in tema di dintto di porre domande prima e durante l'as-

semblea (art. 127 ter TUF) - si procedera nel modo seguente: ———

" 1) alle domande formulate con testo scritto consegnato durante 'assemblea,
verra data risposta al termine di tutti gli interventi, salvo il caso di domande
aventi uguale contenuto, cui si dara risposta unitaria; :
2) alle domande eventualmente contenute nell'intervento orale svolto in se-
de didiscussione si dara ugualmente risposta, al termine di tutti gli irter-
venti, sulla base di quanto effettivamente inteso nel corso della esposizione
orale. :
11 Presidente continua l'esposizione inerente la costituzione della riunione
precisando ulteriormente: '
- che 'Assemblea si riunisce oggi in unica convocazione; -
- che per il Consiglio di Amministrazione, oltre ad esso comparente, sono
presenti il Presidente del Consiglio di Amministraziene dottor BISHARA
Khaled Galal Guirguis e la professoressa FINOCCHI MAHNE Cristina
mentre hanno giustificato la propria assenza il Vice Presidente del Consi-
glio di Amministrazione signor ECKERT David Alan e i Consiglieri signori
SURSOCK Sophie, SCIOLLA Corrado, CAPPELLO Maria Elena, SAWI-
RIS Onsi Naguib e COSENZ Antonia;
- per il Collegio Sindacale della societd sono presenti tutti i Sindaci Effettivi
dottori GILI Maurizio, Presidente, NORI Guido Natale Antonie ¢ GARZI-
NO DEMO Ada Alessandra;
- ¢ altresi presente il Dirigente preposto alla redazione dei documenti conta-
bili societari, nonch¢ Dircttore Amministrazione Finanza ¢ Controllo dottor




SERVO Andrea e la Rappresentante Comune degh Azionisti di R_lsparrmo
dottoressa D'ATRI Stella;
- che sono presenti o rappresentati numero 39 (trentanove) soggetti legitti-
mati al voto portatori di complessive numero 55.492.439.826 (cinquanta-
cinquemiliardiquattrocentonovantaduemilioniquattrocentotrentanovemi-
laotiocentoventisei) azioni ordinarie - per le quali sono state effettuate le co-
municazioni all'emittente, a cura dell'intermediario, in conformita alle pro-
prie scritture contabili, ai sensi dall'articolo 83 sexies TUF - ed aventi dirit-
to ad altrettanti voti, che rappresentano circa 1'86,3423% (ottantasei virgola
tremilaquattrocentoventitre per cento) delle numero 64.270.319.042 (ses-
santaquattromiliardiduecentosettantamilionitrecentodiciannovemilaquaran-
tadue) azioni ordinarie senza indicazione del valore nominale. ——————— .
Sia l'elenco degli aventi diritto al voto presenti, in proprio o per delega, che
I'elenco nominativo degli aventi diritto al voto partecipanti all'assemblea, in
proprio o per delega, con l'indicazione del numero delle rispettive azioni
verranno allegati al presente verbale sotto le Jettere "A" e "B". .
Egli chiede ai presenti di comunicare se ci sia qualcuno che si trovi in even-
tuali situazioni di esclusione del diritto di voto. ai sensi della disciplina vi-
gente. - :
Richiamate le norme di legge, il Presidente dichiara I'assemblea validamen-
te costituita in unica convocazione ai sensi di legge, cui l'articolo 11 dello
Statuto Sociale rinvia, anche per la parte straordinaria.
Poiché l'affluenza alla sala assembleare potrebbe continuare, il Presidente
comunica che aggiornera il numero degli aventi diritto al voto presenti al
momento delle votazioni, fermo restando che 'elenco nominativo dei par-
tecipantl in proprio o per delega (con indicazione del delegante e del dele-
gato), con specificazione delle azioni per le quali & stata effettuata la co-
municazione da parte dell'intermediario all'emittente ai sensi dell'articolo 83
sexies TUF, con indicazione della presenza per la votazione nonché del vo-
to espresso, ovvero della mancata espressione di esso, con il relativo quan-
titativo azionario e con riscontro dei soggetti presenti al momento di ogni
" votazione, costituira allegato al verbale della riunione.
I Presidente informa che, ai sensi del Decreto Legislativo n. 196/2“03 (Co-

dice in materia di protezione dei dati personali), i dati dei partecipanti all'as-
semblea vengono raccolti e trattati dalla Societd esclusivamente ai fini del-
I'esecuzione degli adempimenti assembleari ¢ socictari previsti dalla nor-
mativa vigente.
Il Presidente comunica che & stato distribuito ai partecipanti un fascicolo
inerente alla documentazione relativa alla parte ordinaria e alla parte straor-
dinaria contenente:
- statuto sociale

- estratto avviso di convocazione;
- avviso di convocazione;
per la parte ordinaria
-Retazione del Consiglio di Amministrazione ex art. 125 ter TUF relativa
alle materie all'ordine del giorno in parte ordinaria con allegate: ..
(1) le osservazioni del Collegio Sindacale in merito alla proposta di risohu-
zione consensuale dell'incarico di revisione;
(ii) le osservazioni formulate dalla societd di revisione Pricewatchouse- -
Coopers S.p.A. in merito alla proposta di risoluzione consensuale;.—... .




(111} la proposta del Collegio Sindacale in merito al conferimento del nuovo
incarico di revisione legale dei conti per il penodo 2016 - 2024 e determina-
zione del relativo compenso;
per la parte straordinaria
- La relazione predisposta dal Consiglio di amministrazione ai sensi dell'ar-
ticolo 125-ter del TUY e dell'articolo 72 del regolamento emittenti, in meri-
to alla proposta di raggruppamento delle azioni ordinarie nel rapporto di 1
azione ordinaria per ogni 1.000 azioni ordinarie esistenti e conseguenti mo-
difiche allo statuto sociale;
- La Relazione illustrativa del Consiglio di Annnm;strazmne in merito alla
modifiche proposte allo statuto sociale (Cambio della denominazione e tra-
sferimento della sede legale) redatta ai sensi dell'articolo 72, comma 1, del
regolamento emittenti.
Prima di iniziare la trattazione, il Presidente precisa che, ai sensi dell'arti-
colo 12 dello Statuto Sociale, in sede di discussione gli interventi da parte
dei signori azionisti dovranno essere concisi, attinenti all'Ordine del Giorno
e svolti possibilmente in una durata massima di 10 (dieci) minuti per cia-
scun oratore. Sottolinea che coloro che sono gia intervenuti nella discussio-
ne potranno chiedere di riprendere nuovamente la parola per una durata
possibilmente non superiore a cinque minuti, al fine di effettuare un inter-
vento di replica, al quale si valutera se far seguire un'ulteriore risposta. - -
I Presidente passa a questo punto alla trattazione del primo punto all'ordine
del giorno di parte straordinaria'

naria ogni n. 1.000 azioni ordinarie esistenti. Conse,quem‘z modzﬁche atlo
statuto sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti
11 Presidente propone di omettere la lettura della Relazione illustrativa re-
datta sul punto dal Consiglioc di Amministrazione ai sensi dell'articolo
125-ter del TUF e dell'articolo 72 del Regolamento Emittenti, in guanto gia
a disposizione degli intervenuti. Detta relazione viene allegata al presente
verbale sotto la lettera "C".
Ottenuto l'assenso dell'assemblea, 11 Presidente ricorda che la proposta di
procedere al raggruppamento delle azioni ordinarie secondo un rapporto di
‘n. I (uno) azione ogni n. 1.000 (mille) azioni esistenti assolve al fine di
consentire a tutti gli azionisti ordinan di beneficiare di una struttura del ca-
pitale pit adeguata rispetto alle aspettative del mercato ¢ degli investitori.
La proposta di raggruppamento riguarda unicamente le azioni ordinarie e
non anche le azioni di risparmio. Pertanto I'operazione di cui alla presente
proposta e le relative modifiche statutarie non avranno alcun effetto pregiu-
dizievole sulla classe degli azionisti di risparmio; dunque le stesse non solo
non richiedono la approvazione da parte degli azionisti di risparmio, ma
neanche attribuiscono loro il diritto di recesso. Analogamente non si puo ra-
gionevolmente sostenere che il raggruppamento delle sole ordinarie com-
porti una qualche sensibile forma di compressione dei diritti economici e
patrimoniali associati alle azioni ordinarie medesime, rispetto alle azioni di
risparmio. Di conseguenza la deliberazione proposta, qualora approvata,
. non attribuird agli azionisti ordinari che non avranno concorso alla relativa

i deliberazione il diritto di recedere ai sensi dell'art. 2437del Codice Civile. —
Infine precisa che ['efficacia del raggruppamento e la conseguente modifica
statutaria saranno condizionate all'efficacia della Fusione ed attesta che 1'at-




tuale capitale sociale di SEAT Pagine Gialle S.p.A. sottoscritto e versato &
pari euro 20.000.079,72 (ventimilionisettantanove virgola settantadue) di-
viso in n. 64.270.319.042 (sessantaquattromiliardiduecentosettantamilio-
nitrecentodiciannovemilaquarantadue) azioni ordinarie ¢ n. 6.803 (seimi-
laottocentotre) azioni di risparmio prive di indicazione del valore nominale.
Prende la parola il Presidente del Collegio Sindacale dottor GILI Maurizio,
che dichiara di associarsi all'attestazione del Presidente dell'Assemblea. ————
Il Presidente invita quindi me notaio a dare lettura della proposta delibera-
tiva-che qui di seguito si trascrive:
"L'Assemblea degli Azionisti, riunitasi in sede straordinaria: —
(i) esaminata la relazione degli Amministratori redatta ai sensi e per gli ef-
JSetti dell'articolo 125-ter del D.lgs. 58/1998 e dell'art. 72 del Regolamento
CON-SOB n. 11971/1999 e successive modificazioni, concernente l'opera-
zione di raggruppamento delle azioni ordinarie di SEAT Pagine Gialle
S.p.A. e di adozione delle conseguenti modifiche statutarie;
(ii} preso atto dell'attestazione del Collegio Sindacale che l'attuale capitale
sociale di SEAT Pagine Gialle Sp.A. sottoscritto e versato ¢ pari Euro
20.000.079,72, diviso in n. 64.270.319.042 azioni ordinarie e n. 6.803 azio-
ni di risparmio prive di indicazione del valore nominale; :
(ifi) preso atto che il capitale sociale sottoscritio e versato di SEAT Pagine
Gialle Sp.A. ad esito della fusione per incorporazione di Iialiaonline S.p.A.
in SEAT, approvata dalle assemblee delle societa partecipanti alla Fusione
I'8 marzo 2016, sara pari Euro 20.000.079,72 diviso in massime n.
114.750.036.278 azioni ordinarie al netto delle retiifiche dovute all'eserci-
zio dei Warrant - e n. 6.803 azioni di rzsparmzo prive di indicazione del va-
lore nominale; :
(iv) preso atto che l'importo del capitale sociale e la sua ripartizione in
azioni ordinarie ed in azioni di risparmio sono suscettibili di variazioni in
conseguenza delle eventuali operazioni di esercizio della facolta di conver-
sione spettante ai portatori dei n. 3.388.727.673 Warrant emessi da SEAT
in data 22 dicembre 2014 (codice ISIN: ITO005070286),
DELIBERA
1. di approvare il raggruppamento delle azioni ordinarie in circolazione
secondo il seguente rapporto: n. 1 azione ordinaria ogni n. 1.000 dzioni or-
dinarie della Societd esistenti, con annullamento del numero minimo (i) di
azioni necessario per evitare che dal raggruppamento residuino azioni non
raggruppabili; tali azioni saranno messe a disposizione da un azionista gia
individuato e si procederd al relativo annullamento senza corrispondente
riduzione del capitale sociale, che restera pertanio invariato; (ii) di war-
rant necessario per evitare lg rimanenza di un numero di warrant inferiore
a 1.000 e a tale fine si individuera il portatore disposto a mettere a disposi-
zione tale numero di warrant;
2. di stabilire che il raggruppamento abbia luogo a condizione che la fusio-
ne di ltaliaonline S.p.A in Seat Pagine Gialle S.p.A. divenga efficace; — .
3. di modificare, come di seguito rappresentato, sotto le medesime condi-
zioni di cui sopra, l'articolo 5 dello Statuto sociale approvato dall'Assem-
blea dei soci dell'8 marzo 2016 ed allegato al progetto di Fuszone ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ
"ARTICOLO 5 - MISURA DEL CAPITALE .

Il capitale sociale sottoscritto e versato é pari a Euro [{*] ([*])] diviso in
n [*] ([*]) [numero da determinarsi mediante raggruppamento del nume-




ro di azioni risultanti dalla fusione deliberata dall'assemblea dell’8 marzo
2016, nel rapporto din. 1 azione ogni n. 1.000 azioni esistenti, tenuto conto
dei warrant esercitati] azioni ordinarie ¢ n. 6.803 (seimilaottocentotre)
azioni di risparmio, prive di indicazione del valore nominale. —
Nelle deliberazioni di aumento del capitale sociale a pagamento, il diritto
di opzione puo essere escluso nella misura massima del 10 per cento del
capitale preesistente, a condizione che il prezzo di emissione corrisponda
al valore di mercato delle azioni e cio sia confermato in apposita relazione
della sociela incaricata della revisione legale dei conti.
L'Assemblea straordinaria del 4 marzo 2014, modificata dall'assemblea
straordinaria del 12 maggio 2016, ha deliberato di aumentare il capitale
sociale a pagamento, in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione
ai sensi dell'art. 2441, commi 5 e 6, cod. civ., per un importo massimo com-
plessivo di Furo 100.000,00 (centomila), riferito al solo valore nominale
(cui si aggiungera il sovrapprezzo che risultera dovuto), da liberarsi anche
in piu tranche, mediante emissione di complessive massime n. 3.391.431
azioni ordinarie aventi le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione (delegando il Consiglio di Amministrazione a determinare
l'importo del prezzo di sottoscrizione), destinate esclusivamente e irrevoca-
bilmente al servizio dei warrant da emettersi in esecuzione della delibera di
cui alla predetta Assemblea straordinaria e quindi all'esercizio della facol-
ta di sottoscrizione spettante ai portatori dei warrant medesimi; aumento
da eseguirsi entro il termine ultimo del 1° maggio 2019.
L'Assemblea riunitasi in sede- straordinaria in data 8 marzo 2016, modifi-
cata dall'assemblea straordinaria del 12 maggio 2016, ha deliberato: .
- di attribuire al Consiglio di Amministrazione per il periodo di cinque anni
dalla data della deliberazione, la facolta di aumentare, a pagamento e in
via scindibile, il capitale sociale ai sensi dell'art. 2443, cod. civ., con esclu-
sione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 5, 6 e 8, cod. civ.,
per un importo massimo complessivo di Euro 800.000 (ottocentomila), rife-
rito al solo valore nominale (cui si aggiungerd il sovrapprezzo che risulierd
dovuto), mediante emissione di massime n. 4.589.893 azioni ordinarie prive
di indicazione del valore nominale aventi le stesse caratteristiche di quelle
in circolazione, da riservare in sotfoscrizione ai beneficiari del "Piano di
stock option 2014-2018 di SEAT Pagine Gialle S.p.A." approvato dall’'ds-
semblea Ordinaria dell'8 marzo 2016, condizionandone sospensivamente
gli effetti all'efficacia della fusione per incorporazione di ltaliaoniine S.p.A.
in SEAT Pagine Gialle S.p.A.; S
- di delegare al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell'art. 2443, cod.
civ., la facolta di aumentare il capitale sociale a pagamento, in una o pii
volte, anche in via scindibile, fino al 9 settembre 2018, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 4, cod. civ., per un numero
di azioni ordinarie non superiore al 10% del numero di azioni ordinarie
complessivamente in circolazione alla data di eventuale esercizio della de-
lega e comunque per massime n. 11.474.733 azioni ordinarie. In particola-
re, il capitale sociale potra esser aumentato (i) ai sensi dell'art. 2441, com-
. ma 4, primo periodo, cod. civ.,, mediante conferimento di beni in natura
.. :aventi ad oggetto aziende, rami d'azienda o partecipazioni, nonché beni
. 7 conferenti con l'oggetto sociale della Societd e delle societa da questa par-

"/ tecipate, e/o (i) ai sensi dell'art. 2441, comma 4, secondo periodo, cod.

.




civ., qualora le azioni di nuova emissione siano offerte in sottoscrizione a
investitori istituzionali ¢/o a pariner, industriali e/o finanziari che il Consi-
glio di Amministrazione ritenga strategici per l'attivita della Societd. Ai fini
dell'esercizio della delega di cui sopra, in entrambi i casi al Consiglio di
Amministrazione & conferito ogni potere per fissare, per ogni singola tran-
che, il numero, il prezzo unitario di emissione (comprensivo dell’eventuale
sovrapprezzo) e il godimento delle azioni ordinarie, nei limiti di cui all'art
2441, commi 4 e 6, cod. civ., restando inteso che il suddetto prezzo di emis-
sione polrd anche essere inferiore alla preesistente paritd contabile, fermi
restando i limiti di legge.”; ,
3. di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al suo Presiden-

te e all'Amministratore Delegato pro-tempore in carica, in via disgiunta tra

loro e anche per mezzo di speciali procuratori all'uvopo nominati, ogni piii

ampia facolia di apportare ai deliberati assembleari ogni modifica, inte-

grazione o soppressione, che si rendesse necessaria, a richiesta di ogni au-

forita amministrativa competente ovvero in sede di iscrizione al Registro

delle Imprese, in rappresentanza della Societa;
4. di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al suo Presiden-
te e all’Amministratore Delegato pro-tempore in carica, in via disgiunta tra
loro e anche per mezzo di speciali procuratori all'uopo nominati, ogni piil
ampio potere senza esclusione alcuna, per dare attuazione al raggruppa-
mento, secondo le modalita e nei termini previsti nella presente delibera-
zione e quindi, senza limitazione alcuna, per:
(i) definire ulteriori condizioni e modalita del raggruppamento, in partico-
lare determinandone i tempi e le modalitd, in accordo con Borsa Italiana
S.p.A. e le altre Autoriti competenti; :
(i) adempiere alle formalita necessarie per procedere al raggrippamento,
ivi incluso, predisporre e presentare ogni documento richiesio ai fini dell’e-
secuzione del raggruppamento, ivi incluso il potere di provvedere alla pre-
disposizione e alla presentazione alle competenti Autoritd di ogni doman-
da, istanza o documento allo scopo necessario o opportuno;
(iii) adempiere alle formalitd necessarie per procedere alle rettifi che che
dovessero rendersi necessarie a seguito del raggruppamento sui termini dei
"Warrant SEAT Pagine Gialle Sp.A. 2014-2016";
(1v) emendare, in applicazione di un criterio di mero adeguamento ma-
te-matico, le espressioni numeriche contenute nell'articolo 5 (capitale so-
ciale) dello statuto di SEAT per riflettere gli effetti della Fusione e dell'e-
ventuale esercizio dei Warrant, provvedendo al deposito di statuto aggior-

nato a quanto precede;
(v) provvedere in genere a quant'altro richiesto, necessario, utile o anche
solo opportuno per la completa attuazione delle deliberazioni di cui sopra,
consentendo fra l'altro la presentazione alle competenti autorit di ogni do-
manda, istanza, comunicazione, o richiesta di autorizzazione che dovesse
essere richiesta ovvero rendersi necessaria od opportuna ai fini dell'opera-
zione, con facoita altresi di introdurve neile presenti deliberazioni tutte le
modifiche di carattere non sostanziale che fossero richieste al fine della lo-
ro iscrizione nel registro imprese.”.
lo notaio preciso ancora che la proposta di delibera di cui & stata data lettura
risulta modificata, rispetto a quella inserita nella relazione del Consiglio di
Amministrazione, principalmente per adeguarne la formulazione alle varia-




zioni del capitale sociale e del numero delle azioni conseguenti all'esercizio
nel periodo 9 marzo 2016 - 24 marzo 2016 di n. 2.703.703 Warrant.
Il Presidente dichiara quindi aperta la discussione sull'argomento posto al
primo punto all'ordine del giorno di parte straordinaria, invitando i legitti-
mati all'intervento e all'esercizio del diritto di voto che intendessero prende-
re la parola a prenotarsi ¢ a dare il loro nominativo.
Prende la parola la dottoressa D'ATRI Stella, Rappresentante Comune degli
Azionisti di Risparmio, la quale giudica positivamente la scelta del Consi-
ghio di Amministrazione di non aver ricompreso le azioni di risparmio nel-
l'accorpamento, poiché sarebbero diventate inferiori alle 10 unita e ricorda
che gli azionisti di risparmio sono convocati il 18 maggio proprio per di-
scutere sia sulla fusione che sul raggruppamento delle azioni. Osserva come
la societa abbia perso un'occasione utile per realizzare una struttura del ca-
pitale adeguata alle richieste del mercato, perché ritiene che sarebbe stato
opportuno frazionare le azioni di risparmio, per esempio nel rapporto 1 a
100, in modo da avere valori comparabili delle due categorie di azioni. — -
Rammenta che la motivazione dell'operazione riportata nella Relazione de-
gli Amministratori, ¢ quella di evitare la valutazione, da parte degli inve-
stitori, del titolo Seat come un Penny Stock. Tuttavia, il confronto con un'a-
zione di risparmio che viaggia sui 300 o 400 euro, quindi 100 volte superio-
re, continuerebbe a rendere meno certa la valutazione anche del titolo ordi-
nario. :
Invita pertanto l'organo amministrative a tener presente questo fraziona-
mento delle azioni di risparmio, perché potrebbe incrementare la trattabilita
del titolo di risparmio.
11 Presidente prende atto della proposta delIa dottoressa D'Atri e comunica
che, attualmente, la societa ritiene sufficiente procedere alla semplificazione
del capitale sociale attraverso il raggruppamento delle azioni ordinarie. ——
Nessun altro chiedendo la parola, il Presidente dichiara chiusa la discussio-
ne sul primo punto di parte straordinaria posto all'ordine del giorno ¢ prima
di passare alla votazione, invita i legittimati all'intervento e all'esercizio del
diritto  di voto che intendono allontanarsi a far cortesemente registrare la
propria uscita. Chiede poi di far presente l'eventuale carenza di legittima-
zione al voto ai sensi della vigente normativa,
1l Presidente comunica che sono presenti o rappresentati per regolare delega
numero 39 (trentanove) soggetti legittimati al voto titolari di complessive
55492.439.826  (cinguantacinquemiliardiguattrocentonovantaduemilioni-
quattrocentotrentanovemilaottocentoventiset) azioni ordinarte, aventi diritto
ad altrettanti voti, che rappresentano circa 1'86,3423% (ottantasei virgola
tremilaquattrocentoventitre per cento) delle numero 64.270.319.042 (ses-
santaquattromiliardiduecentosettantamilionitrecentodiciannovemilaquaran-
tadue) azioni ordinarie senza indicazione del valore nominale.
Viene messa in votazione la proposta sul raggruppamento delle azioni ordi-
narie nel rapporto di n. 1 azione ordinaria ogni n. 1.000 azioni ordinarie esi-
stenti e conseguenti modifiche allo statuto sociale.
Il Presidente dichiara, quindi, chiusa la votazione ¢ comunica il risultato
della stessa.
~'La proposta sul raggruppamento delle azioni ordinarie nel rapporto di n. 1
“:azione ordinariaogni n. 1.000 azioni ordinarie esistenti ¢ conseguenti modi-
- fiche allo statuto sociale risulta approvata a maggioranza come segue: ————




- numero 53.487.632.038 (cinquantacinquemiliardiquattrocentoottantasette-
milioniseicentotrentaduemilatrentotto) azioni ordinarie hanno espresso voto
favorevole;
- nessun voto contrario;
- numero 4.807.788 (quattromilioniottocentosettemilasettecentoottantotto)
azioni ordinarie si sono astenute;
- nessun non votante.
I nominativi dei soggetti che risultano aver espresso voto favorevole, voto
contrario, essersi astenuti e non votanti con il relativo numero di azioni so-
no riportati nell'elenco allegato al presente verbale soito la lettera "D", es-
sendo state soddisfatte le disposizioni di legge, cui l'articolo 11 dello statuto
sociale rinvia.
Il Presidente passa quindi alla trattazione del secondo ed ultimo punto al-
l'ordine del giorno di parte straordinaria: '
2. Modifiche allo statuto sociale: cambio della denominazione sociale e

trasferimento della sede legale. Deliberazioni inerenti e conseguenti. .-

Al fine di favorire il dibattito assembleare, il Presidente propone di omette-

re la lettura della Relazione illustrativa redatta sul punto dal Consiglio di
Amministrazione ex articolo 72, comma 1, Regolamento Emittenti. Detta

relazione viene allegata al presente verbale sotto a lettera "E". oo

Ottenuto I'assenso degli intervenuti, il Presidente ricorda che in caso di ap-

provazione della proposta, gli articoli dello statuto cosi mod1ﬁcat1 entre-

ranno in vigore alla data di efficacia della Fusione.
Su invito del Presidente, io notaio do lettura della proposta di deliberazione
che qui di seguito si trascrive:
"L'Assemblea degli Azionisti di Seat Pagine Gialle S.p.A., rzumtasz in sede
straordinaria:
(i) esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sul
. secondo argomento all’ordine del giorno;
(i) condivise le motivazioni della proposta ivi contenuta
DELIBERA
1. di mutare la denominazione sociale della Societd in "Italiaonline S.p.A."
di trasferirne le sede legale nel Comune di Assago (Milano) e costituire la
sede secondaria nel Comune di Torino, a partire dalla data di (e subordi-
natamente alla) efficacia della fusione per incorporazione di Italiaonline
S.p.A. nella Societa (la "Fusione"),
2. di modificare gli articoli I e 2 dello siatuto della Societa, a partire dalla
data di (e subordinatamente alla) efficacia della Fuszone come segue; ..
"ARTICOLO 1 - DENOMINAZIONE
E costituita una Societd per Azioni sotto la denominazione "ltaliaonline
S.p.A.". La denominazione sociale puo essere scrifta in lettere mazuscole o
minuscole.
Articolo 2 SEDE
La Soczera ha sede ad Assago (leano) e sede secondarza a Tormo S

della sede sociale & Assago (M), via del Bosco Rinnovato n. 8, Milanofiot
Nord, Palazzo U4 e l'indirizzo della sede secondaria & Torino, corso Mo
tara n. 22. ik
3. di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al suo Presiden?;
te e all'Amministratore Delegato pro-tempore in carica, in via disgiunta tra "




loro e anche per mezzo di speciali procuratori all'vopo nominati, tutti i po-
teri occorrenti, nessuno escluso, per provvedere a quanto necessario per
l'esecuzione della delibera in oggetto e per Uespletamento dei conseguenti
adempimenti legislativi e regolamentari, e delle conseguenti volture ed an-
notazioni dipendenti dalle modifiche di cui sopra, dato atto che la societd
non ¢ intestataria di beni immobili e mobili registrati ad eccezione delle
partecipazioni elencate nel documento che verra allegato al verbale.” . ...
L'elenco delle partecipazioni socictatie sopracitato viene allegato al presen-
te verbale sotto la lettera "F". -
Il Presidente dichiara aperta la discussione sul secondo punto all'ordine del
giomo di parte straordinaria invitando i legittimati all'intervento e all'eserci-
zio def diritto di voto che intendessero prendere la parola a prenotarsi e a
dare il loro nominativo.
Prende la parola il signor PATRONE Guido, dichiarando che il suo inter-
vento sard volutamente passionale. Afferma come oggi sia un'alba ma anche
un coloratissimo tramonto. Alla vigilia di un matrimonio che fard di due
aziende, un corpo solo, non pud che decantare le doti e la dote della sposa
cio¢ della Seat Pagine Gialle S.p.A.. E questo, solo perché lo sposo Ita-
liaonline, deve essere consapevole fino in fondo del valore che sta portando
all'altare. Solo grazie a questa consapevolezza, la mensa del futuro focolare
unico potra essere abbondante e ricca di frutti; ricchezza per gli azionisti, 1
clienti, gli amministratori, i dipendenti di tutto il Gruppo, gli agenti di com-
mercio, 1 fornitori, il territorio. Dichiara di essere un azionista e un dipen-
dente di Seat Pagine Gialle. Afferma che uno sposo che disprezza la sposa
che sta portando all'altare non fara molta strada, e non creera alcun valore
per nessuno. Il Gruppo Seat ¢ un gioiello, che nonostante lo scempio opera-
to dal 2003 al 2012 da azionisti ed amministratori locuste, coniro i quali &
i atfo un procedimento giudiziario per bancaroita fraudolenta, nel 2015 ha
realizzato 375.000.000 di ricavi, 26.000.000 di EBITDA e 106,5 milioni di
posizione finanziaria netta, cio¢ denaro in cassa. Tutto questo grazie alla te-
nacia e all'orgoglio delle donne e degli nomini di tutte le societa del Gruppo
(circa 1.000 dipendenti a livello Italia), alla forza dei propri marchi, della
propria tradizione, della propria rete di vendita, fatta di circa 100 sedi com-
merciali sparse su tutto il territorio nazionale, ricche di 1.200 agenti di com-
mercio e 500 dipendenti. Tutto questo grazie ad una fortissima politica di
innovazione dell'offerta, che negli anni 2013-2015, proprio nel periodo di
massima difficoltd (concordato fallimentare causato dal mostruoso debito
speculativo creato dagli azionisti ¢ amministratori di cui sopra) ha trasfor-
mato I'Azienda da editoriale cartacea ad editoriale multimediale con circa
100.000 siti internet realizzati per altrettante piccole e medie imprese ita-
liane. Ritiene che i consumatori finali identifichino ancora in gran parte
Seat con 1 volumi delle Pagine Bianche e Gialle (ora uniti con Tuttocittd in
un comodissimo volume unico: 'enciclopedia semitascabile degli acquisti
cittadini). Ritiene anche, perd, che le piccole e medic imprese italiane ab-
.. biano compreso benissimo ['innovazione di offerta realizzata da Seat, come
dimostrano 1 seguenti dati:
- nel primi quattro mesi del 2016 ben 700 piccole ¢ medic imprese italiane
hanno chiamato il numero verde della societa perché interessate alla sua of-
. ferta: si tratta di 8 - 9 telefonate al giorno, che non tutte le aziende ricevono;
- di queste 700, ben 500 e ciod il 71,4% hanno chiamato perché interessate




all'offerta innovativa di Seat sul web, sul mobile, eccetera.
Conclude affermando che le imprese italiane sanno gia che Seat & cambiata:
la sposa ¢ in buona salute ed & anche bella. Auspica pertanto che la nuova
Italiaonline sia degna di tutto questo. Anche se la sposa & disprezzata, accet-
ta la sfida di un matrimonio felice e fecondo, cioé creatore di valore per tutti
gli azionisti. '
Si dichiara lieto della presenza del dott. Bishara Khaled Galal Guirguis ed
allo stesso si rivolge comunicando che gli azionisti di SEAT desiderano una
buona unione che porti frutti a tutti. Il marito deve amare la moglic ¢ pren-
dersenc cura. La moglie deve fare sempre del suo meglio. Il marito non pud
odiare la moglie. Solo in questo modo si pud creare ricchezza per tutti,

azionisti, dipendenti.
Prende la parola l'azionista signor Carlo Maria VISCONTL che interviene a
nome dell'associazione Azionisti Dipendenti Azionisti Seat Pagine Gialle
ASSO SPG ed esprime compiacimento per la presenza del Dottor Bishara. .
Sottolinea che la discussione odiema verte sul cambio della denominazione
sociale e sul trasferimento della sede legale ad Assago e che, comunque, il
risuitato ¢ gid scontato. Giudica I'assemblea il solito rituale, a volte piu ru-
moroso altre volte, come oggi, di calma piatta. Da un lato c'¢ una proprieta
forte di oltre I'80% ¢ dall'altra parte una minoranza spesso battagliera, a vol-
te pretestuosa, a volte presente unicamente per minacciare I'azione di re-
sponsabilitd verso il Consiglio di Amministrazione da chiunque rappresen-
tato.
Rivendica pertanto F'originalitd dell'approccio di un soggetto come I'Asso-
ciazione ASSO SPG. :
Sottolinea poi che un soggetto privato, un fondo o un investitore istituzio-
nale acquistano delle azioni di una societd perché hanno un'aspettativa di
profitto futuro e perché credono in un progetto industriale o in un progetto
finanziario con un profitto pill a breve termine.
Evidenzia quindi che un lavoratore acquista delle azioni della propria azien-
da, perché la considera la propria azienda. Chiede dunque se vi sia un enga-
gement (impegno) maggiore di questo.
1l fatto che dei dipendenti, dei dirigenti, degli agenti di commercio, dei pen-
sionati acquistino delle azioni dell'azienda nella quale lavorano, rappresenta
sicuramente una grande novita, che testimonia la voglia di vivere da prota-
gonisti il proprio lavoro, di non essere nella sezione dei lamentosi ma in
quella di coloro che vogliono fare delle proposte.
Formula quindi due proposte operative. Innanzitutto propone un metodo di
lavoro finalizzato allo sviluppo dell'azienda, che veda Seat catalizzatore di
innovazione. Afferma che fino ad oggi Seat & stata famosa sul mercato per
la sua scuola di formazione commerciale aftraverso un'Accademy Seat Pa-
gine Gialle e pertanto auspica che non solo si continui su questa strada, ma
‘addirittura la si raddoppi. Propone che accanto all'Accademy commerciale
vi sla un vero e proprio centro di innovazione, realizzando un incubatore,
un acceleratore di start-up, da cul poter trarre delle idee per i prodotti reia-

tivi al business Seat I0L. Ricorda come l'ingresso nel Consiglio di Ammini- !

strazione della dottoressa Mollis fosse stato accolto con entusiasmo, perché
la dottoressa Mollis era impegnata in H-FARM, noto acceleratore di i imprer
se. Ritiene che la strada da percorrere sia questa: investire parte dell'ingenté”

cassa ancora disponibile per realizzare un "Seat IOL incubatore™. Porta co- b




me csempio SELLALAB Biella, una banca che al suo interno attrae e finan-
zia giovani imprenditori con idee innovative spesso disruptive (dirompenti):
nuove app, nuovi talenti, nuove idee. Sostiene che il futuro & sicuramente
dietro 1'angolo, ma bisogna guardare nella direzione giusta, non bisogna
guardare nella direzione opposta. lllustra come SELLAT.AB, mandi il pro-
prio management, per venti giorni, un mese, nella Silicon Valley a scoprire
cosa succede di nuovo.
In secondo luogo, accanto a questo metodo di lavoro, indica un metodo di
_ condivisione o di conduzione aziendale. Illustra come esempio un'alira
grande impresa, una grandissima realtd italiana ed internazionale, leader nel
proprio settore, la Prysmian, la ex Pirelli Cavi, che ha 19.000 dipendenti,
7.500.000.000 di euro nel 2015 di fatturato, ricavi ¢ margini in crescita e un
pay-off che recita "Linking the future". Legge poi una dichiarazione al Sole
24 Ore di Fabrizio Rutschmann, senior vice presidente con responsabilita
delle risorse umane: "Non abbiamo voluto un piano di stock option riser-
vato a pochi, ma un programma che coinvolgesse la pressoché totalita dei
dipendenti a tutti 1. livelli. Il piano di azionariato diffuso ¢ un modo per av-
vicinare gli obbiettivi di lungo periodo di chi fa le performance dell'Azien-
da, e cioé 1 suoi dipendenti, con gli interessi di chi investe nella Societa.
Non ¢ un caso che questa iniziativa sia guardata con molto interesse e ap-
provazione dai tanti fondi internazionali che sono presenti nel nostro capita-
le". Precisa che si sta parlando di dipendenti azionisti pari al 40% del totale,
e softolinea 1 buoni risultati economici. Si augura di suscitare lo stesso li-
vello di interesse dichiarato da Rutschmann anche da parte dei fondi che

controllano Seat.
Tornando agli argomenti del cambio della denominazione sociale e del tra-
sferimento della sede legale, evidenzia che nell'assemblea degli azionisti
dell'8 ottobre 2015, sempre a nome di ASSO SPG, aveva domandato dove -
sarebbe stata la sede legale della socicta ¢ dove sarebbe stata la sede del-
I'Amministratore Delegato. Evidenzia che nei verbali, si legge che "la sede
legale di Seat PG ¢ Torino e per ora non ci sono progetti di trasferimento" e
"per quanto riguarda la sede dell' Amministratore Delegato ¢ Torino". ————
Pone quindi tre domande: 1) cosa ¢ cambiato da allora e perché questo cam-
bio di rotta? 2) cosa si pensa del metodo di lavoro suggerito? Ossia la possi-
bilita di rendere Seat vero incubatore di nuove idee ¢ nuove imprese sul mo-
dello SELLALAB impegnando una quota parte della disponibilitd di cassa?
3) pur conoscendo la posizione di non apertura nei confronti del tema dell’a-
zionariato diffuso, anche i fondi sono di questo parere? Cosa determina I'at-
tuale chiusura?
Prende la parola il Presidente per fornire le risposte.
Riferisce che il tema innovazione € al centro degli obiettivi della societa,
che sta lavorando a un nuovo portafoglio di offerta che prevede l'utilizzo di
tecnologie innovative per le piccole e medie imprese e afferma di essere sta-
to in Silicon Valley due settimane fa proprio per questo motivo. Conferma
che parte della cassa disponibile sard usata anche per crescita su linee ester-
ne quindi per acquisizione di aziende a forte contenuto innovativo. Sul tema
start up e incubatore osserva come sia necessaria una struttura che sia in
grado di gestire questo genere di progetti; pertanto, attualmente, la societa si
associa ad incubatori gia attivi e quindi sfruttando strutture gid esistenti. In
relazione alla sede di Torino della societd, afferma che quella scelta si rife-




riva alla situazione pre-fusione; inoltre sottolinea come Milano non sia una
novita per la societa che in passato ha gia avuto la sede in Milano. La scelta
di Milano ha un motivo prettamente logistico, in quanto citta pit facilmente
raggiungibile,
Infine, in relazione alla proposta dell'azionariato diffuso, il Presidente riferi-
sce che, come gia sottolineato, ad oggi la societ non ha in corso piani di ta-
le natura ma, osserva, che la proposta verra presa in considerazione. -
Prende la parola il Presidente del Consiglio di Amministrazione dottor BI-
SHARA Khaled Galal Guirguis il quale, innanzitutto, ringrazia per gli inter-
- venti. Evidenzia che nel Paese da dove proviene, nella tradizione araba, la
dote della sposa & sempre molto consistente e conferma I'ntenzione di conti-
nuare a lavorare per creare valore per tutti gli azionisti. Relativamente al-
l'innovazione sottolinea il proprio interesse per la Silicon Valley, center e
cloud, e la propria volonta di introdurre nella reattd SEAT-IOL dette inno-
vazioni. Per quanto rignarda, invece, la modifica della denominazione, in-
forma che la decisione non ¢ basata sulla scelta spontanea di Italiaonline ma
& il risultato di uno studio approfondito di ricerca eseguito da terzi. -
Riprende la parola il Presidente dell'Assemblea il quale, relativamente agli
investimenti, evidenzia quelli effettuati nel settore del software, del cloud,
con particolare focus alle piccole e medie imprese, € quello effettuato in Ca-
lifornia e in una societa inglese che vende online software per piccole ¢ me-
die imprese e che, in futuro, potrd essere oggetto anche di collaborazioni
con Seat. Informa ancora che recentemente & stato avviato un grosso inve-
stimento in Italia per quanto riguarda un Data Center chiamato SUPERNAP
Italia, che ¢ una joint venture con il leader mondiale nel settore dei Data
Center che si chiama SUPERNAP con sede a Las Vegas, negli Stati Uniti. —
11 Presidente comunica infine che sono presenti in sala giornalisti di Repub-
blica e de Il Sole 24 Ore.
Nessun altro chiedendo la parola dichiara chiusa la discussione sul secondo
punto di parte straordinaria posto all'ordine del giorno e prima di passare al-
la votazione, invita i legittimati all'intervento e all'esercizio del diritto di vo-
to che intendono allontanarsi a far cortesemente registrare la proptia uscita.
Chiedepoi di far presente l'eventuale carenza di legittimazione al voto ai
sensi della vigente normativa.
Comunica che sono presenti o rappresentati per regolare delega numero 39
(trentanove) soggetti legittimati al voto titolari di complessive
55.492.439.826  (cinquantacinquemiliardiquattrocentonovantaduemilioni-
quattrocentotrentanovemilaottocentoventisei) azioni ordinarie, aventi diritto
ad altrettanti voti, che rappresentano circa 1'86,3423% (ottantasei virgola
tremilaquatirocentoventitre per cento) delle numero 64.270.319.042 (ses-
santaquattromiliardiduecentosettantamilionitrecentodiciannovemilaquaran-
tadue) azioni ordinarie senza indicazione del valore nominale. — . _
Viene messa in votazione la proposta di modifica dello statuto sociale peril
- cambio della denominazione sociale e il trasferimento della sede legale. ___
Ii Presidente dichiara, quindi, chiusa la votazione e comunica il risultato
della stessa. :
La proposta di modifica dello statuto sociale per il cambio della denomina-
- zione sociale e il trasferimento della sede legale risulta approvata a maggio-
ranza come segue: :
- numero 55.487.632.038 (cinquantacinquemiliardiquattrocentoottantasette-




milioniseicentotrentaduemilatrentotto) azioni ordmane hanno espresso voto
favorevole;
- numero 4.707.588 -(quattromilionisettecentosettemilacinquecentoottantot-
to) azioni ordinarie hanno espresso voto conirario;
- numero 100.200 (centomiladuecento) azioni ordlnarle si sono astenute; ——
- nessun hon votante.
I nominativi dei soggetti che risultano aver espresso voto favorevole, voto
contrario, essersi astenuti ¢ non votanti con il relativo nomero di azioni so-
no riportati nell'elenco che viene allegato al presente verbale sotto la lettera
"G", essendo state soddisfatte le disposizioni di legge, cui l'articolo 11 dello
statuto sociale rinvia.
Null'altro essendovi da deliberare e nessuno chiedendo la parola, il Presi-
dente dichiara sciolta 'assemblea alle ore undici e ventisei minuti. —————
Su richiesta del Presidente, si allegano al presente verbale, per farne parte
integrante e sostanziale, con dispensa di lettura per me notaio: ——
- sotto la lettera "A": elenco degli azionisti presenti al momento della costi-
tuzione dell'assemblea di parte straordinaria;
- sotto la lettera "B": elenco nommatlvo degli azmms‘u partecipanti all'as-
semblea di parte straordinaria;
- sotto la lettera "C": la relazione predisposta dal Consiglio di amministra-
zione ai sensi dell'articolo 125-ter del TUF e dell'articolo 72 del regolamen-
to emittenti, in merito alla proposta di raggruppamento delle azioni ordina-
rie nel rapporto di 1 azione ordinaria per ogni 1.000 azioni ordinarie esi-
stenti e conseguenti modifiche allo statuto sociale;
- sotto la lettera "D": elenco delle votazioni relative al primo punto di parte
straordinaria;
- sotto la lettera "E": la relazione illustrativa del Con51gho di Amministra-
_zione inmerito alla modifiche proposte allo statuto sociale (Cambio della
denominazione e trasferimento della sede legale) redatta ai sensi dell'artico-
lo 72, comma 1, del regolamento emittenti;
- soffo la lettera "F": elenco delle partecipazioni detenute da Seat PG
S.p.A; :
- sotto la lettera "G": elenco delle votazioni relative al secondo punto di
parte straordinaria.
Il presente verbale viene da me sottoscritto alle ore nove e quarantacingue
minuti.
Scritto in parte da persona di mia fiducia ed in parte da me su nove fogli, di
cui occupa trentadue intere pagine e parte della trentatreesima. ——— -
In originale firmato:
Monica TARDIVO - Notaio
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ALLEGATS " 4 63“‘*[% REPFRTORIO

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI SEAT PAGINE
GIALLE S.P.A. SULL’ARGOMENTO RELATIVO AL PUNTO 1 DELL’ORDINE DEL GIORNO
IN PARTE STRAORDINARIA DELL’ASSEMBLEA CONVOCATA IN DATA UNICA IL 12

AGGIO 2016 IN CONVOCAZIONE UNICA: “RAGGRUPPAMENTO DELLE AZIONI
ORDINARIE NEL RAPPORTO DI N. 1 AZIONE ORDINARIA OGNI N. 1.000 AZIONI ORDINARIE
[ESISTENTI. -CONSEGUENTI MODIFICHE ALLO STATUTO SOCIALE.  DELIBERAZIONT
INERENTI E CONSEGUENTI”, REDATTA Al SENSI DELL’ARTICOLO 125-TER DEL DECRETO
LEGISLATIVO 24 FEBBRAIO 1998 N. 58 E DELL'ARTICOLO 72 DEL REGOLAMENTO
ADOTTATO CON DELIBERA CONSOB N. 11971 DEL .14 MAGGIO 1999, COME
SUCCESSIVAMENTE MODIFICATO ED INTEGRATO.

Signori Azionisti,

 la presente relazione & stata redatta dal Consiglio di Amministrazione di SEAT Pagine Gialle S.p.A.
{(“SEAT” 0 la “Societd™) per illustrare la proposta di raggruppamento delle azioni ordinarie SEAT in base a
un rapporto di 1000 a 1 e di adozione delle conseguenti modifiche statutarie, di cui al punto 1 delP’ ordine del

giorno dell’assemblea straordinaria convocata, in unica convocazione, per il giomo 12 maggio 2016,

La relazione & stata predisposta ai sensi dell’articolo 125-ter del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n.
58 (il “TUF”) ¢ dell’articolo 72 del regolamento concernente la disciplina degii emittenti, adotiato con
delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato e integrato (il

“Regolamento Emittenti”), in conformitd allo schema 3 dell’Allegato 3A al s detto -_. amente

Emittenti.

1. 1 capitale sociale e il numero di azioni della Societa

Alla data della presente relazione, il capitale sociale di SEAT, pari a Euro 20.000.0
n. 64.267.622.142 azioni, prive di indicazione del valore nommale di cui n. 64.267.615.339

e n. 6.803 azioni di risparmio.

L’importo del capitale sociale e la sua ripartizione tra azioni ordinarie e di risparmio sono suscettibili di
variazioni in conseguenza delle eventuali operazioni di esercizio della facolth di conversione spettante ai
portatori dei warrant emessi da SEAT in data 22 dicembre 2014 (codice ISIN: IT0005070286) ed esercitabili
prima della data del raggruppamento (i “Warrant). A tale proposito, si segnala che nel periodo 9 marzo
2016 — 24 marzo 2016 sono stati esercitati n. 2.703.703 Warrant ¢ conseguentemente sono state emesse ed
assegnate n. 2.703.703 azioni ordinarie Seat Pagine Gialle S.p.A. (ISIN IT 005070633) di compendio. Alla

data deila presente relazione risultano pertanto essere in circolazione n. 3.388.727.673 Warrant.




In conseguenza di quanto sopra ed a seguito dell’espletamento degli adempimenti di legge, il nuovo
capitale sociale di Seat — al netto di ulteriori eventuali esercizi di Warrant - sara pari a Euro 20.000.079,72,

suddiviso in n. 64.270.316.042 azioni ordinarie e n. 6.803 azioni di risparmio.

Con riferimento agli effetti del raggruppamento sui Warrant, si rinvia al Paragrafo 4 della presente

relazione.

2. Proposta di raggruppamento: motivazioni ¢ condizioni

Motivazioni

11 capitale della Societa & suddivise in un numero straordinariamente elevato di azioni ordinarie prive di
indicazione del valore nominale, principalmente a causa delle operazioni straordinarie sul capitale sociale

che la Societa ha eseguito alla fine del 2014 in esecuzione del concordato preventivo.

1l rapporto tra il capitale sociale e le attuali n. 64.267.615.339 azioni ordinarie determina un valore
contabile implicito per azione estremamente ridotto pari, al 31 dicembre 2015, a Buro 0,0003 per azione.
Tale valore contabile rende le azioni ordinarie della Societi azioni c.d. “penity stock”, ossia titoli a
bassissimo valore unitario, che, unitamente alla loro limitata liquidit, sono guardati con sfavore da parte
degli investitori (e in particolare daghi investitori istituzionali). Vi sono persino alcuni investitori istituzionali

che per poiicy non possono investire in “penny stock”.
x\ -

Le conmderazmm che precedono sul valore di negoziazione dell’azione ordinaria SEAT sono
:- confermate dal hvello del prezzo medio di trattazione delle azioni registrato negli ultimi 3 mesi (e quindi nel

penodo 17 gennam - 11 aprile 2(16), pari a Buro 0,0026.

La fusmne per incorporazione di Italiaonline S.p.A. in SEAT, approvata in data 8§ marzo 2016 (la
“Fus:one M, determmera un’ulteriore riduzione del valore contabile implicito delle azioni ordinarie di SEAT,
come conseguenza del concambio azionario, in parte servito con azioni ordinarie SEAT di nuova emissione
senza corrispondente aumento di capitale. All’esito della Fusione, il numero di azioni ordinarie in
circolazione potrd dunque risultare in massime n. 114.747.332.575" azioni - al netto delle rettifiche dovute
all’esercizio dei Warrant - che, fermo I’attuale capitale sociale di Euro 20.000.000,00, esprimerebbero un

valore contabile implicite, al 31 dicembre 2015 pro-forma, pari a Furo 0,0002 per azione.

' 114.750.036.278 includendo anche le n. 2.703.703 azioni ordinaric gia assegnate in sede di esercizio dei Warrant ma
non ancora registrate nel capitale sociale.



Il Consiglio di Amministrazione titienc pertanto che sia opportuno procedere al raggruppamento delle
azioni ordinarie secondo un rapporto di n. 1 azione ogni n. 1.000 azioni esistenti al fine di consentire a tutti
gli azionisti ordinari di beneficiare di una struttura del capitale pit adeguata rispetto alle aspettative del

mercato e degli investitori.

A tale proposito, si ricorda che nel periodo intercorrente tra la data di efficacia delle operazioni sottese
alla proposta concordataria (22 dicembre 2014) ¢ la data del 31 marzo 2016, le azioni ordinarie di SEAT
hanno traftato a un prezzo derivante da una media aritmetica pari a Euro 0,0035, per azione. Il
raggruppamento avrebbe come finalitd quello di consentire che il prezzo di traftazione iniziale, post

raggruppamento, non sia pill espresso in valori unitari corrispondenti a millesimi di Euro.

La proposia di raggruppamento riguarda unicamente le¢ azioni ordinarie ¢ non anche le azioni di
risparmio, in ragione della assoluta impraticabilita a procedere al raggruppamento anche delie 6.803 azioni di
risparmio. Infatti, il meccanismo di raggruppamento quivi proposto, se applicato anche alle azioni di
risparmio, avrebbe I’effetto di ridurne il numero a meno di 7, con evidenti ¢ ingiustificabili impatti negativi
sulla Tiguidita dell’invesﬁmento da parte dei relativi azionisti. Un raggruppamento delle azioni di risparmio
avrebbe un effetto pregiudizievole nei confronti degli azionisti di risparmio, tale da non poter essere superato
né dalla approvazione della relativa assemblea speciale, né dal -riconoscimento del diritto di recesso, in
quanto determinerebbe il totale venir meno della Liquidita del mercato delle risparmio. Si evidenzia invece
che Poperazione di cui alla presente proposta non avrebbe alcun effetto pregiudizievole sulla classe degli
azionisti di risparmio e pertanto non richiede I"approvazione da parte della assemblea degli azionisti di

risparmio. -

N¢ si pud ragionevolmente sostenere che il raggruppamento delle sole ordinarie compoftis
sensibile forma di compressione dei diritti economici e patrimoniali associati alle azfonf ol

rispetto alle azioni di risparmio.

ordinarie che un pregindizio ecdnomico di queste ultime inferverrebbe solo e nella misura in cui la Societa
dovesse distribuire un dividendo complessivamente superiore, in un unico contesto di esercizio, ad oltre un
miliardo di euro. Infatti, solo in tale teorica circostanza, per effetto del meccanismo di privilegio delle azioni
di risparmio, I’azionista ordinario potrebbe vedersi corrispondere un dividendo inferiore a quello cui avrebbe

altrimenti percepito ove tale raggruppamento non avesse avuto fuogo.

Si ritiene dunque che non sussistano i presupposti per riconoscere il diritto di recesso stante la

sostanziale assenza di significativo pregiudizio degli azionisti ordinari.




Condizioni

Il Consiglio di Amministrazione propone che I'efficacia del raggruppamento sia condizionata

all’efficacia della Fusione.

3. Modalita di esecuzione del raggruppamento

A seguito‘del soddisfacimento della condizione sospensiva di cui al Paragrafo 2 che precede (efficacia
della Fusione), per effetto del raggruppamento il numero totale delle azioni ordinarie sara ridotto secondo un
rapporto di n. 1 azione ogni n. 1.000 azioni esistenti, previo annullamento del numero minimo di azioni
necessario per evitare che dal raggruppamento residuino azioni non raggruppabili. Le azioni da annullare
saranno messe a disposizione da un azionista gia individuato e si procedera al relativo annullamento senza

corrispondente riduzione del capitale sociale, che restera pertanto invariato.

Il raggruppamento sard effettuato nei tempi e secondo le modalita che saranno concordate con Borsa
Italiana S.p.A. e le altre Autorita competenti, e nel rispetto della normativa applicabile dagli intermediari
autorizzati aderenti al sistema di gestione accentrata gestito da Monte Titoli S.p.A., senza alcuna spesa a

- carico degli azionisti.

R Al 'ﬁne:di facilitare le operazioni di raggruppamento per i singoli Azionisti e la gestione di eventuali
: lrr,fa'st‘i'che dovessero emergere dalle stesse, la Societa provvedera a mettere a disposizione degli stessi un
Seﬁiziqi per il ;ﬁfaft;amento delle eventuali frazioni di azioni non raggruppabili, senza aggravio di spese, bolli
) com::mssm*n ‘
4. Diritti dei titolari dei Warrant
L articolo 3.1, lett. (d), del regolamento dei Warrant prevede che qualora, tra la data di emissione dei
Warrant ¢ il teﬁnin’e di scadenza del relativo periodo di esercizio (come eventnalmente esteso), sia data
esecuzione a operazioni al raggruppamento o al frazionamento delle azioni, il rapporto di esercizio sard
modificato mediante decremento/incremento del numero di azioni di compendio in relazione a ciascun
Warrant, proporzionaimente al rapporto di raggruppamenio o frazionamento. In tali casi, per effetto del
raggruppamento o frazionamento, il prezzo di sottoscrizione risulterd conseguentemente incrementato o

ridotto proporzionalmente.

La Societa provvedera ad annullare il numero minime di warrant necessario per evitare la rimanenza di
warrant non raggruppabili e a tale fine, prima di effettuare il raggruppamento azionario, individuera ii

portatore disposto a mettere a disposizione tale numero di warrant.



