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Relazione illustrativa ai sensi dell’art. 125 ter, D. L.gs. 24 febbraio 1998, n. 58,
sulla materia prevista al secondo punto dell’ordine del giorno dell’Assemblea
Ordinaria degli azionisti di Seat Pagine Gialle S.p.A. convocata per il giorno 27
gennaio 2015 in Torino, presso la sede legale della Societa.

Proposta transattiva formulata, in relazione all’azione di responsabilita, dagli ex
Amministratori della Societa gia convenuti in giudizio. Deliberazioni inerenti e
conseguenti ai sensi art. 2393, ultimo comma, cod.civ.;

Gentili soci, all’ordine del giorno dell’odierna assemblea viene sottoposta alla Vostra
attenzione la proposta di transazione pervenuta da parte degli ex amministratori della
vostra Societa convenuti in giudizio in un’azione di responsabilita. Per il contenuto di
tale azione, rinviamo a quanto esposto nel corso dell’assemblea che lo delibero.

Questa Assemblea &€ competente a deliberare in ordine alla proposta transattiva poiché
essa proviene da ex amministratori della societa e riguarda anche ex sindaci della
stessa. Trova pertanto applicazione quanto disposto dall’art. 2393, ultimo comma, del
cod. civ,, il quale riserva all’assemblea dei soci il potere di accettare transazioni con gli
amministratori e con i sindaci (per questi ultimi, in forza del richiamo contenuto
dell’art. 2407 cod. civ.), stabilendo altresi che, per I'approvazione, sia necessario che
non votino contro la transazione soci che rappresentino complessivamente un
ventesimo del capitale sociale.

Il giudizio € stato avviato, ma non si € ancora tenuta alcuna udienza.

Come prima accennato, € pervenuta alla Societa un’articolata proposta transattiva
rivolta non solo alla definizione del suddetto giudizio, ma anche alla definizione dei
rapporti con altri soggetti, diversi dagli ex amministratori convenuti in giudizio.

In particolare, ove Seat accettasse la proposta, essa, condizionatamente all’incasso
delle somme pattuite, rinuncerebbe ad ogni pretesa, oltre che nei confronti degli
amministratori proponenti, anche verso altri soggetti e precisamente: (i) gli altri ex
amministratori non convenuti in giudizio in carica dal 2003 fino all’apertura della
procedura di concordato preventivo; (ii) i direttori generali succedutisi nella carica
sempre a far data dal 2003 e fini all’'apertura della procedura di concordato
preventivo; (iii) le societa Permira Holdings Limited, Permira Europe Limited, Permira
Associati S.p.A., CVC Group Holdings L.P.,, CVC Capital Partners Sicav - FIS S.A.,, BC
Partners Holdings Limited, BC Partners L.t.d., Investitori Associati SGR S.p.A., nonché
nei confronti dei relativi organi sociali e dipendenti.

La proposta, tuttavia, prevede espressamente che nessun altro soggetto, oltre quelli
espressamente menzionati nella stessa, possa giovarsi delle rinunce. La Societa,
pertanto, potrebbe liberamente agire nei confronti di altri soggetti che essa reputi
responsabili anche in relazione ai medesimi fatti contestati agli amministratori.

Dal punto di vista economico, la proposta prevede la rinuncia ad ogni pretesa, da parte
di Seat, nei confronti degli amministratori convenuti e di altri soggetti coinvolti nelle
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operazioni contestate, a fronte del pagamento della complessiva somma di euro
30.000.000,00 (trentamilioni). In particolare, e previso che detta somma sia pagata,
quanto ad euro 20.000.000,00 (ventimilioni) da due compagnie di assicurazione, la
Liberty Specialty Markets Ltd. e la Navigators Underwriting Agency Ltd. per conto
degli ex amministratori, e per euro 10.000.000,00 (diecimilioni) da alcuni investitori
istituzionali che, pur non ancora convenuti in giudizio, erano stati destinatari di
richieste di risarcimento da parte di Seat (BC Partners Holdings Limited, Sterling
Holdings SA e Permira Holdings Limited). E previsto che tutti i pagamenti avvengano
entro quindici giorni dall’accettazione della proposta.

Piu nel dettaglio, per quanto riguarda il pagamento a carico delle compagnie di
assicurazione, & espressamente previsto che lo stesso avvenga ai sensi del secondo
comma dell’art. 1917 del codice civile. Grazie a questo schema, ove accettasse la
proposta, Seat vanterebbe immediatamente un credito certo, liquido ed esigibile
direttamente nei confronti di soggetti certamente solvibili, assoggettati a vigilanza nel
paese dove esercitano la loro attivita (Regno Unito di Inghilterra). A maggior conforto
della certezza del pagamento, tali soggetti hanno indirizzato a Seat una lettera nella
quale la informano di aver appostato in specifica riserva tecnica la somma destinata ad
effettuarlo.

Per quanto riguarda, invece, il pagamento della somma di euro 10.000.000,00
(diecimilioni), occorre considerare che la proposta stessa e sottoscritta, sia pure a
limitati fini, dai soggetti che s'impegnano a versare tale somma. L'impegno assunto da
tali soggetti e garantito da un deposito vincolato eseguito presso lo studio legale
Clifford Chance, il quale ha indirizzato a Seat una lettera nella quale conferma di aver
ricevuto tale somma in deposito vincolato. Anche con riguardo a tale somma, dunque,
esiste una stringente forma di garanzia.

Nonostante il fatto che la proposta indichi separatamente le due somme,
rispettivamente di 20 e di 10 milioni, e preveda che le stesse siano pagate da soggetti
diversi (rispettivamente gli assicuratori per conto degli amministratori e Clifford
Chance per conto dei fondi), la transazione e espressamente definita unitaria ed
inscindibile, sicché tutte le rinunce che Seat effettua nell’ambito della stessa sono
espressamente condizionate alla ricezione integrale e puntuale di entrambi i
pagamenti. In altre parole, ove uno dei due pagamenti avvenga e l'altro no, nessuna
rinuncia potra considerarsi effettuata, nemmeno nei confronti della categoria di
soggetti che abbia provveduto al pagamento.

Nel caso di mancato integrale pagamento delle somme dovute, € prevista, a favore di
Seat, la facolta di scelta tra l'agire per l'esecuzione della transazione, e quindi
richiedere il pagamento delle somme in ipotesi non pagate, e il riavviare le azioni nei
confronti degli amministratori e l'intraprenderne di nuove, essendo le rinunce non
efficaci.

Sulla proposta, il Consiglio ha ricevuto due distinte note. L’'una sugli aspetti formali,
redatta dal prof. avv. Valerio Di Gravio; I'altra sugli aspetti di convenienza, redatta dal
prof. avv. Fabio Franchini.

Il prof. Di Gravio ha concluso la sua nota affermando che, sul piano formale, la
proposta tutela in modo adeguato la posizione di Seat considerando, da un lato, che i
pagamenti appaiono sufficientemente garantiti e, dall’altro lato, che tutte le rinunce di
Seat sono condizionate all'integrale incasso delle somme dovute in base alla proposta.
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Il prof. Franchini, nella sua nota, sottolinea i profili di incertezza e di difficolta, anche
nell’ipotesi di esito favorevole delle controversie, a pervenire all’effettivo incasso di
somme da parte delle persone fisiche convenute nonché i profilli di incertezza,
aggravati dal rischio prescrizione, di poter chiamare in giudizio altri soggetti.

Alla proposta sono allegati alcuni documenti.

Si tratta, in particolare, di due lettere indirizzate a Seat dagli assicuratori con le quali
essi informano Seat di aver appostato una riserva tecnica su contenzioso pari
all'importo del previsto al pagamento e si impegnano irrevocabilmente a procedere al
pagamento nei confronti di Seat dietro istruzioni degli amministratori convenuti
(istruzioni, a loro volta, allegate). Questi documenti, nel loro insieme, attribuiscono a
Seat il diritto di pretendere il pagamento direttamente agli Assicuratori, ai sensi
dell’art. 1917, 2° comma, cod. civ.

L’altro documento allegato consiste in una dichiarazione, resa dallo studio legale
Clifford Chance, con la quale lo stesso conferma di aver ricevuto in deposito vincolato,
dai tre soggetti di cui sopra si e detto, la somma di euro 10.000.000,00. Tale
dichiarazione e fatta direttamente a Seat e fa esplicito riferimento all’art. 2.2 della
proposta transattiva, nel quale si prevede che il pagamento della somma di euro
10.000.000,00 sia eseguito dallo studio legale Clifford Chance. La lettura congiunta di
tali due documenti, come sopra s’e gia detto, fa concludere che Clifford Chance sia
obbligata, qualora Seat accetti la proposta, a versare direttamente a Seat la somma
ricevuta in deposito.

In tale quadro il Consiglio di Amministrazione ha reputato la proposta conveniente
per la Societa e, per quanto di sua competenza, la ha approvata, fermo restando,
ovviamente, che per la sua accettazione e necessaria 'approvazione dell’Assemblea.

Milano, 22 dicembre 2014

Seat Pagine Gialle S.p.A.
per il Consiglio di Amministrazione
Firmato Il Presidente Guido de Vivo
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Milano, 17-18 dicembre 2014
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Seat Paging Glaflz 5.n.4,

Via Groslo, 10/4

20100 Milano

&.a. Consigho ol Amministrazione

Spettabile Socied, facendo segulto alla Proposta gli Inviata o scorso 26 !
novernbre e ai suecessiv| colloqui con | Vostri consulentl, f sottoscritt signorl:

lro  Benassl, CF, BNSLNI43TO2HZ0ID, e Enreo Glllbert, C.F.
GLBNRC45H29F839Y, elettivamante domiciliatt al finl del presents atto presso
fo Studio del'avv, Stefans Villata, In Milano, via Visconti df Modrone, 21,

svillata @gptiex.com;
Antonlo  Bellont, CF. BLLNTNSOC24DSE9F, » Canmlng DI Pala, CF

DPLCMN71B21D512Z, eletiivarnente domiclifati al finl de) presente atto pressg
lo  Studio delfaw, Glanplers  Suegl, In Milano, via Baroz, i,

Glanplero.Succl@beplex.com;
Darlo  Cosmutty, CF CSSDRASIL27F704K,  Merco Lyechinl,  CF
LCCMRCG8P25E857T, Michala Wik, CF, MRNMHLE3MI5A266P, Maurizla
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Dullocchio, C.F, OLLMRZ58DI2F205U, Pietro  Glovanni Masers, C.F
MSRPRGSESIZFI0ST, Antenio Tssries, C.F, TZRNTNS9E20F2050, ¥sreo 's'?‘k-
W

Tugnolo, C.F. TGNMRCEIT27F205M, Hicols Voigi, CF. VIPNCILEIRO3F205D, i\w/ j
/ !
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elettivamente domiclllat! al fini de} presente atto prasse lo Studlo dellawv,
Giuseppe lannaccons, in Cso Matteott, 11, Milano, info@lannaccone.com;

Atbgrta Gligsanl, C.F. GSSLRT46M25L682], elettivamante domiciliato al fini del
presente atto presso |o Studio delfavv. Massimo Longo, In Torino, Corso Galileo
Ferrarls, 71, massimo.longo@benesslamaccagno,lt;

Ghulls Mvitt! Ceppdlinl, CF NVIGLNG1T52F205L, Chlarg Cappelimi, CF
CPPCHRSGCSS (219X, e Francasco Cappallinl, CF. CPPFNCO7ROIL219V, tutt In

qualits di ered! benefidart dl Alberte Cappellini, elettivamente domiclllat! al fini
del presente atio presso o Studio dellaw, Massimo Longo, in Torino, Corso

Galileo Ferraris, 71, massimpJongo@benesslamaccagno.if;

Glanmarle Gros Pletro, C.F. GRSGMR42B041219N, elettivamente domidlilato af
finl clel presante atto presso lo Studio dell’avv. Renato Flumalbl, in Milano, Corsa

Monforte, 30, renato.fiurnalbl @ studiotosstioe.lt;

Lulgt Lanar,, C.F. LNRLGUS85132312U, elettivamente domiciliato ai finl del
presente #tto presso lo Studio dell’avv, Emanuele Balbo d! Vinadlo, in Torlno,

Corst Matteott, 17, balbo@bblex.it;

Lucs Majucchl, G.F, MICLCUSSE24F704L, elettivamente domiciliato al finl def
presente atto presso lo Studio deli’aw. Fabrizlo Corsinl, Corsinl, In Modena,

Corso Canal Grends, 27, avv.corsini@tindt;
{nal segulto, tutt! gll Amminlstraton Cenvenuti}

formulano Iz seguentz proposta (nel segulte Proposta), che supera e sostiiulsce
quella inviata | 26 novembre u.s..

R
Pramasso che:

a} nel febbralo 2013, 5eat Pagine Glalle S.p.A. {nel segulto Seat) proponevs,
innangt al Tribunale dl Torlno, domanda o smmissione alla procedurs i
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concordato preventivo, ex art, 161 co. 6 L, F.; nel Juglio succassiva, Seat era
ammessa alla procedura concordataris;

b) con delibera assunta I 4 maerzo 2014, F'assemblea degll azionist! df Seat,
esaminata Ja relazlone radatta dagli amministratori ex art. 125ter D, Lgs. N,
58798, deliberava di nromuovere ['azlone d responsabilitd ex artt, 2392,

~--~m—--2593—e—294&ewrneFwnfrontweglmmnﬁﬁﬁgﬂétﬁ‘ﬁmrﬁeﬁﬁaﬁ‘"' ‘

compreso tra I'8 agoste 2003 & 1l 21 ottobre 2012;

¢} coni due distini} attt di ctazione notificat! nelaprile 2014, Seat citava glf
Amministrator} Convenuti innana al Tribunale di Milano, a lore addabitando
una responsabllith risarcitorla per la gestione di Seat operata tra gl annj
2003 e 2012 w, in particolare, per le seguenti e asseritamente Mecite
oparazionl: la distribuzione di un dividendo straordinario mediants ricorso
allindebitamentio (2004); I'acquisiziane e la successiva vendita di Wer Liefert
Was? {2007-2008); l'emissiane di obbligaziont In data 29 febbralo e 19
ottobre 2010; la mancatz adozione delfe asserltamente doverose dellbere a
fronte dellinsorgere della orisl; gll emolumen corrisposti all’AD. Luca
Majocchl; 'operazione gt ristrutturazions del deblto {2011-2012);

d) 1 due procedimenti cos) prarmossi sono ora pendent] Innanzi al Tribunale di
Milano, rubricat] con R,G, nn. 24404/14 ¢ 39701714 e con prima udlenza di
comparizione delle partt fissata In data 17 febbralo 2015 {nel segulto |
Gludizl);

e} nellottobre 2014, nelle more del Gludizl, Sest promucveva altrest un
procadimento cautelore In corso di causa, ex grit, 6694s & 671 c.p.c, cop
udianza dl trattazlone sempre fissata in data 17 febbralo 7015 {nef seguito I
Procedimentn Cautglere);

1} inoltre, con atto df citaxlone notificato nel novembre 2014, Seat citava sloun!
degll Amministrator! Convenuti e | rispettiv] conlugl, sempra innanzl al
Tribunale di Milany, chiedendo Iz declaratorla d'Inefficacta, ex art. 2501 c.c,
di aleunt attt dispesitivl da loro eperati e ritenuti, in Tpotesl, pregludizievoli
degli asserlt! crediti risarcitor] vanteti da Seat e oggetto del Gludizl, Ls prima
udienza dl comparizione delle parti & chismata in dats 18 matzo 2015 {nel H‘L

seguito Prozedimente per Revocatosis];
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£) g Amministratorl Convenutl hanne motivl per titenere infondatl o

seriamente contestabilt it gl addsbiti formulatl nel Gludizi, nel
Procedimento Cautelzre e nel Procedimento per Revacatoria; nondimeno,
gl Amministratorl Convenut! henno ritenutc opportuno verificars s
posstbllita dt deflnlre bonarlsments le vertanze In atto, anche al fine d! non
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alcuno di responsability;
pramusso, lnoltre, che

hycon riferimento al sinistro ol cui alia precedents leftera ¢), tutt! gli
Amminlstratori Convenuti escutevano la polizze n, 823/FD1160485, polizza a
Suo tampo contratis da Sterling Holding S.A, -titolare, quest’vitima, a
queli'epace, di una partecipazione Indiretta In Seat- con gl Asslcuratorf
Uberty Mutuat Insurance Europe Ltd ¢ Uoyd's Syndacate MLM 1221, &
coperiura, tra i'altro, dells responsabiiitd d) amministrator, direttor] e
sindact di Seat medesima, Tale polizza ere stata escussa anche da parte del
componerily effettivi del Colleglo sindacsle d! Seat, in relazione alle spese
sostenute per |2 difesa nelfambito del procedimento amministrativa avviato
da Consoby nial lare confront! nal giugno 2013 e delle successive fas| di

opposizione, tuttora In corso;
gll Assictiratori manifestavano rlserve ed ecceziont in merfte all'operstivita

della cltats polizza n, 823/FD1160485 con riferimento &l sindstri df cul af
precedente punto h); riserve ed eccezion tutte contestate dagll asslourati;

ali'esito di trattativa nelle mora Intercorse, gll Amministrator] Convenuti
hanne ottenuto la disponlbliits di Liberty Speclalty Markets Ltd, ¢ Navigatars
Underwriting Agency Lid, {d! seguito LEN], in nome € per conto dagll
Assleurator) sopra indicatl, a contribulre, naf limit! di € 20 min., alfipotesi

transattiva qul proposts;

condderata che;

sgEravere-connessi-oner di spega-e-senze-che-cidcomportf riconoscimeanto - -
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k) con riferimenta al prime degli addebit! ogretto def Gludizl {distribuzione del
dividendo straordinario), con diffide stragludiziali Inviate nel'sprile 2014,
Seat ha pure genericamente contestate una corresponsabilith risarcitorfa net
confrant! delle socletd Permire Heldings Uimited, Permira Europe Limitad,
Permira Assoclati 5.p.A,, CVC Group Holdings LP., CVC Capital Partners Sicav
Assaclatl SGR 5.p.A., conseguente alfa loro asserita quality i ex soct Indiretti
e/a comungue df soggett] msseritamente idonel 2 determinare le scelte
gestlonall di Saat medesima;

i} ad oggi, nessun procedimento gludiziarlo & stato promosso da Seat nei
canirontl delie societ? di cul alla fettera k), le quall, da parte loro, hanng
contestato (a fondatezza delle diffide ricevute;

m} all'esito di tratiative nelle more Intercorse, gl Amministrator] Convenuti
hanno ottenuto la disponibilith delle socletd BC Partners Holdings Umited,
Sterling Holdings 54 & Parmira Holdings Limited {(nel segulto la Sacistd), che
sottoscrivono la presente, a contribulre, nef timit! dif complessivl e ultarior} €
10 min,, aifipotsst transattiva qui proposta, @ senza che ¢id comport
riconoscimento aleuno df responsabifitd propria e/o delle socletd df eut aila
premessa k) a/o degll Amministrator! Convenutl;

cansiderata, frifing, che:

n} con decreto del Trbunale d Torino depositato il 3 ottobre 2014, f|
concordato preventivo proposto da Seat & stato omolngato;
o} con sffett! decorrentl dal 1" novembre 2014, Seat ha incorporato Seat

Pagine Glalls italia 5.p.A,

tutto ¢ib premesso e considerats, da Heenerst parte Integrante e sostanziale
della Proposts, si conviene guanto sague,

1.  Perfedonsmanto delaceorde

—=~FI5-8A—BE- Partners—Holdings- Limited,~BE—Partmers—rd: vastieam—
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13 presents actordo st perfezionerd nel momento in eyl 8ll Amministrator
Convenutl riceveranho formals acesttazione dells Proposts, comunicaty ta
parte di Seat anche solo via emall, ol domicill elett! in eplgrafe, all'esito delle
intervenute detibere consiiars o assembleare {questultima ex art, 2393 oo, 6

s} 3 -
T T LA PRSosta B Inevocahlle e sottoposia &l termine finale di efficacia del 18

marzo 2015; in essenza deliintervenuta accattazlone df Sest, a partire dal 16
marzo 2015, fa Proposta medesima sard quindl da Intenders] automaticamente
caducata e priva di effety,

1.3 La Praposta & rsolutivamenta candizionata al mancato verificarsi, entro |f
15 gennalo 2015, delle due seguentt condizloni: (1) approvazione, da parte de
Conslglio di Amministrazione di Saat, e per quanto d] sua competenza, della
Proposta e del parere favorevole sulls stessa da sottoporre all'assembiea def
sod; {if}) formale convocazione dell’'assamblez def soc) per I'approvazione di cul
al precedente art. 1,1, Resta quingdl Inteso che, laddove anche una sola di tall
condizioni non s! verificasse entro if 15 gennsio 2025, la Proposta perder3
automabicamente efficada,

%4 La Proposta & da Intendersi unitarls e Inscindlbile ¢ non ammette
aceettazion parziall e/o difform! dal suo Integrale & complessivo contenuto,

4. Prexzo, goranzia e modalid of pagemento
31 Gl Amministrator] Convenutl, a fronte delle rinunce di cul af successivo
punts 3, hanno richiesto a L&N di pagare direttamente in favore di Seat
Fimporto di € 20 min, anche al sensl e per gl effetti dell‘art, 1917 co, 2 e, a
L&N sl sono Irrevocablimente Impegnst! In tal senso, dando altres) atto df avere
gis provvedute ad accartongre tale somma quale “riserva tecnica sinistri™ i
tutto come da comyort fetter e successiva integrazione qul aflegate (allagain Al

A2 Sempre a fronte delle rinunce di cul al suceessivo pinta 3 ed In virtd gi
spacificl rapporit Irtercorrent! con aleunt degl! Amministratorl Convenut| & sy
richlests di quast! ultimd, le Societd s'npegneno Irrevocablimente a pagare
Ftmporto df €10 min, In favore di Seat, mediante utifizzo de) fondi che, proprio a
tale scopo, hanno costituita In un deposito vincolate presso lo Studio Legale
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Clifford Chance, come confarmato dalla dichiarazlone resa dal menzionats

Studio Legale (allegato B},
2.3 Il pagamento dell'Intero importo ot £ 30 min. in favore di Seat sark

eseguito dal menzlonat! soggetti {L&N &, per conto delle Socletd, lo Stutico

Legale Clifford Chance), mediante bonifieo bancarlo sul conto corrente Intestato

----------------- ——a-Seat-e-di-culquestultima-fornird gl Isieme all3 comunicazione d) o) al

punte 1.1 che precede, entro e non oltra quindle! glorni dalla ricezione della
dtata comunleazions.

3. Rinuncz df Sent
5.1 Afronte dslla tempestiva e Integrafe ricezione di tutt! | pagamenti d cui al

precedente art, Z, Seat, anche quale Incorporante e successore di Seat Pagine

Gialle Italia S.p.A

{f) dichlara oi non avere pill alcunzivé a pretendere net confrontl degh
Amministrator] Convenutl, rinunclando nel loro confronti a tutte le
domande, pretese, azion dedotte/esercitate nel Giudizl, nel Pracedimenio
Cautelare & nel Procedimento per Revocatoris, Con riferimento al
Procedimento per Revocatoriz, le rinunca §intendono estese anche al
rispettivi coniugl deglt Ammitistratori Cenvenut! citati;

{il} Finuncia a ogni ulteriore ed sventyale pretesa efo diritte, ancorché 3 oggi
non azionatl, dipendentl efc connessl al fatti di cul al Gludlzi, al
Procedimento Cautelare & af Procedimento per Revocatorla efo o fatd
verificatisi efo att postl In essere nelio svolgimento delle pregresse carlche
soclali da parte degli Amministratori Convenutl;

(iNrinuncla guindi, altres), 2 esercitase i diritt] ¢ le facoltd che la legge riconosce
alta persona offesa dal reato & dungue, ove ne slcorrano | presupposti
procassuzli, a costitulrs parte civile nel'avantuale procedimento penale che
dovesse essere avviato nef confront di uno o pli.Amministratori Convenuti,

3.2  Sempre & fronte della tempestiva 3 Integrale riceziona di tuttl | pagamenti
dicui al precedente art. 2, Seat, sempre anche quale Incorporante e suctessore
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{I} dichiara di non avere alcunché a pretendere nef confront! degli aftr] ex
amministratori, non convenutl nei Gludld, in carlca nel periodo Intercorso
dal 2003 sino alfapertura della procedurs concordatarla nonchd nel
confronti dai componenti, effettivi e supplenti, del Collegio sindacale,
succedutist nef madesimo periodo;

() rinuncia a qualsias! eventuale pretesa a/o diritto, dipendent] ¢/o conness) al
fatt} dedotti nel Gludiz! efo comungue a fattl verificatls! efo attl e/o
omisslonl, Inclusl, In via esemplificative, quelll oggetto de! procedimento
Consob di cul al punto h) delle premesse, posti in essere nello svolgimento
delle pregresse cariche soclall da parte del sopgetti appena menzionati;

(lifjrinuncla, quindy, slirest a esercitare { dirltt! e Is facolth che Is leggo riconosce
olla persona offese dal resto e, dunque, ovs ne ricorrano | presupposti
processuall, a costitulrs] parta civile nell’eventuale procedimento penale che
dovesse essere awlato nel confromi di uno o pitl del sogsett appena
menzlanatl sub (1),

83 Sempre a fronte dulls tempestiva e integrale ricezione df tutti | pagamenti
di cul al precedente art, 2, Seat, sempre anche quale Incorporante ¢ succassore
di Seat Pagine Ghalle ialia S.pA, dichfara e rinundla, nel terminl of cui al
precedente art. 3.2, anche nel confrontl del propri ex direttor] generall,
succadutlsl nel periodo intercorso tra i 2008 e Vapertura dalla procedura
concordataria,

Farma & impregiudicats f2 manieva generale prevista nella serittura privata di
riscluzions consensuale del rapporte di levoro perfezionata tra Seat e Jex
direttere generale, ing. Massimo Casteifl, In data 23 luglio 2009,

34 Sampre a fronte della ternpestiva e integrale ricazione ol tutti pagamenti
di cul ol precedente art, 2, Séat, sampre anche quale incorporante @ successore
di Seat Pagine Glalle Italia Sp.A., dichlera di non avere alcunché a pretendare
nel confrontl delie societd di cui alla dettera k), nonché nel confronti del refativi
organl sociall e dipendentl, rinundande net loro confronti a far valers le pretese
e | diritti dedott! nelle diffide sopra manzionate e gualstasi diversa e ulteriore
pretesa efo dirftto conness! &l _fattl dedottl nel Giudizi efo comungue slls
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valere le pretesa 2 i dirkitl dedott! neile difilde sopre menzionate & qualsiasi

diversa e ulteriore pretesa /o diritto connessi al fatt dedoit! nel Gludlzl e/fo

comunque alia gestjone df Seat svoltas! dia! 2003 alf'apertura della procedura
concordataria, anche ef sensl degll arkt. 2497 5. c.6, e 2043 ¢.C..

Seat, sampre enche quole incerporante & successore di Seat Pagine Giaila Italia

S.pA, dichlass altras! di non avere afcunché a pretendere, rinuniclando, per

quanto occorrar possa, nei madeslini termini gia ssplicitat} al capoverso che

precete, anche nel confiont! di:

(i) tutte le diverse uiterforl socletd titolarl di partecipazion! dirette efo
Indiretts In Sent Pagine Glallz S.nA. e appartenent] efo comurigue
collegate al gruppl BC Fatiners, Parmiis, GVC e Investitori Assoclati {tra cui,
a titolo meramente esemplificativo & non esaustivo, Stetling Holdings S.A,
Alfiarl Assoclsted Investors Servicos de Consultorla S.A. a Iz relativa socletd
di consulenza itallana Investitor! Assoclati S.rl) e tutt § component! del
relativi organi soclaif e dipendent;

(i) tutte le diverse suelath collegate s, controllate da, controlfant dj, soggetie
al comune contrsilo 8/c, comungue, riconducibii alle socletd di cui al punto
(1) che precede a witl | component; def relativi organi sociall e dipendenti;

() 1 fond! gestiii da una socleth dl gestione controllata da, soggetta al
comune controllo dl o comungue 7iconduciblle alle sacletd &i cul af punti (i}
e (i} che precedono,

H.5Resta inteso che, ferma Flrrevocabilisd, do parte of Seat, delle rinunce di cul
ai precadantl artt. 2.4,, 3.2, 3.3 e 3.4, una volta perfezionato Faccordo ai
senst dellart, 1, ed uns volts eseguil tampestivamente e per Intaro tutt i
pagament] df cul al precedente art, 2, | terzl & beneficiarl dells stosse
rinunce, cos) come Individuatl al medesimiartt, 3.1, 8.2, 8.8, e 3.4, potranno
confermare la volontd di profittarne ex artt. 1304 ¢o. 1 €/0 1411 ¢0, 2 6.c

4. Netura deffs proponenda transszlona
4% la proponendn trensazlons non ha natura novativa. Rests pertanto

inteso che, nel caso in cul la transazions & - perfezionssse al sens! del
precedante art. 1 2 | pagament! df cul a! pracedente art. 2 r\estassero, Intutto o
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N pA&TE, tNGSEGU\*ﬂ/ SF:A‘V AVRA meuTTo,

ALTeaiATIVARESTE B L ({) pusowere LA TRANSAZINE

Ecosi PROSEGUIRE LE IMIZIATIVE GIURIZIARKE &N
PROMEINE € W™iCuy Aue Preresse b)f e )

¢ f} e di intraprenderne dalle nuove; {Ii) agire par ottenere Fadempimento
coatiivo degll obblighl derivent] dalla transazione.

4.2  Resta inteso che la proponanda transazione ha natura parzlarla, essendo
tesa a dafinire la sola quota di responsabllitd astrattamente e asseritamente
ascrivibile aglf Amministrator! Convenuti ed agli ulteriorl soggetti tersl

e henefichart-defle Tinutedi eul e precedent artt )% 3.7, ¥ E 94 Reits, T

pertanto, inteso che I perfezlonamenta 2 la corretta esecuzione della
propenends transazions comporterd lo scioglimento del vincole solidale, in
ipotesi, esistente tra le presunte responsabilich riferibill al menzionati soggett! a
quelle, in lpotesi, riferiblll ad attrl sventuzll asset!t corresponsabill, Per Feffatto,
rimane esclusa ia possibilitd per sitrl eventuall asseriti corresponsahill df poters
proiittare, al sehsi dell’art, 1304 co, 1 c.c., della proponends transazione.

5. Estladione del Bludhi, de Procedimanto Cuutslsre & del Procedimento par
Revoraiotis

Per effetio dulls lempestiva e Integrele ricezlone del pagsmentl ¢! cul al
precedente ari. 2, Sest tinunclz, a spase compensatz agll atti del due Gludiz),
del Procedimento Cautelsre 2 del Procedlinento par Revocatoria, che saranno
abbandonati ex ait. 309 ap.c, con rinunda alla solidarietd professionale de
rispettivl difensor af sens! del'art. 18, comma 8, nuova l.p.f.,

G, Spesesraghtravions
le spese relative alla negozlazione, conclusione e corretla esecuzlone

dell'accordo gui proposio resteranno a carleo df ciascuna parte che le hs
sopporiate, con espressa rinuncla a chiederne I3 rifusione, a qualslast titolo,
dalle altra partl,

L'eventuale costo delfimposta par is vegistradione del contratto dl transazione
che sard concluso con "aceeitazione della Proposta sark esclusivamente a carice
della parte che, con |z sua inosservanes, avrd reso nacessarlo provvederv,

7. Foro Campmjte ((‘/Q'Q'_ ‘é&é/ WA
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Foro esclusivamente competente a conoscere delle eventuali eonfroversie che
tdovassero sorgsre con rferimento alis validits, interpretazione efs esecuziona
def contratto dl trensazione che sard concluso con Vaccettaxlone della Proposta,
¢ guelfo di Mitano,

-——dllagated-eamfort lslter LM wateoanlvaintepradone con relative slis
tllegato B: dichisradone Julic S‘udto Legaia {:llﬁ'urd Charce,

Lino Benassl d?t‘ Y /k

Antonlo Beflon} /Q‘) f‘f;‘b

Dario Cossutta AJMM &/{."' 2

Maurlzlo Dallocchia ,@CLQ B
Carmine Di Pelo af/mm""& ,0‘1

Enrice Gllibert], aal M |
Alberto Glussani ﬁ&{a @___

Gian Marla Gros fletro

Luigl Larvar

Mearco Lucching /fma

Luca Majocchi ng:aﬁ- L(\Jﬁg_
Michele Marini / U‘-G'U“/
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Pletro Giovannl Masera ,V/

Antonio Tazartas - \['{‘r-... ~

Marco Tugnolo /a* X’(Zy'

Nicola Volpl viLg,

Giufia Invitti Cappellini, anche per conto del minore Francesco Ca nellini, salva
sutorizzazlone dal Gludlce Tutalare in corso df formalizzazione

Chiar Cappaﬂdz‘fﬂ“fc‘[" SANE ke AUT Toli 22 A Zis
- { , / A,

Nonché, per | soll finl dl cul agl) artt, 2., 3,4e7:

’V{],_.--m-n * M

8C Partners Holdings Limited

Sterting Holdings S.4.

Permira Holdings Limited
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Liberty
Spucialty Markets

Swot Pdha Glalle S,
Vie Greske 10/4
20200 Milane Ml

el

For the kind mttention «f 2he oerd of Directors

25 November 2014

Demr Sirs,

¥ Fionr
Yoo hilrwtes Gourt
Lo

Kl
Lisiden, HODRTVE

‘n« I R0 BAGO
+44 {20 7834 akey

vavrlbortyspoctalymnikate com

Uberty Speclofty starkuz ond Mavigaiors Untieswriting Aguney canfim that s agreamant In
iyl v sobfuct to contrct hus Been foaches with a4 foriner Dids oF Sgul P accordihg to
witich theywill pry the sum of L2008, withint 15 working dupd frora the date on which Seat PG andits

formar B30 will g & duod of aaitiament of ot and every post presont und sventually future
sctlans o5 bottar detamuinad In euch warsumtnt elidlng Be forme! renoundng of any fenthor
cialis ppelnat the Dligctors, Itamal Auditns (indoc) and Ganoral Managars agnhst whom o

Sk hos besn o fa dete

Thix betal it an sxpreasion of bty A Nesisten' prazont intention, by wey of comfort enly,
that they irve st vaide 3 teeinifcol bl ramrva of BUR 20milan wiich shall be pold It the bk
acoount Indicatud by Sast F writlng aisk thas suzh sum sl Us pakt within 15 deys from tha date of
the algnatwy of thy deed of Scttlumunt. Liarty snd Navigators wish to ascure Sent that they
eonshdur that they wra precently In o postilon to miest iz obligations owed under the daed of
Sattlomaont. kv this regard, Uity and Nedgetors olso refor to the following potats below In

SUpport oF its balin feat the puyanert ahiwstions wif ke mat,

8] Ubwrly and Navigeior e bt subfact to the supsrvislon of the Erudontal Rogufatory
Aithority {*PRA"} which Iy (he Unlied Mingdein's pradentlsl negulotor for insurers and L5 @
prrt of thi Bunk of England, By way of brisl weplowation, the PRA dorivas Tts pawars angd
rosfionsiiliidar from Swe Fusncl Servioes ond Morfels Ack 2000 and the refevant EU
Dreiiivies fur-which it &v a corpstent sulfonlly. A primary obfsctive of the BRA I to romote
Tovsurers' safety and svundness wileh hwvoives ndurars having rasifenss agalist fallure vow
and in tho futues, The FAA b 8 statutary olfuetive, soacilic to ts cupervision of bsurers, to
contribyty to tha seouring of srspproaniste dagree of protection for pollsyhokiers ami the
PRA undurtekes a vontlwous vssamsmont of msvraye b this regord, Tha PRA' reld In
prabectm; mllwhnl&'&w fata mﬁum ﬂmre s & romsonnbiy high probebiity that sis Instres is tU\
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sbln to msat elints from andfor materis) oblizationt to pofisyholders as they Fall dus,
Although, it i not tho PHA'S rela tn ensura that ne lsupar &k, nor it s tha PRA's ol 1
enzime thet ¢ft palisyhuldars ere protoctad in full I off dreumsiances, & sertalh laval of
resillznca o fellure I vequied of all Insurers ord the PRA Des the obifsctive to wnsure that
whers n invuver s ussble 10 meat any such cliims or ohltgations, tha adverss
ronsstueiies b polkyholtoiz ere minimised.

{8} In addition, Ubeny and Nwelsators sre snbfeet to yeneral requkements withhy the
regulation of lnseruncs catngnnles for finms to hold eladrns ressvey. Principla 4 of the
Finenciol Conguct Authorty Prinelpks for Bustiess spocifizs thet » frm must malntals
aduquste finznelal resoaroes, This s o prinelpke wiich tie PRA afso appiles In its ragukation
of Instrsitce comyanlas, Ta Genorel drudentiel Soweshuok ragulres & fims ot &Y tines to
mamtals overell fmanctal resuuress which meludes sapityl rosotiess snd Yyuidity resaircas
which ara edaguats {luth es o smomt and quaiyy) to enzuie that there Is no sienificant v
thot e Habliitles cannat dia inat v Leey fall due, Clsfma would k2 ncluded ax HabNitias to by
miot. The Prudentisl Sourczhook for nsurers ypacfy et for enzral nsurance business o
firs eust erstablish adoquate tachniml provislons febdch meliiss provisiens for outstanding

clatans {INSPRU 1. 2.127)).

Kind
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To the attentlon of

Seat Pagine Gialls 5. ptr,
Via Grosl, 10/4
20100 Milano

Settisrent Proposs!

DearSirs,

# an Integration of vur comfort letter dated 25 November 2034, in relation to the proposed
settiernent, in the iizhe of Intenmal agreamints already perfected between us ond the Dafendant
Directors, upan @ spoeifis [and heny aliached) requast formulated by the same Defandant Dlractors,
we eonfirm our Irravacuble cunltment to pay, alsu pursuant to art, 1917 par: 2 italfan civi tods, €
%0 min. ifs the tarmg indicated tn the Proposal and so within fitteen deys from the date In which the
settlenent agresment betwaen you and the Defendant Diractors will be perfected and where you
will hiavs provided us with the banking references to executa the paymant,

Regards
Liberty Spacialty Morkets Uid
Navigsters Underwriting Agency td,
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Milano, 17-18 dicembra 2014

Spettabli
Literty Spoctaliy Moriois Lid
Mpalvrs Unidlenszeiting Agency Liv,

Oggetios Propasts Transtive o Sest Paglia Glols S,

Spettabilf Soclets,

a specificazione e Integrazione deghl sccordl interal tra ol ghé perfezionet], Vi chiediamo df esequlre
Il pagamento dell'inperto pattulte a Vostrs carico e parl & E 20 min, direttamante In favore d] Seat
Paging Glalle S.p.0,, anciie i sensl e per gh effett dall'art, 1917 €0, 2 c.c.,

Cordiall zalut

Cear Sirs,

us 4 clorlffcotton and intzgrotion of the tntemal agreements we have already perfected, we ask you to
execute the puyrent of the conveyed amount Jor € 20 min. directly in favour of Seat Paging Glolle
S.p.a. olvo pursuont to et 1937 par. 2 tallan eivif code.,

Regards

LIno Banass| Antonlu Belfonl Darlo Cossutta
Mautzlo Dallocehlo  Cormine bl Palo Enrlco @ifibertt
Alberto Glussens Glan Marta Gros Pletro~ Lulgi Lanar]
Marco Lycehinl Lurey Msjacchl Michale Marir!

Pletro Glovanni Massra Antonio Tezartes fMarco Tugnolo

Nlegle Volpl ’
Glulta Invittt Cappellind, anche per conto del minore Francesco Cappeilini, salva autorizzogiane del i\ﬁ/ ‘
Gludice Tutelars in corso di formalizzazione ! ‘ﬂ_ ‘

Chiara Cappeliing
W
@ /o
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ULIFFDRY CHANOY LLP @

10 UPPER BANK 3TREET
LOADDN

214 62
TEL +44 10 7008 1009
FAX +4d 20 Y003 5858
X 149120 CANARY WHARF 8
wwraiifodchanen oom
Yourrefs
Our rof: F0dBSaeSILPK
Dircct 1k +44 207006 8418
The Directors Betnalls fermany.kaakygeliftmdchanos. cam
Sest Pagina Glallc &,p.4 k@
Via Orasic, 10/ f*] December 2014
20100 Milano :
Daar Sirs
Setiferont Proposal

We refarto arl, 2.2 of the revized Proprosal dated 17 Ereoember 2014,

We confirm et we have recaived and hold tn 2s0r0w in ovr olient aceount EURLO million
from BC Partrosa Heldings Limiled, Femmira Foldings Limdied and Sterling Holdings 8.A.

Yows faiflifliy
Clifpyrd Chanea LLP
|
|
me
16379041 (w3 T0-405E0348

DUFFORE CHAHET LLP F3 A RIMITED LIAGILITY PARTHEREHIP AEGIETERED [N ENGLAND AND WALES UNOER NO.
0002367, THE FIRARS KEQISTHAED OFFIGE ANG SHINGIPAL PLADS OF RUBIHEBS 1§ AT 10 YPPER UANK STRREY
LONGON B4 500, THE FHIM USHE THE WORD PARTHER" 10 REAER YO AMEMEIR QF CLIFFORD GRANGE LLR CR
AN ENPLOVES OR GONFILTANT WITH GOUIVALERT STANCING A0 OUALIFIBRTIONS. THE FIRM (3 AUTHORERY

AND REOULATED BY THE SOLICITGHD RECULAYIUR AUTHORITY, V 04‘
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