REGOLAMENTO WARRANT SEAT PAGINE GIALLE SP.A.2014-2016

1. WARRANT

1.1 In data 4 febbraio 2013 il Consiglio di Amminézione di Seat Pagine Gialle S.p.A. (8otietd o
“Seat) e il Consiglio di Amministrazione di Seat Pagi@alle Italia S.p.A. (Seat PG ltalid) hanno
deliberato di proporre 'ammissione alla proceduliaconcordato preventivo per garantire continuita
aziendale ai sensi dell’'art. 160 e ss. del R.Dm&6zo 1942, n. 267 (ldegge Fallimentare).

Pertanto, in data 6 febbraio 2013, la Societa @& B€&altalia hanno rispettivamente presentato présso
Tribunale di Torino ricorsi c.d. “in bianco”, airs& dell’art. 161, sesto comma, della Legge Faltitaee, per
I'ammissione alla procedura di concordato preventiv

Dopo il deposito da parte della Societa e di S&attRlia delle rispettive proposte di concordatevyentivo,

dei piani e dell'ulteriore documentazione di cui @mmi secondo e terzo dell’art. 161 della Legge
Fallimentare, il Tribunale di Torino, con provvedino in data 8-10 luglio 2013, ha dichiarato aperte
entrambe le procedure di concordato preventivo“[lecreto di Ammissioné); con il medesimo
provvedimento, disposta la riunione delle due pdoce, il Tribunale di Torino ha nominato Giudice
Delegato la dott.ssa Giovanna Dominici e Commisdariudiziale il prof. Enrico Laghi di Roma.

In data 26 settembre 2014 si sono tenute in cardereonsiglio le udienze ex art. 180 della Legge
Fallimentare per il giudizio di omologazione dencordati preventivi, all'esito delle quali il Tribale di
Torino, con decreti emessi in data 26 settembrepogitati in data 3 ottobre 2014, ha omologatoilsia
concordato preventivo Seat sia il concordato privenSeat PG ltalia. La documentazione relativa ai
concordati preventivi & a disposizione sul ditternet della Societd www.seat.it, sezione Investor &
Governance/Operazioni straordinarie/Concordatod®riixo.

Le proposte di concordato preventivo formulate dat® da Seat PG contemplano, oltre alla fusione pe
incorporazione della controllata totalitaria Se@ Falia in Seat (la Fusion€’), che ¢ stata eseguita ed ha
assunto efficacia a decorrere dal 1° novembre 2Dd<ecuzione di una serie di operazioni straomina
necessarie, cosi come la Fusione, per la realmazdella manovra concordataria. Tali operazioni si
sostanziano:

(i) nell'utilizzo integrale delle riserve della Societa nella riduzione del suo capitale sociale, senza
annullamento delle azioni in circolazione, in quargrive di valore nominale, da Euro da Euro
450.265.793,58 a Euro 120.000,00, a copertura dlitpe(la ‘Riduzione del Capital€) (le perdite che
residueranno all’esito della Riduzione del Capijtal@itamente al disavanzo di Fusione, risulteranno
fronteggiate da riserve e utili di ammontare sidfite all'integrale attuazione delle operazioniviste dalla
proposta concordataria e troveranno ivi adegugiartara);

(ii) nellaumento del capitale sociale ordinario ditS®st Fusione a fronte dello stralcio (e quindi mediante
utilizzazione) dei debiti concorsuali della Societali Seat PG ltalia nei confronti dei creditondnziari
appartenenti alle Classi B e C delle due sociaténécdefinite nelle rispettive proposte di concasjlain
attuazione delle proposte concordatarie delle duet (I'""Aumento di Capitale Riservatd);

(iif) nellemissione di n. 339.143.137.645 warrant @ila, tuttaviajnfra in merito al raggruppamento dei
warrant), da assegnare gratuitamente, integralmeshtesclusivamente (oltre che agli attuali Azianit
risparmio in ottemperanza agli obblighi di leggeji attuali Azionisti ordinari della Societa chenso
intervenuti (anche per delega) allAssemblea stiaaria degli Azionisti riunitasi in data 4 marz012 per

I'approvazione delle predette operazioni straondéna
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(iv) nel conseguente aumento di capitale sociale anpaga, in via scindibile, con esclusione del diriti
opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 5 e 6, aid., per un importo massimo di Euro 100.000,0f@&ritio

al solo valore nominale (cui si aggiungera il sppr@zzo che risultera dovuto), da eseguirsi, méelian
emissione di massime n. 3.391.431.3¥oni ordinarie gost Raggruppamento, conmiefra definito, e
corrispondenti a complessive massime n. 339.143%434zioni ordinarieante Raggruppamento) aventi le
medesime caratteristiche delle azioni ordinarieiioolazione (le azioni di compendiost Raggruppamento
le “Azioni di Compendio’), destinate esclusivamente e irrevocabilmenteeaVizio dei warrant e quindi
all'esercizio della facolta di sottoscrizione spate ai portatori dei warrant (Kumento di Capitale a
Servizio dei Warrant”).

Nell'ambito delle misure volte a semplificare lasgene amministrativa e di Borsa delle azioni datSe
nell'interesse degli Azionisti attuali e futuri, grevisto che abbia luogo il raggruppamento dell®raz
ordinarie e di risparmio attualmente in circoladpeecondo un rapporto di n. 1 nuova azione oridircan
godimento regolare ogni n. 100 azioni ordinarieinsolazione dopo I'’Aumento di Capitale Riservatdi .

1 nuova azione di risparmio con godimento regotagei n. 100 azioni di risparmio in circolazione (il
“Raggruppamentd).

L’Assemblea straordinaria degli Azionisti della &ma, riunitasi in data 4 marzo 2014, ha pertanto
deliberato I’Aumento di Capitale Riservato, la Ritine del Capitale, il Raggruppamento, I'emissidee
warrant e 'Aumento di Capitale a Servizio dei Wt La predetta delibera ha assunto definitivament
efficacia essendo intervenuta I'omologazione daWaidelle proposte di concordato preventivo ditSea
Seat PG ltalia ed essendosi perfezionata la Fusione

Con delibera del 11 novembre 2014, il ConsiglicAdiministrazione ha inoltre deliberato di approvare,
nellambito delle misure volte ad ottenere la quaimae dei warrant e a semplificare la gestione
amministrativa e di Borsa dei warrant, il raggrupeato dei warrant nel rapporto di 1 (uno) warragmio
100 (cento) da eseguirsi sin dal momento della kmissione ed assegnazione [Rafgruppamento
Warrant ). Pertanto i warrant sono n. 3.391.431.376/fdrrant ).

1.2 Sulla base di tali delibere i n. 3.391.431.3K&rrant emessi saranno ripartiti, quanto a n.
3.391.288.498 Warrant, fra gli Azionisti ordinan proporzione al numero di azioni ordinarignte
Raggruppamento) per le quali ciascuno di essia@niahuto (anche per delega) alla predetta Assenghlea
guanto a n. 142.878 Warrant, tra gli Azionisti idparmio in proporzione al numero di azioni di @amio
(ante Raggruppamento) da ciascuno detenute, ferme destignoperazioni necessarie per la quadratura
dell'operazione. La Societa mettera a disposizioiegli assegnatari dei Warrant un servizio per il
trattamento delle eventuali “frazioni”, senza al@osto 0 commissione per questo servizio a caregi d
assegnatari medesimi.

| portatori dei Warrant (iPortatori di Warrant ") avranno diritto a sottoscrivere, con le modaditetermini
indicati nel presente regolamento (Régolamentd), n. 1 Azione di Compendio ogni n. 1 Warrant
posseduti (il Rapporto di Esercizid’), al prezzo §trike price) per ciascuna Azione di Compendio pari alla
media dei prezzi di borsa del secondo e terzo déragl secondo, terzo e quarto mese di calendario
successivi al mese di calendario in cui cadra ka dih esecuzione dellAumento di Capitale Riservato
(ovvero, nel caso in cui il venerdi applicabiledesun giorno di borsa chiusa, del primo giorno alish
aperta successivo), con una maggiorazione del 1%%Pfezzo di Sottoscrizione delle Azioni di
Compendid’), salvo quanto previsto al successivo articoloe® presente Regolamento. La Societa dara
comunicazione al mercato del Prezzo di Sottosereelle Azioni di Compendio entro la fine del giordi
rilevazione dell'ultimo prezzo di borsa rilevantefimi della determinazione del Prezzo di Sottagome
delle Azioni di Compendio o comungue in tempo utile



1.3 | Warrant sono ammessi al sistema di ammiriistng accentrata di Monte Titoli S.p.A. in regime d
dematerializzazione ai sensi del D. Lgs. 24 giut@@8, n. 213.

14 | Warrant sono liberamente trasferibili.
2. MODALITA DI ESERCIZIO DEI WARRANT
2.1 | Portatori dei Warrant potranno esercitardiritto di sottoscrizione delle Azioni di Compendio

base al Rapporto di Esercizio, in qualsiasi momeatdecorrere dal 29 gennaio 2016 e fino al 29eapri
2016, salvo quanto previsto al successivo para@.afdil “Periodo di Esercizid).

2.2 Le richieste di sottoscrizione dovranno esgeesentate all'intermediario aderente a Monte Titol
S.p.A. presso cui i Warrant sono depositati. L'eizéw dei Warrant avra effetto entro il 10° (decingborno

di borsa aperta del mese successivo a quello dieptazione della richiesta; alla data di efficacia
dell’esercizio dei Warrant, la Societa provvederh eanettere le Azioni di Compendio, mettendole a
disposizione degli aventi diritto per il tramiteMbnte Titoli S.p.A..

2.3 Le Azioni di Compendio avranno godimento paguello delle azioni ordinarie della Societa trstta
in borsa alla data d’efficacia dell’esercizio deaktant.

2.4 Il Prezzo di Sottoscrizione delle Azioni di Quamdio dovra essere integralmente versato all’atto
della presentazione delle richieste di sottosanizjcsenza aggravio di commissioni e di spese accdei
richiedenti.

2.5 L’esercizio dei Warrant sara sospeso dalla diatanvocazione del’Assemblea degli Azionistisin
al giorno (incluso) in cui abbia avuto luogo lanimne assembleare e, comunque, sino al giornou@scl
dello stacco di dividendi eventualmente delibedali’assemblea medesima. In caso di tale sospession
Periodo di Esercizio sara esteso di un numeroadngpari a quello della sospensione.

2.6 | Warrant che non fossero presentati per l@ser entro il termine di scadenza del Periodo di
Esercizio (come eventualmente esteso ai sensirdetégente paragrafo 2.5) decadranno, divenendodbriv
validita ad ogni effetto.

2.7 All'atto della presentazione della richiestasditoscrizione, oltre a fornire le necessarie @alis
informazioni, il Portatore di Warran(i) prendera atto che le Azioni di Compendio sottd&cin esercizio
dei Warrant non sono state registrate ai sensBdeurities Act del 1933 e successive modificheenig
negli Stati Uniti d’America; €ii) dichiarera di non essere und.S. Person” come definita ai sensi della
“Regulations S”. Nessuna Azione di Compendio satitibaita ai Portatori dei Warrant che non
soddisferanno le condizioni sopra descritte.

3. DIRITTI DEI PORTATORI DEI WARRANT IN CASO DI OPERAZIONI SUL CAPITALE SOCIALE DELLA
SOCIETA

3.1 Qualora la Societa dovesse dare esecuzione inérmine di scadenza del Periodo di Esercizio
(come eventualmente esteso ai sensi del preceparagrafo 2.5):

(a) ad aumenti di capitale a pagamento, mediantsseme in opzione di nuove azioni, anche al
servizio di altriwarrant validi per la loro sottoscrizione, o di obbligazicconvertibili — dirette o



(b)

(c)

(d)

(€)

(f)

()

(h)

indirette — o comwarrant, il Prezzo di Sottoscrizione delle Azioni di Comgé sara diminuito di un
importo, arrotondato al millesimo di Euro inferippari a:

(Pcum — Pex)
nel quale

- Pcum rappresenta la media aritmetica semplicé d#gni cinque prezzi ufficiali “cum diritto”
dell’azione ordinaria Seat registrati nel Mercatdematico Azionario organizzato e gestito da Borsa
Italiana S.p.A.;

- Pex rappresenta la media aritmetica semplice pdieni cinque prezzi ufficiali “ex diritto”
dell'azione ordinaria Seat registrati nel Mercatematico Azionario organizzato e gestito da Borsa
Italiana S.p.A..

In nessun caso a seguito dell'applicazione dekagutiente formula il Prezzo di Sottoscrizione delle
Azioni di Compendio potra essere incrementato;

ad aumenti gratuiti del capitale mediante asaeigne di nuove azioni, il numero di Azioni di
Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant epilezzo di sottoscrizione delle Azioni di
Compendio non saranno modificati. All'atto di esaEm dei Warrant saranno assegnate
gratuitamente tante azioni ordinarie della Societante ne sarebbero state assegnate alle Azioni di
Compendio esercitando i Warrant prima dell’aumetitoapitale gratuito;

ad aumenti gratuiti del capitale senza emigsidimuove azioni o a riduzioni del capitale perdjie
senza annullamento di azioni, il numero di AzionCompendio sottoscrivibili per ciascun Warrant
e il prezzo di sottoscrizione delle Azioni di Comg® non saranno modificati;

al raggruppamento o al frazionamento dellerazibrapporto di esercizio sara modificato medéan

decremento/incremento del numero di Azioni di Conajde in relazione a ciascun Warrant,
proporzionalmente al rapporto di raggruppamentaazidnamento. In tali casi, per effetto del
raggruppamento o frazionamento, il prezzo di sottpi®ne risultera conseguentemente
incrementato o ridotto proporzionalmente;

a modificazioni delle disposizioni del propstatuto concernenti la ripartizione degli utili taa
incorporazione di altra societd, il numero di AzZidnCompendio sottoscrivibili per ciascun Warrant
e il prezzo di sottoscrizione delle Azioni di Comg® non saranno modificati;

a riduzioni del capitale per perdite, con amammento di azioni, salvo quelle eventualmente
possedute dalla Societa, il numero di Azioni di @endio sottoscrivibili per ciascun Warrant sara
ridotto proporzionatamente, mentre restera invariitprezzo di sottoscrizione delle Azioni di
Compendio;

ad aumenti del capitale a pagamento medianteseame di azioni con esclusione o limitazione del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, quartminto, sesto od ottavo comma cod. civ. (anche al
servizio di altriwarrant validi per la sottoscrizione di azioni della Sdai®@vvero di obbligazioni
convertibili o conwarrant, nei casi in cui sia stato escluso o limitatoiiiltth di opzione), il numero

di Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciascWarrant e il prezzo di sottoscrizione delle Azioni
di Compendio non saranno modificati;

ad operazioni di fusione/scissione in cui lei8@ non sia la societa incorporante/beneficiaria,
diritti dei Portatori dei Warrant (ivi inclusi, #dlo esemplificativo, le Azioni di Compendio ogtet
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del diritto di sottoscrizione e/o il rapporto di eesizio) saranno conseguentemente e
proporzionalmente modificati, sulla base del rappodi concambio/assegnazione previsto
nell’ambito delle menzionate operazioni di fusi@oggsione, in modo tale da attribuire ai portadori
Warrant diritti equivalenti a quelli che gli sarelb spettati se i Warrant fossero stati esergtatia
dell’operazione di fusione/scissione.

3.2 Nel caso in cui, per effetto di quanto previstb precedente paragrafo 3.1, all’atto dell'essocilei
Warrant dovesse spettare un numero non intero idnAdi Compendio, il Portatore dei Warrant avratt

di sottoscrivere Azioni di Compendio fino alla conenza del numero intero (arrotondando all’'unita
inferiore) e non potra far valere alcun dirittolalarte frazionaria.

3.3 Qualora richieste di esercizio dei Warrant deeeo essere presentate prima della comunicazene d
nuovi prezzi di sottoscrizione ai sensi di quantevjsto dal presente Regolamento, quanto eventud¢me
versato in piu alla presentazione della richigstandendo come base il prezzo di sottoscriziomagdegli
eventuali aggiustamenti, verra restituito al saftit®re senza interessi alla data in cui sara cocato il
nuovo prezzo di sottoscrizione.

3.4 Qualora le azioni della Societa siano oggeitairdofferta pubblica di acquisto, di un’offerta
pubblica di scambio, ovvero di un’offerta pubblidaacquisto e scambio che abbia ad oggetto laittotal
delle azioni della Societa in circolazione allaaddt inizio del periodo di adesione ed il cui pdoodi
adesione termini prima del termine di decadenzaudal successivo art. 5, ai Portatori dei Warsart data
la facolta di esercitare i Warrant in tempo utitr poter portare le Azioni di Compendio in adesianale
offerta, restando inteso che tale facolta saraessa solo a condizione che I'offerente abbia matzife la
volonta di esercitare il diritto di acquisto di @ll'art. 111 D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 alorrere dei
presupposti previsti da tale norma.

4. SOGGETTI INCARICATI

Le operazioni di esercizio dei Warrant avranno tupgesso gli intermediari autorizzati aderentiistesna di
gestione accentrata della Monte Titoli S.p.A..

5. TERMINI DI DECADENZA

Il diritto di conversione dei Warrant dovra essesercitato, a pena di decadenza, entro il termitimaaudel
29 aprile 2016 (come eventualmente esteso ai dehprecedente paragrafo 2.5).

6. REGIME FISCALE

L'assegnazione e l'esercizio dei Warrant sono stigge regime fiscale di volta in volta vigente e
applicabile.

7. QUOTAZIONE

La Societda provvedera a richiedere a Borsa Itali@@aA. I'ammissione dei Warrant alla quotazione
ufficiale.



8. VARIE

8.1 Tutte le comunicazioni della Societa ai Portatei Warrant verranno effettuate, ove non
diversamente disposto dalla legge, mediante avpisioblicato su almeno un quotidiano a diffusione
nazionale.

8.2 Il possesso dei Warrant comporta la piena taehe di tutte le condizioni fissate nel presente
Regolamento.

8.3 Senza necessita di preventivo assenso deit®torthei Warrant, la Societa potra apportare al
presente Regolamento le modifiche che essa riteagassarie 0 anche solo opportune al fine di edirain
errori materiali, ambiguita o imprecisioni nel t&sa condizione che tali modifiche non pregiudichimliritti

dei Portatori dei Warrant.

8.4 Per qualsiasi controversia che dovesse insotgela Societa e i Portatori dei Warrant in rielag
all'interpretazione, applicazione ed esecuzioneRigjolamento sara competente, in via esclusivrib di
Milano, ovvero nel caso in cui il Portatore dei Wt rivestisse la qualifica dicbnsumatore” ai sensi
dell'art. 3 del D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 2060ro di residenza o di domicilio elettivo di gtiakimo.



