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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE SULLA REVISIONE CONTABILE
LIMITATA DEL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO

Agli Azionisti della
SEAT Pagine Gialle SpA

1 Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale
abbreviato, costituito dal prospetto della situazione patrimoniale - finanziaria, dal conto
economico, dal conto economico complessivo, dal rendiconto finanziario, dai movimenti di
patrimonio netto e dalle relative note esplicative della SEAT Pagine Gialle SpA e controllate (il
“Gruppo SEAT Pagine Gialle”) al 30 giugno 2013. La responsabilita della redazione del
bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio contabile internazionale
applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall'Unione Europea,
compete agli amministratori della SEAT Pagine Gialle SpA. E’ nostra la responsabilita della
redazione della presente relazione in base alla revisione contabile limitata svolta.

2 I nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati
dalla Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata &
consistita principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste del bilancio consolidato
semestrale abbreviato e sull'omogeneita dei criteri di valutazione, tramite colloqui con la
direzione della societa, e nello svolgimento di analisi di bilancio sui dati contenuti nel predetto
bilancio consolidato. La revisione contabile limitata ha escluso procedure di revisione quali
sondaggi di conformita e verifiche o procedure di validita delle attivita e delle passivita ed ha
comportato un’estensione di lavoro significativamente inferiore a quella di una revisione
contabile completa svolta secondo gli statuiti principi di revisione.

Per quanto riguarda il bilancio consolidato dell’esercizio precedente, i cui dati patrimoniali
sono presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 3
luglio 2013. I dati economici relativi al bilancio consolidato semestrale abbreviato dell’'anno
precedente, presentati ai fini comparativi, sono riferiti alla Lighthouse International Company
SA, la societa di diritto lussemburghese identificata come societd acquirente nell'operazione di
aggregazione aziendale con SEAT Pagine Gialle SpA avvenuta il 31 agosto 2012, predisposti in
conformita ai medesimi principi contabili. La nota esplicativa “2.1 Transizione agli IFRS di
Lighthouse Company S.A.” illustra gli effetti della transizione agli International Financial
Reporting Standards adottati dall'Unione Europea. L'informativa presentata nella suddetta
nota & stata da noi esaminata ai fini dell'emissione della presente relazione sul bilancio
consolidato semestrale abbreviato del Gruppo SEAT Pagine Gialle al 30 giugno 2013.
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1l bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo SEAT Pagine Gialle al 30 giugno
2013 evidenzia una perdita di periodo pari a Euro 102,2 milioni ed un patrimonio netto
negativo per Euro 1.069,6 milioni.

11 6 febbraio 2013 la SEAT Pagine Gialle SpA (la “Societa), contestualmente alla sua controllata
SEAT Pagine Gialle Italia SpA (la “Controllata”), ha presentato al Tribunale di Torino la
domanda per 'ammissione alla procedura di concordato preventivo (la “Procedura”) ai sensi
dell’art. 161 della Legge Fallimentare. Tale richiesta sospende I'operativita degli artt. 2446 e
2447 del Codice Civile, nella cui fattispecie si trovano rispettivamente la Societa e la
Controllata, nel periodo intercorrente tra la data del deposito della domanda e I'omologazione
del concordato preventivo, ai sensi dell’art. 182-sexies della Legge Fallimentare.

In data 28 giugno 2013 ¢ avvenuto il deposito, da parte della Societa e della Controllata, della
proposta concordataria (la “Proposta”), del piano e dell’ulteriore documentazione di cui ai
commi secondo e terzo dell’art. 161 della Legge Fallimentare; con provvedimento depositato in
data 10 luglio 2013 il Tribunale di Torino ha dichiarato aperta la Procedura e nominato il
Commissario Giudiziale.

Nella relazione sulla gestione e nelle note esplicative al bilancio consolidato semestrale
abbreviato gli amministratori, ai paragrafi “Valutazione sulla continuita aziendale”, ravvisano
la sussistenza di alcuni fattori che contribuiscono in maniera determinante alla permanenza di
significative incertezze circa la possibilita per la Societa di continuare ad operare per il
prevedibile futuro. Tali significative incertezze, che si aggiungono al perdurare di un contesto
macroeconomico e congiunturale particolarmente negativo, riguardano:

e J'assunzione da parte dell’Assemblea dei soci delle delibere necessarie al fine di dare
esecuzione alla proposta concordataria; tale proposta prevede che una parte dei debiti
della Societa sia convertito in equity, attraverso un aumento di capitale riservato, con
effetti diluitivi per gli attuali azionisti. Ad oggi non esistendo un nucleo di soci di
riferimento in possesso di quote sufficienti a garantire i necessari quorum costitutivi e
deliberativi, non vi & certezza sugli esiti dell’Assemblea convocata per assumere le delibere
in questione;

e il positivo esito dell'adunanza dei creditori; non vi é certezza in merito all’'ottenimento, in
sede di adunanza dei creditori, del voto favorevole di sufficienti maggioranze di aventi
diritto al voto affinché la proposta di concordato sia approvata e possa essere omologata
dal Tribunale;

o T'omologazione del concordato da parte del Tribunale che, nel compiere il proprio lavoro
istruttorio, deve tenere conto e valutare tutte le informazioni disponibili, tra cui in
particolare la relazione del Commissario nominato all’atto del’ammissione al concordato;

» ladisponibilita, per effetto dell'omologazione del concordato, di un patrimonio netto
positivo e comunque sufficiente per determinare I'uscita dalle fattispecie previste dagli
artt. 2446 e 2447 del Codice Civile per la Societa e la Controllata e per sostenerne I'attivita
nel periodo coperto dal piano industriale elaborato nell’ambito della Procedura;
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* le previsioni e le stime elaborate dalla Societa in relazione alla procedura concordataria e
la concreta realizzabilita del piano sotteso alla Proposta. Le azioni previste dalle “Nuove
Linee Guida Strategiche” presuppongono la possibilita di compiere atti di gestione
aziendale, taluni anche di natura straordinaria, ai cui fini & necessario che la Procedura
abbia un decorso favorevole e si concretizzi nell'omologazione del concordato.

Quanto sopra descritto evidenzia che il presupposto della continuita aziendale, utilizzato dagli
amministratori per redigere il bilancio consolidato semestrale abbreviato, & soggetto a
molteplici significative incertezze che dipendono da fattori che non sono sotto il controllo degli
amministratori, con possibili effetti cumulati rilevanti sul bilancio consolidato semestrale
abbreviato del Gruppo SEAT Pagine Gialle al 30 giugno 2013.

4 A causa degli effetti connessi alle incertezze descritte nel precedente paragrafo 3, non siamo in
grado di esprimerci sulla conformita del bilancio consolidato semestrale abbreviato del
Gruppo SEAT Pagine Gialle al 30 giugno 2013 al principio contabile internazionale applicabile
per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea.

Torino, 8 agosto 2013

PricewaterhouseCoopers SpA

Piero De Lorenzi
(Revisore legale)
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