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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE AI SENSI DEGLI ARTT. 14 E 16 DEL DLGS
27 GENNAIO 2010, N° 39

Agli Azionisti della
SEAT Pagine Gialle SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio separato, costituito dal prospetto della
situazione patrimoniale-finanziaria, dal conto economico, dal conto economico complessivo,
dal rendiconto finanziario, dai movimenti di patrimonio netto e dalle relative note esplicative,
della SEAT Pagine Gialle SpA (la “Societa”) chiuso al 31 dicembre 2012. La responsabilita della
redazione del bilancio in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo 9 del DLgs
n° 38/2005, compete agli amministratori della SEAT Pagine Gialle SpA. E’ nostra la
responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile.

2 Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
separato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori.

Per il giudizio relativo al bilancio separato dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati
ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione emessa da altro revisore in data 30 aprile
2012.

3 Il bilancio della SEAT Pagine Gialle SpA al 31 dicembre 2012 evidenzia una perdita d’esercizio
pari ad Euro 734,4 milioni, attribuibile per Euro 691,9 milioni alla svalutazione della
partecipazione detenuta nella controllata SEAT Pagine Gialle Italia SpA (la “Controllata”). Tale
perdita ha ridotto a Euro 18,6 milioni il valore del patrimonio netto della Societa al 31
dicembre 2012, determinando I'insorgere della fattispecie prevista dall’art. 2446 del Codice
Civile.

11 6 febbraio 2013 la Societa, contestualmente alla sua Controllata, ha presentato al Tribunale
di Torino la domanda per 'ammissione alla procedura di concordato preventivo (la
“Procedura”) ai sensi dell’art. 161 della Legge Fallimentare. Tale richiesta sospende
Poperativita dell’art. 2446 del Codice Civile nel periodo intercorrente tra la data del deposito
della domanda e 'omologazione del concordato preventivo, ai sensi dell’art. 182-sexies della
Legge Fallimentare.
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In data 28 giugno 2013 & avvenuto il deposito, da parte della Societa e della Controllata, della
proposta concordataria (la “Proposta”), del piano e dell’'ulteriore documentazione di cui ai
commi secondo e terzo dell’art. 161 della Legge Fallimentare.

Nella relazione sulla gestione e nelle note esplicative al bilancio separato gli amministratori, ai
paragrafi “Valutazione sulla continuita aziendale”, ravvisano la sussistenza di alcuni fattori che
contribuiscono in maniera determinante alla permanenza di significative incertezze circa la
possibilita per la Societa di continuare ad operare per il prevedibile futuro. Tali significative
incertezze, che si aggiungono al perdurare di un contesto macroeconomico e congiunturale
particolarmente negativo, riguardano:

e l'ammissione alla procedura di concordato preventivo in continuita aziendale da parte del
Tribunale di Torino; in sede di primo esame, il Tribunale dovra valutare, sulla base degli
elementi contenuti nella domanda, il ricorrere dei presupposti giuridici e fattuali per poter
ritenere ammissibile la Societa al concordato. In caso di esito negativo il Tribunale
potrebbe dichiarare inammissibile la domanda e di conseguenza accertare lo stato di
insolvenza;

e l’assunzione da parte dell’Assemblea dei soci delle delibere necessarie al fine di dare
esecuzione alla proposta concordataria; tale proposta prevede che una parte dei debiti
della Societa sia convertito in equity, attraverso un aumento di capitale riservato, con
effetti diluitivi per gli attuali azionisti. Ad oggi non esistendo un nucleo di soci di
riferimento in possesso di quote sufficienti a garantire i necessari quorum costitutivi e
deliberativi, non vi € certezza sugli esiti dell’ Assemblea convocata per assumere le delibere
in questione;

e il positivo esito dell’adunanza dei creditori; non vi & certezza in merito all’ottenimento, in
sede di adunanza dei creditori, del voto favorevole di sufficienti maggioranze di aventi
diritto al voto affinché la proposta di concordato sia approvata e possa essere omologata
dal Tribunale;

e l'omologazione del concordato da parte del Tribunale che, nel compiere il proprio lavoro
istruttorio, deve tenere conto e valutare tutte le informazioni disponibili, tra cui in
particolare la relazione del Commissario da nominarsi all’atto dell’ammissione al
concordato;

e laricostituzione, per effetto della Proposta, di un patrimonio netto positivo e comunque
sufficiente per determinare I'uscita dalle fattispecie previste dagli artt. 2446 e 2447 del
Codice Civile rispettivamente per la Societa e la Controllata e per sostenerne attivita nel
periodo coperto dal piano industriale elaborato nell’ambito della Procedura;

e le previsioni e le stime elaborate dalla Societa in relazione alla procedura concordataria e
la concreta realizzabilita del piano sotteso alla Proposta. Le azioni previste dalle “Nuove
Linee Guida Strategiche” presuppongono la possibilita di compiere atti di gestione
aziendale, taluni anche di natura straordinaria, ai cui fini & necessario che la Procedura
abbia un decorso favorevole e si concretizzi nell'omologazione del concordato.
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Quanto sopra descritto evidenzia che il presupposto della continuita aziendale, utilizzato dagli
amministratori per redigere il bilancio separato, & soggetto a molteplici significative incertezze
che dipendono da fattori che non sono sotto il controllo degli amministratori, con possibili
effetti cumulati rilevanti sul bilancio separato della SEAT Pagine Gialle SpA al 31 dicembre
2012,

A causa degli effetti connessi alle incertezze descritte nel precedente paragrafo 3, non siamo in
grado di esprimere un giudizio sul bilancio separato della SEAT Pagine Gialle SpA al 31
dicembre 2012.

Portiamo alla Vostra attenzione che, in data 31 agosto 2012, ¢ divenuta efficace la fusione per
incorporazione di Lighthouse International Company SA in SEAT Pagine Gialle SpA, oltre al
contestuale conferimento, da parte di quest’ultima, di un ramo d’azienda costituito dalle
attivita nette operative nella SEAT Pagine Gialle Italia SpA (gia Pagine Gialle Phone Service
Srl), comprese le partecipazioni nelle societa controllate e I'intero indebitamento finanziario.
Gli effetti di dette operazioni straordinarie, che hanno avuto rilevanti conseguenze sulle
modalita di presentazione dei dati economici, patrimoniali e finanziari dell’esercizio 2012,
sono descritti nella “Premessa” al bilancio 2012.

La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione e della relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari, pubblicata nella sezione “Governance” del sito internet della
SEAT Pagine Gialle SpA, in conformita a quanto previsto dalle norme di legge e dai
regolamenti, compete agli amministratori della SEAT Pagine Gialle SpA. E’ di nostra
competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni di cui al comma 1, lettere c), d), f), 1), m) e al comma 2, lettera b) dell’articolo
123-bis del DLgs 58/98, presentate nella relazione sul governo societario e gli assetti
proprietari, con il bilancio, come richiesto dalla legge. A causa degli effetti connessi alle
molteplici significative incertezze descritte nel precedente paragrafo 3, non siamo in grado di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle informazioni di cui al
comma 1, lettere c), d), f), 1), m) e al comma 2, lettera b) dell’articolo 123-bis del DLgs 58/98
presentate nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio
separato della SEAT Pagine Gialle SpA al 31 dicembre 2012.

Torino, 3 luglio 2013

PricewaterhouseCoopers SpA
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Piero De Lorenzi
(Revisore legale)
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